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1. ÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂÎ
Â ÐÛÍÎ×ÍÎÉ ÝÊÎÍÎÌÈÊÅ

Ñîâðåìåííàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ ñôîðìèðîâàëàñü â òðè ýòàïà, ñîîò-
âåòñòâîâàâøèõ ïåðåëîìíûì ïåðèîäàì â ñòàíîâëåíèè öèâèëèçîâàííîé
(«ðåãóëèðóåìîé») ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè.

Êàæäûé èç òàêèõ ïåðèîäîâ õàðàêòåðèçóåòñÿ ïîÿâëåíèåì íîâûõ ôîðì
îðãàíèçàöèè ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè, ÷òî èçìåíÿëî è ìåõàíèçì åå ôóíê-
öèîíèðîâàíèÿ. Ðîæäåíèå æå íîâûõ îðãàíèçàöèîííî-ýêîíîìè÷åñêèõ ôîðì
òðàíñôîðìèðóåòñÿ äëÿ ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè â åå íîâóþ ïðîáëåìàòèêó,
÷òî ñïîñîáñòâóåò ñîçäàíèþ íîâûõ êîíöåïöèé. Ïðàâäà, íîâèçíà ýòèõ êîí-
öåïöèé íîñèò îòíîñèòåëüíûé õàðàêòåð, ò. ê. â ìåòîäîëîãè÷åñêîì àðñåíàëå
ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè âñåãäà ñîõðàíÿåòñÿ çíà÷èòåëüíîå ÷èñëî íåâîñòðåáî-
âàííûõ («ïðåæäåâðåìåííûõ») èäåé, äåòàëüíàÿ ðàçðàáîòêà êîòîðûõ çàâèñèò
îò ïîòðåáíîñòåé ýêîíîìè÷åñêîé ïðàêòèêè. À ïîñêîëüêó ýêîíîìè÷åñêîå
ñîçíàíèå îòñòàåò îò ðåàëüíûõ èçìåíåíèé, òî äâèæåíèå ýêîíîìè÷åñêîé
ìûñëè íåèçáåæíî ñòàíîâèòñÿ âûðàæåíèåì ïåðèîäè÷åñêè âîçíèêàþùåãî
òåîðåòè÷åñêîãî êðèçèñà.

Êðèçèñîì, â õîäå êîòîðîãî ñîáñòâåííî è âîçíèêëà ñîâðåìåííàÿ ýêîíî-
ìè÷åñêàÿ òåîðèÿ (“ýêîíîìèêñ”), ÿâèëñÿ êðèçèñ 30-õ ãîäîâ, îòðàçèâøèé
êà÷åñòâåííûå èçìåíåíèÿ â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå ïîä âîçäåéñòâèåì
“Âåëèêîé äåïðåññèè”. Ïîñëåäíÿÿ è îáíàðóæèëà èñòîðè÷åñêóþ îãðàíè-
÷åííîñòü ðàíåå ãîñïîäñòâîâàâøåé “êëàññè÷åñêîé øêîëû”.

Êîíöåïòóàëüíîå ñîäåðæàíèå êëàññè÷åñêîé øêîëû ìîæíî ñâåñòè ê òðåì
ïóíêòàì:

— òðåáîâàíèå íåâìåøàòåëüñòâà ãîñóäàðñòâà â ýêîíîìèêó,
— ãèìí ñâîáîäíîé êîíñòèòóöèè,
— ñòàâêà íà öåíîâîé ìåõàíèçì óñòàíîâëåíèÿ ðûíî÷íîãî ðàâíîâåñèÿ.
Òàêèì îáðàçîì, êëàññè÷åñêàÿ òåîðèÿ — ýòî òåîðèÿ ñàìîðåãóëèðóþùåé-

ñÿ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè; îòëè÷èå ïîçäíåé êëàññè÷åñêîé òåîðèè îò ðàí-
íåé êëàññè÷åñêîé ñîñòîÿëî â òîì, ÷òî êëàññèêà, â èçíóðÿâøåì ýêîíîìè-
÷åñêóþ òåîðèþ ñïîðå («ñòîèìîñòü» èëè «ïîëåçíîñòü»), ñäåëàëà âûáîð â
ïîëüçó ïîëåçíîñòè.

Íàäî ïðèçíàòü, ÷òî 20-å ãîäû â ÑØÀ, ïîëó÷èâøèå â ýêîíîìè÷åñêîé
ëèòåðàòóðå íàçâàíèå «ïåðèîäà ïðîñïåðèòè» («ïðîöâåòàíèÿ»), êîãäà îáî-
çíà÷èëàñü ðåàëüíîñòü «îáùåñòâà èçîáèëüíîãî ïîòðåáëåíèÿ», êîãäà äàæå
àâòîìîáèëü ñòàë òîâàðîì ìàññîâîãî ïîòðåáëåíèÿ, êàçàëîñü áû, ïðî÷íî
ïîäòâåðæäàëè ïðàâîòó íåîêëàññè÷åñêîé ìîäåëè ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè.

Óâû, — ïîòðÿñåíèå 30-õ ãîäîâ, îõâàòèâøåå âñå ðûíî÷íî ðàçâèòûå
ñòðàíû ìèðà, îçíà÷àëî, ÷òî òà ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà, ìîäåëü è ïðèíöèïû
êîòîðîé îòñòàèâàëà íåîêëàññè÷åñêàÿ øêîëà è ñóòü êîòîðîé ñîñòîÿëà â
òðàäèöèîííîì åùå ñ XVIII â. ëîçóíãå «ëåñý ôýð!» (ïîòîìó-òî îíà è ïîëó-
÷èëà íàçâàíèå «íåîêëàññèêà»), óñòàðåëà è áåçâîçâðàòíî óõîäèò â ïðîøëîå.

Óðîê âåëèêîãî êðèçèñà, ïåðåâåäåííûé â ïëîñêîñòü ýêîíîìè÷åñêîé
òåîðèè, òðåáîâàë îñîçíàíèÿ íåâîçìîæíîé äëÿ «íåîêëàññè÷åñêèõ» ýêîíî-
ìèñòîâ ïåðåìåíû — ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà, ìàòåðèàëüíóþ îñíîâó êîòîðîé
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îáðàçóåò êðóïíîå ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî, óòðà÷èâàåò ñïîñîáíîñòü ê
ñàìîðåãóëèðîâàíèþ.

Ïî÷åìó? Ïîòîìó, ÷òî êðóïíîå èíäóñòðèàëüíîå ïðîèçâîäñòâî îáúåêòèâ-
íî ïîðîæäàåò òåíäåíöèþ ê ìîíîïîëèçìó, à ìîíîïîëèçì — ýòî ïîäðûâ,
îòðèöàíèå îñíîâ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè, èáî ìîíîïîëèçì íåñîâìåñòèì ñî
ñâîáîäíîé êîíêóðåíöèåé è ñâîáîäíûì öåíîîáðàçîâàíèåì («ñîâåòñêàÿ»
ýêîíîìèêà áûëà ðàçðóøåíà èìåííî àáñîëþòíîé ãîñóäàðñòâåííîé ìîíîïî-
ëèåé).

Íî îò ìîíîïîëèçìà (êîòîðûé èñïîäâîëü çàðîäèëñÿ åùå â êîíöå XIX
â.) óæå íåëüçÿ áûëî èçáàâèòüñÿ, ïîñêîëüêó îí ïðåâðàòèëñÿ â èììàíåíò-
íóþ äëÿ «èíäóñòðèàëüíîé» ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè òåíäåíöèþ. Ìîíîïî-
ëèçì ìîæíî áûëî òîëüêî ïîñòîÿííî «îáóçäûâàòü». Ñòåïåíü òàêîé «îáóç-
äàííîñòè» è õàðàêòåðèçóåò ñòåïåíü ñîâðåìåííîé öèâèëèçîâàííîñòè ðû-
íî÷íîé ýêîíîìèêè.

Êîíöåïöèÿ îáóçäàíèÿ ìîíîïîëèçìà (è â ýòîé ìåðå — ñîõðàíåíèÿ ðû-
íî÷íîé ýêîíîìèêè) è ïðåäñòàâëåíà â òåîðèè Êåéíñà.

Êåéíñèàíñòâî çíàìåíîâàëî ïåðåõîä ê ïðèíöèïèàëüíî íîâîìó ïîíèìà-
íèþ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè — ê òîìó, ÷òî ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà íóæäàåòñÿ
â ðåãóëèðîâàíèè è ÷òî ýòî ðåãóëèðîâàíèå ìîæåò îñóùåñòâèòü òîëüêî ãîñó-
äàðñòâî.

Ïîýòîìó ñóòü êåéíñèàíñòâà ñâîäèòñÿ ê îïðåäåëåíèþ: ýòî òåîðèÿ ãîñó-
äàðñòâåííî-ðåãóëèðóåìîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè. Íî êåéíñèàíñêîå ãîñó-
äàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå èìåëî öåëüþ ñîõðàíåíèå ðûíî÷íîé ýêîíîìè-
êè (êîíêóðåíöèè è ñâîáîäíîãî öåíîîáðàçîâàíèÿ), ò. å. íå ïîðûâàëî ñ
êëàññè÷åñêîé òðàäèöèåé. Èíûìè ñëîâàìè, ýòî áûëî «íàñòóïëåíèå» íà
ðûíî÷íóþ ýêîíîìèêó, íî âî èìÿ åå ñîõðàíåíèÿ. Ô. Ðóçâåëüò ñ åãî «íîâûì
êóðñîì» âîïëîùàë «êåéíñèàíñêèé» òèï çàùèòíèêà ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè.

Â ñåðåäèíå, 70-õ êðèçèñ íàñòèã óæå ãîñóäàðñòâåííî-ðåãóëèðóåìóþ ðû-
íî÷íóþ ýêîíîìèêó, à ñëåäîâàòåëüíî, è êåéíñèàíñêóþ ìîäåëü ðûíî÷íîé
ýêîíîìèêè. Ïðè÷èíà ýòîãî êðèçèñà — ÷ðåçìåðíîå ãîñóäàðñòâåííîå âìå-
øàòåëüñòâî â ýêîíîìèêó. Â ýòèõ óñëîâèÿõ êîíñåðâàòîðû â Àíãëèè è ñòî-
ðîííèêè «ðåéãàíîìèêè» â ÑØÀ ñäåëàëè ñòàâêó íà ïîëèòèêó äåýòàòèçà-
öèè. Òåïåðü ïîòðåáîâàëàñü íîâàÿ êîíöåïöèÿ, êîòîðàÿ, ñîõðàíÿÿ ðåãóëè-
ðóåìûé õàðàêòåð ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè, ïîìîãëà áû íàéòè ãîñóäàðñòâó
«ýêîíîìè÷åñêèé» ìåõàíèçì ñâîåãî âìåøàòåëüñòâà â ýêîíîìèêó, à íå
«àäìèíèñòðàòèâíûé». Èìåííî ýòó çàäà÷ó âûïîëíèëà øèðîêî èçâåñòíàÿ
ñåãîäíÿ ìîíåòàðèñòñêàÿ êîíöåïöèÿ, êîòîðàÿ, íå îòðèöàÿ íåîáõîäèìîñòè
ãîñóäàðñòâåííîãî âìåøàòåëüñòâà â ýêîíîìèêó, ñâîäèëà ýòî âìåøàòåëüñòâî
ê «êîñâåííîìó» — ÷åðåç ðåãóëèðîâàíèå äåíåæíîé ñôåðû.

Òàêèì îáðàçîì, ñòðàòåãè÷åñêîé ïðîáëåìîé ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷å-
ñêîé òåîðèè ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå îïòèìàëüíîãî ñîîòíîøåíèÿ «ãîñóäàð-
ñòâà» è «ðûíêà» â äàííûõ èñòîðè÷åñêèõ îáñòîÿòåëüñòâàõ. Âñå ñìåíÿâøèå
äðóã äðóãà íà ïðîòÿæåíèè XX â. êîíöåïöèè ýêîíîìèêè îòëè÷àëèñü ñìå-
íîé ïðèîðèòåòîâ ìåæäó «ãîñóäàðñòâåííûì» è «ðûíî÷íûì» íà÷àëàìè ýêî-
íîìèêè.

Ýòî çíà÷èò, ÷òî ïðè âíåøíåé ïðîòèâîðå÷èâîñòè íåîêëàññè÷åñêîé,
êåéíñèàíñêîé è ìîíåòàðèñòñêîé òåîðèé êàæäàÿ èç íèõ ÿâëÿëàñü «ïàðà-
äîêñàëüíûì» ïðîäîëæåíèåì ïðåäûäóùåé, ñ ó÷åòîì, îäíàêî, èçìåíÿâøèõ-
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ñÿ èñòîðè÷åñêèõ îáñòîÿòåëüñòâ. Áîëåå òîãî, âñå òðè òåîðèè îáíàðóæèâàþò
ñâîå ìåòîäîëîãè÷åñêîå ðîäñòâî: âñå êîíöåïöèè ïðåñëåäîâàëè îäíó è òó æå
öåëü — ðåàëèçàöèþ ñîöèàëüíîãî ïîòåíöèàëà ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè; âñå
êîíöåïöèè èñõîäèëè èç ïðèîðèòåòà îáùåðûíî÷íûõ öåííîñòåé (èíäèâè-
äóàëüíîñòü, êîíêóðåíöèÿ, öåíà), âñå êîíöåïöèè îïèðàëèñü íà îäíè òå æå
èñõîäíûå ïîëîæåíèÿ — îãðàíè÷åííîñòü, âûáîð, ðàöèîíàëüíîñòü, àëüòåð-
íàòèâíîñòü, ïðåäåëüíîñòü è ðàâíîâåñèå.

Îòñþäà ñëåäóåò, ÷òî êåéíñèàíñòâî åñòü íåîêëàññèêà â êîîðäèíàòàõ
ýêîíîìè÷åñêèõ ðåàëèé 30-õ ãîäîâ, à ìîíåòàðèçì — êåéíñèàíñòâî â ýêî-
íîìè÷åñêèõ ðåàëèÿõ 70-õ ãîäîâ (òåì áîëåå, ÷òî íè îäíà íîâàÿ êîíöåïöèÿ
íå îòáðàñûâàëà òåîðåòè÷åñêèå äîñòèæåíèÿ ïðåäøåñòâóþùåé).

Ñëåäîâàòåëüíî, êàê áû íè ìåíÿëèñü àñïåêòû è îöåíêè â ðàìêàõ íå-
îêëàññèêè, êåéíñèàíñòâà è ìîíåòàðèçìà, ãëàâíûìè ýëåìåíòàìè ïðåäìåòà
ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè îñòàâàëèñü:

— ìåõàíèçì ðûíêà (êîíêóðåíöèÿ è öåíîîáðàçîâàíèå);
— ôîðìû ìîíîïîëèçìà;
— ýêîíîìè÷åñêèé ïîòåíöèàë ãîñóäàðñòâà.
Èññëåäîâàíèå ìíîãîîáðàçíûõ ìîäèôèêàöèé êàæäîãî íàçâàííîãî ýëå-

ìåíòà è ñâÿçåé ìåæäó íèìè — òàêîâî êîíöåïòóàëüíîå åäèíñòâî ïðåäìåòà
è ìåòîäà ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè. Òåîðåòè÷åñêàÿ è ïðàêòè÷å-
ñêàÿ «ñâåðõçàäà÷à» ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè — ìåõàíèçì ñî-
öèàëèçàöèè ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè.

1.1. Ãîñóäàðñòâî êàê ðûíî÷íûé ñóáúåêò
Êàê ðûíî÷íîé ñóáúåêò ãîñóäàðñòâî õàðàêòåðèçóåòñÿ òðåìÿ ïðèçíàêàìè.
1. «Ðåãóëèðóþùèé ñóáúåêò». Ðîëü ãîñóäàðñòâà â ìåõàíèçìå ðûíî÷íîé

ýêîíîìèêè — îñíîâíàÿ ïðîáëåìà ñîâðåìåííîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè.
Äåëî â òîì, ÷òî èñõîäíûé ïóíêò ñòàíîâëåíèÿ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè — åå
îñâîáîæäåíèå îò óäóøàþùèõ ïóò ãîñóäàðñòâà. È äîëãîå âðåìÿ íåâìåøà-
òåëüñòâî ãîñóäàðñòâà â ñôåðó ÷àñòíîãî áèçíåñà îñòàâàëîñü óñëîâèåì ðå-
àëüíîñòè ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè êàê ñèñòåìû ñâîáîäíîãî ïðåäïðèíèìà-
òåëüñòâà. Îäíàêî ñ 30-õ ãã. ÕÕ â. (ñî âðåìåíè «Âåëèêîé äåïðåññèè») ðû-
íî÷íàÿ ýêîíîìèêà (èç-çà ìîíîïîëèçìà) ïîòðåáîâàëà àêòèâíîãî ãîñóäàðñò-
âåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ êàê óñëîâèÿ åå ñîöèàëüíîé ýôôåêòèâíîñòè. Êåéí-
ñèàíñòâî è ñòàëî êîíöåïöèåé ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíî÷íîé
ýêîíîìèêè. Îäíàêî êåéíñèàíñêèé èíñòðóìåíò — «ôèñêàëüíàÿ» (íàëîãî-
âî-áþäæåòíàÿ) ïîëèòèêà — îêàçàëñÿ íåàäåêâàòíûì ïðèðîäå ðûíî÷íîé
ýêîíîìèêè, ïîýòîìó ñ 70-õ ãîäîâ ñôîðìèðîâàëñÿ íîâûé ïîäõîä — ìîíå-
òàðèçì, êîòîðûé, íå îòðèöàÿ íåîáõîäèìîñòè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðî-
âàíèÿ, ïûòàåòñÿ íàéòè áîëåå «òîíêèé» ýêîíîìè÷åñêèé ìåõàíèçì ãîñóäàð-
ñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ (äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà).

Ïðîáëåìà ïîðîæäåíà ïîñòîÿííûìè èçìåíåíèÿìè â ýêîíîìèêå, òðå-
áóþùèìè ñîîòâåòñòâóþùèõ èçìåíåíèé â ìàñøòàáàõ è èíñòðóìåíòàõ ãîñó-
äàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Ñëîâîì, êåéíñèàíñòâî — ýòî «âìåøàòåëüñòâî», «õèðóðãèÿ», à ìîíåòà-
ðèçì — «ðåãóëèðîâàíèå», «òåðàïåâòè÷åñêîå ëå÷åíèå».
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2. «Âíåðûíî÷íîå ïðîèñõîæäåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî äîõîäà». «Ðûíî÷-
íûì» ÿâëÿåòñÿ òàêîé ýêîíîìè÷åñêèé ñóáúåêò, êîòîðûé ïîëó÷àåò ïîñòîÿí-
íûé äîõîä, çà ñ÷åò êîòîðîãî îñóùåñòâëÿåò ðàñõîäû. Ñëåäîâàòåëüíî, ãîñó-
äàðñòâî â òîé ìåðå âêëþ÷åíî â ðûíî÷íóþ ýêîíîìèêó, â êàêîé ðàñïîëàãàåò
äîõîäîì è ïðîèçâîäèò ðàñõîäû. Îäíàêî âñÿ òîíêîñòü â òîì, ÷òî ïðèðîäà
ãîñóäàðñòâåííîãî äîõîäà óíèêàëüíà — åñëè èñêëþ÷èòü îãðàíè÷åííóþ
ñôåðó ãîñóäàðñòâåííîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, òî äîõîä ãîñóäàðñòâà âîç-
íèêàåò êàê ðåçóëüòàò íåýêîíîìè÷åñêèõ äåéñòâèé — êàê ñëåäñòâèå ïåðå-
ðàñïðåäåëåíèÿ ÷àñòè äîõîäîâ «ïåðâè÷íûõ» ðûíî÷íûõ ñóáúåêòîâ (äîìî-
õîçÿéñòâ è ôèðì) â ïîëüçó ãîñóäàðñòâà. Ýòî ïîçâîëÿåò êâàëèôèöèðîâàòü
ãîñóäàðñòâî êàê «âòîðè÷íûé», «ïðîèçâîäíûé» ðûíî÷íûé ñóáúåêò, ýêîíî-
ìè÷åñêàÿ ñèëà êîòîðîãî âñåöåëî çàâèñèò îò ïèòàþùåãî ãîñóäàðñòâî ÷àñò-
íîãî áèçíåñà.

Ñëåäîâàòåëüíî, äîõîä ãîñóäàðñòâà — íå «òðåòèé» (íàðÿäó ñ äîõîäàìè
äîìîõîçÿéñòâ è ôèðì) ñàìîñòîÿòåëüíûé ýëåìåíò, íå îñîáîå ñëàãàåìîå
îáùåñòâåííîãî äîõîäà, à ïðèíóäèòåëüíî-îáîñîáëåííàÿ (â ðåçóëüòàòå íà-
ëîãîîáëîæåíèÿ) ÷àñòü ïåðâè÷íûõ ðûíî÷íûõ äîõîäîâ, ñîçäàííûõ áåç, à
÷àñòî — è âîïðåêè ãîñóäàðñòâó. Âîò ïî÷åìó íèêòî, ïîæàëóé, òàê íå çàèí-
òåðåñîâàí â ðîñòå äîõîäîâ ôèðì è äîìîõîçÿéñòâ, êàê ãîñóäàðñòâî, èáî èõ
äîõîäû — åäèíñòâåííûé èñòî÷íèê «íàëîãîâîãî» äîõîäà ãîñóäàðñòâà.

3. «Èìïåðàòèâíûé ñòàòóñ ãîñóäàðñòâà». Ãîñóäàðñòâî åäèíñòâåííûé ñó-
áúåêò ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè, òðåáîâàíèÿ êîòîðîãî îáÿçàòåëüíû äëÿ âñåõ
íåãîñóäàðñòâåííûõ ñóáúåêòîâ. Îäíàêî ýòà îáÿçàííîñòü æèçíåííî íåîáõî-
äèìà ñèñòåìå ñâîáîäíîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, èáî ñîçäàåò «åäèíûå ïðà-
âèëà» (õîòÿ âîçìîæíû «ëüãîòû» â ïîëüçó ãîñóäàðñòâà) ïîâåäåíèÿ äëÿ âñåõ
ðûíî÷íûõ ñóáúåêòîâ.

Èìïåðàòèâíîñòü ïðèäàåò ãîñóäàðñòâåííîìó äîõîäó «îáÿçàòåëüíûé» õà-
ðàêòåð.

Îñíîâíîé ìåõàíèçì ýêîíîìè÷åñêîãî âìåøàòåëüñòâà ãîñóäàðñòâà — «íà-
ëîãè», «çàêóïêè» è «ïëàòåæè»:

à) íàëîãè — îáúåêòèâíàÿ íåîáõîäèìîñòü, íî èõ ïðåäåëû — ïðîáëåìà,
ïîñêîëüêó îíè íåïîñðåäñòâåííî ñêàçûâàþòñÿ íà ýôôåêòèâíîñòè ÷àñòíîãî
áèçíåñà;

á) òðàíñôåðòíûå ïëàòåæè — ïåðåðàñïðåäåëåíèå ÷àñòè íàëîãîâûõ äîõî-
äîâ ãîñóäàðñòâà (íàëîãè ïëàòÿò âñå äîìîõîçÿéñòâà è ôèðìû) â ïîëüçó îï-
ðåäåëåííûõ ñîöèàëüíûõ ãðóïï, ñëåäîâàòåëüíî, òðàíñôåðòíûå ïëàòåæè íå
óâåëè÷èâàþò íàöèîíàëüíûé ïðîäóêò, íî èçìåíÿþò ñòðóêòóðó ëè÷íîãî
ïîòðåáëåíèÿ, à òåì ñàìûì è ñòðóêòóðó ïðîèçâîäñòâà;

â) ïðàâèòåëüñòâåííûå çàêóïêè òàêæå èçìåíÿþò ñòðóêòóðó ïðîèçâîäñòâà
â ïîëüçó ïðèðîñòà îáùåñòâåííî-çíà÷èìûõ áëàã, íî ïðè ýòîì óâåëè÷èâàþò
íàöèîíàëüíûé ïðîäóêò.

Ãîñóäàðñòâî âñåãäà âûñòóïàëî îñîáûì ýêîíîìè÷åñêèì ñóáúåêòîì, òàê
èëè èíà÷å ó÷àñòâóÿ â ýêîíîìè÷åñêîé æèçíè îáùåñòâà. Îöåíêà ìåðû è
ïîñëåäñòâèé òàêîãî ó÷àñòèÿ áûëà è îñòàåòñÿ îñòðîäèñêóññèîííûì âîïðî-
ñîì ýêîíîìè÷åñêîé íàóêè.
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1.2. Ïðèíöèïû è öåëè
ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ

Â íà÷àëå XX â. ýêîíîìè÷åñêàÿ ðîëü ãîñóäàðñòâà ñòàëà íàñòîëüêî çíà-
÷èìîé, ÷òî ïåðâàÿ ïîëîâèíà íàøåãî ñòîëåòèÿ âîøëà â èñòîðèþ êàê ýïîõà
«ãîñóäàðñòâåííî-ìîíîïîëèñòè÷åñêîãî êàïèòàëèçìà» (ÃÌÊ). Ïðàêòèêà
ÃÌÊ ïîäòîëêíóëà ê èäåå «ãîñóäàðñòâåííîãî ñîöèàëèçìà» — ïîïûòêå èñ-
ïîëüçîâàòü ýêîíîìè÷åñêóþ ìîùü ãîñóäàðñòâà äëÿ óñêîðåííîãî ñîöèàëè-
ñòè÷åñêîãî ïðåîáðàçîâàíèÿ îáùåñòâà. Îäíàêî ýòî ïðèâåëî òîëüêî ê âîç-
íèêíîâåíèþ «àäìèíèñòðàòèâíî-êîìàíäíîé ýêîíîìèêè».

Ñîâðåìåííàÿ ýêîíîìèêà, ïðåîäîëåâ êðàéíîñòè àëüòåðíàòèâíîãî ñîöè-
àëüíîãî ñîñòîÿíèÿ (èëè «êàïèòàëèçì», èëè «ñîöèàëèçì»), ÿâëÿåòñÿ «ñîöè-
àëüíî-ðûíî÷íîé» («ñìåøàííîé»). ×òî ýòî çíà÷èò?

Íåêîíòðîëèðóåìûå ðûíî÷íûå ïðîöåññû ðàçðóøèòåëüíû äëÿ îáùåñòâà
è ïðèðîäû. Ïîýòîìó ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà áîëåå, ÷åì ëþáàÿ èíàÿ, íóæäà-
åòñÿ â ðåãóëèðîâàíèè. Ðîëü ðåãóëèðóþùåãî öåíòðà ìîæåò âûïîëíèòü
òîëüêî ãîñóäàðñòâî («ïðàâèòåëüñòâî») — èíñòèòóò, ïðåäñòàâëÿþùèé âñå
îáùåñòâî è îáëàäàþùèé ïðàâîì âíåýêîíîìè÷åñêîãî âìåøàòåëüñòâà â
ýêîíîìè÷åñêèå îòíîøåíèÿ. Çàäà÷à ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû íàéòè îïòèìàëü-
íóþ ìåðó è íàèáîëåå ýôôåêòèâíûå ôîðìû ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ ýêîíîìèêè, êîòîðûå, íå ðàçðóøàÿ åå ðûíî÷íóþ ïðèðîäó, â òî æå
âðåìÿ îáåñïå÷èëè áû ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå ìàêñèìàëüíóþ ñîöèàëüíóþ
ýôôåêòèâíîñòü. Ïîíÿòíî, ÷òî áåñêîíå÷íîå èçìåíåíèå êîíêðåòíûõ îá-
ñòîÿòåëüñòâ ïðåâðàùàåò ýòó çàäà÷ó â «âå÷íóþ» ïðîáëåìó.

Íåèçáåæíîñòü ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè
ïîñòîÿííî ðîæäàåò ñîáëàçí äèðåêòèâíîãî ðåøåíèÿ ìíîãèõ ýêîíîìè÷å-
ñêèõ ïðîáëåì. Îäíàêî ÷àùå âñåãî ðåçóëüòàò òàêîãî «àäìèíèñòðàòèâíîãî»
ðåøåíèÿ îáîðà÷èâàåòñÿ ëèøü âèäèìîñòüþ ïðåîäîëåíèÿ êðèçèñíûõ ýêî-
íîìè÷åñêèõ ñèòóàöèé, õîòÿ â íåêîòîðûõ ñôåðàõ ïðèîðèòåò ãîñóäàðñòâåí-
íîãî âîçäåéñòâèÿ íåîáõîäèì è ýôôåêòèâåí.

Îáùàÿ ñòðàòåãèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíî÷íîé ýêîíîìè-
êè áàçèðóåòñÿ íà ñëåäóþùèõ ïðèíöèïàõ.

1. Ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ ïðåäïî÷òåíèå ñëåäóåò îòäàâàòü ðûíî÷-
íûì ôîðìàì îðãàíèçàöèè ýêîíîìèêè. Íà ïðàêòèêå ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ãî-
ñóäàðñòâî äîëæíî ôèíàíñèðîâàòü òîëüêî òå ñîöèàëüíî-çíà÷èìûå îòðàñëè,
êîòîðûå íå ïðèâëåêàþò ÷àñòíûé áèçíåñ (èç-çà ìàëîé ïðèáûëüíîñòè).

2. Ãîñóäàðñòâåííîå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî äîëæíî íå êîíêóðèðîâàòü, à
ïîìîãàòü ðàçâèòèþ ÷àñòíîãî áèçíåñà. Èãíîðèðîâàíèå ýòîãî ïðèíöèïà
ñïîñîáíî ïðèâåñòè ê èñêóññòâåííîìó äîìèíèðîâàíèþ ãîñóäàðñòâåííûõ
ïðåäïðèÿòèé íàä ÷àñòíûìè.

3. Ãîñóäàðñòâåííàÿ ôèíàíñîâàÿ, êðåäèòíàÿ è íàëîãîâàÿ ïîëèòèêà
äîëæíà ñïîñîáñòâîâàòü ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó è ñîöèàëüíîé ñòàáèëüíî-
ñòè.

4. Ãîñóäàðñòâåííîå âìåøàòåëüñòâî â ðûíî÷íûå ïðîöåññû òåì ýôôåê-
òèâíåå, ÷åì â áîëåå «ðûíî÷íóþ» ôîðìó îíî îáëå÷åíî.

5. Îñîáóþ çíà÷èìîñòü ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ïðèîáðåòàåò â
ïåðèîä îáùåõîçÿéñòâåííûõ êðèçèñîâ, à òàêæå äëÿ ïðîöåññîâ â ñôåðå
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ìåæãîñóäàðñòâåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îòíîøåíèé (èìïîðòíî-ýêñïîðòíûå
îïåðàöèè, ìåæäóíàðîäíàÿ ñïåöèàëèçàöèÿ ïðîèçâîäñòâà, âàëþòíûå îòíî-
øåíèÿ).

Òàêèì îáðàçîì, ñîâðåìåííàÿ ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà ÿâëÿåòñÿ «ãîñóäàð-
ñòâåííî-ðåãóëèðóåìîé». Áîëåå òîãî, èìåííî ãîñóäàðñòâî ïðåâðàòèëîñü
ñåãîäíÿ â ãàðàíòà ñòàáèëüíîñòè, îïòèìàëüíîñòè è öèâèëèçîâàííîñòè ðû-
íî÷íîé ýêîíîìèêè.

Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè ïðåñëåäóåò òðè
öåëè:

— ìèíèìèçàöèþ íåèçáåæíûõ íåãàòèâíûõ ïîñëåäñòâèé ðûíî÷íûõ ïðî-
öåññîâ;

— ñîçäàíèå ïðàâîâûõ, ôèíàíñîâûõ è ñîöèàëüíûõ ïðåäïîñûëîê ýôôåê-
òèâíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè;

— îáåñïå÷åíèå ñîöèàëüíîé çàùèòû òåõ ãðóïï ðûíî÷íîãî îáùåñòâà,
ïîëîæåíèå êîòîðûõ â êîíêðåòíîé ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè ñòàíîâèòñÿ
íàèáîëåå óÿçâèìûì.

Äëÿ äîñòèæåíèÿ íàçâàííûõ öåëåé ñîâðåìåííîå ãîñóäàðñòâî ðàñïîëàãàåò
ìîùíûìè ñðåäñòâàìè ðåãóëèðóþùåãî âîçäåéñòâèÿ íà ðûíî÷íóþ ýêîíî-
ìèêó.

1.3. Ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè
Ïðàâîâîå ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè ñîñòîèò â ðàçðàáîòêå çàêîíîâ,

îáåñïå÷èâàþùèõ íîðìû ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíî÷íûõ ñòðóêòóð (áèðæè,
áàíêè, àêöèîíåðíûå îáùåñòâà), ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà è êîììåðöèè, çà-
ùèòó ïðàâ ïîêóïàòåëåé è èíòåðåñîâ îáùåñòâà, ðàâíîïðàâèå ðûíî÷íûõ
ñóáúåêòîâ, ïîñðåäíè÷åñòâî ìåæäó ïðåäïðèíèìàòåëÿìè è íàåìíûìè ðà-
áîòíèêàìè, áîðüáó ñ òåíåâîé ýêîíîìèêîé è ò. ä. Â ñèñòåìå òàêèõ ðåãóëè-
ðóþùèõ íîðì èñêëþ÷èòåëüíîå çíà÷åíèå èìååò «àíòèìîíîïîëüíîå çàêî-
íîäàòåëüñòâî» è «äåôëÿöèîííàÿ ïîëèòèêà».

Àíòèìîíîïîëüíîå çàêîíîäàòåëüñòâî âïåðâûå îñóùåñòâëåíî â ÑØÀ â
âèäå çíàìåíèòûõ «àíòèòðåñòîâñêèõ çàêîíîâ», êîòîðûå ïîçæå áûëè âîñ-
ïðèíÿòû âñåìè ðûíî÷íî ðàçâèòûìè ñòðàíàìè ìèðà. Äëÿ îòå÷åñòâåííîé
ýêîíîìèêè, ñ åå íåâèäàííûì óðîâíåì ìîíîïîëèçàöèè ïðîèçâîäñòâà è
îáðàùåíèÿ, àíòèìîíîïîëüíîå ðåãóëèðîâàíèå ñòàíîâèòñÿ ãëàâíûì óñëîâè-
åì ïåðåõîäà ê öèâèëèçîâàííûì ðûíî÷íûì îòíîøåíèÿì.

Àíòèìîíîïîëüíàÿ ïîëèòèêà âêëþ÷àåò àäìèíèñòðàòèâíûå è ýêîíîìè-
÷åñêèå ìåðû, ïðåïÿòñòâóþùèå ìîíîïîëèçàöèè ïðîèçâîäñòâà è òîðãîâëè
îòäåëüíûìè ñóáúåêòàìè:

— æåñòêèé êîíòðîëü íàä öåíàìè ïðåäïðèÿòèé-ìîíîïîëèñòîâ;
— äåçèíòåãðàöèþ ñâåðõêðóïíûõ óïðàâëåí÷åñêèõ, ïðîèçâîäñòâåííûõ è

êîììåð÷åñêèõ ñòðóêòóð;
— ïîääåðæêó êîíêóðåíöèè (â òîì ÷èñëå è ïîñðåäñòâîì êîíòðîëèðóå-

ìîãî äîïóñêà íà îòå÷åñòâåííûé ðûíîê èíîñòðàííûõ ïðîèçâîäèòåëåé);
— ïîîùðåíèå äèâåðñèôèêàöèè;
— àíòèìîíîïîëüíóþ ýêñïåðòèçó ïðèíèìàåìûõ çàêîíîâ.
Ìîíîïîëèçì îòíîñèòñÿ ê ÷èñëó èììàíåíòíûõ òåíäåíöèé ðûíî÷íîé

ýêîíîìèêè. Ê òîìó æå ôîðìû ìîíîïîëüíîãî ñòàòóñà ñïîñîáíû èçìåíÿòü-
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ñÿ, ïðèñïîñàáëèâàÿñü ê ñïåöèôèêå êîíêðåòíûõ ñôåð. Ïîýòîìó àíòèìîíî-
ïîëèçì îáðàçóåò ïîñòîÿííîå íàïðàâëåíèå ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè.

Ñòîëü æå àêòóàëüíà è äåôëÿöèîííàÿ ïîëèòèêà (ñòàáèëèçàöèÿ óðîâíÿ
öåí) ãîñóäàðñòâà, ïîñêîëüêó ñîâðåìåííîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå ïðèñóùè
äåôîðìèðóþùèå åå èíôëÿöèîííûå ïðîöåññû.

Â ñòðîãî ýêîíîìè÷åñêîì ñìûñëå èíôëÿöèÿ åñòü ðîñò öåí êàê ðåçóëüòàò
îïåðåæåíèÿ îáúåìà ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà ïî ñðàâíåíèþ ñî ñòîèìî-
ñòíûì îáúåìîì ïðåäëîæåíèÿ. Ïîýòîìó äåôëÿöèîííàÿ ïîëèòèêà îãðàíè-
÷åíà âûáîðîì:

— èëè ñòàáèëèçàöèÿ ñîâîêóïíîãî ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà, ÷òî òðå-
áóåò æåñòêîãî îãðàíè÷åíèÿ ïðèðîñòà äåíåæíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ;

— èëè ïåðåõîä ê «ðàâíîâåñíûì» (ñâîáîäíûì) ðûíî÷íûì öåíàì, ÷òî â
óñëîâèÿõ èíôëÿöèè âñåãäà îçíà÷àåò ðîñò öåí;

— èëè óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ, ÷òî òðåáóåò ñòèìóëèðîâàíèÿ ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêîé àêòèâíîñòè.

Äðàìà àíòèèíôëÿöèîííîé ïîëèòèêè â òîì, ÷òî ïåðâûå äâà ñðåäñòâà,
ñóëÿùèå íàèáîëüøèé ýôôåêò, ñîöèàëüíî êðàéíå áîëåçíåííû, à òðåòüå —
ìàëîýôôåêòèâíî â ñèòóàöèè «áåãñòâà îò äåíåã», ïîäòàëêèâàþùåé ïðåä-
ïðèíèìàòåëåé ê ðîñòó öåí, à íå ïðîèçâîäñòâà.

1.4. Ôèíàíñîâîå ðåãóëèðîâàíèå
Ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà íåâîçìîæíà áåç äåíåæíîãî îïîñðåäîâàíèÿ äâè-

æåíèÿ òîâàðíûõ öåííîñòåé. Îðãàíèçàòîðîì æå äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ
ìîæåò âûñòóïàòü òîëüêî ãîñóäàðñòâî. Âîò ïî÷åìó â øèðîêîì ñìûñëå «ôè-
íàíñû» âñåãäà ïðåäñòàâëÿþò ãîñóäàðñòâåííî-îðãàíèçîâàííóþ ñèñòåìó äå-
íåæíûõ îòíîøåíèé â îáùåñòâå.

Óæå îäíà ýòà ôóíêöèÿ îáúåêòèâíî ïðèäàåò ãîñóäàðñòâó ðîëü «ðåãóëÿòî-
ðà» ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè. Äåéñòâèòåëüíî, ðàçìåðû áàíêíîòíîé (íàëè÷-
íîé) è äåïîçèòíîé — ÷åêîâîé (áåçíàëè÷íîé) äåíåæíîé ýìèññèè è ñòå-
ïåíü åå îáåñïå÷åííîñòè ðåàëüíûìè àêòèâàìè îêàçûâàþò íåïîñðåäñòâåí-
íîå âîçäåéñòâèå íà äèíàìèêó ðûíî÷íûõ ïðîöåññîâ (îïðåäåëÿÿ âåëè÷èíó
ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà, ìàñøòàá öåí ïðåäëîæåíèÿ, ñêîðîñòü îáîðîòà
äåíåæíîé åäèíèöû è åå âàëþòíûé êóðñ).

Îäíàêî ïîíÿòèå «ôèíàíñû» èìååò è áîëåå óçêèé ñìûñë, îçíà÷àÿ ñîâî-
êóïíîñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ, íàõîäÿùèõñÿ â ðàñïîðÿæåíèè ãîñóäàðñòâà
(«ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò»), îáðàçîâàíèå è èñïîëüçîâàíèå êîòîðîé åñòü
ãëàâíûé èíñòðóìåíò ôèíàíñîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâîì ðûíî÷íîé
ýêîíîìèêè.

Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì ãîñóäàðñòâåííûõ äîõîäîâ (â ðåçóëüòàòå êîòîðûõ
è îáðàçóåòñÿ ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò) ÿâëÿþòñÿ íàëîãè, à òàêæå ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêàÿ äåÿòåëüíîñòü ñàìîãî ãîñóäàðñòâà (äîõîäû îò ãîñïðåä-
ïðèÿòèé, ñäà÷à îáúåêòîâ ãîññîáñòâåííîñòè â àðåíäó, ïðîäàæà ëèöåíçèé è
ïðàâà íà êîíöåññèþ, òàìîæåííûå ïîøëèíû, ýìèññèÿ è ïðîäàæà ãîñóäàð-
ñòâåííûõ öåííûõ áóìàã).

Õîòÿ ðàçìåðû ãîñóäàðñòâåííûõ äîõîäîâ ïîñòîÿííî ðàñòóò, âåëè÷èíà
ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ ðàñòåò åùå áûñòðåå. Ýòà äèñïðîïîðöèÿ îáúÿñ-
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íÿåòñÿ îñíîâíûìè íàïðàâëåíèÿìè èñïîëüçîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî áþä-
æåòà â ñîâðåìåííîì îáùåñòâå:

— ñóáñèäèè, äîòàöèè è êðåäèòû ÷àñòíîìó áèçíåñó, ÷òî ïîçâîëÿåò íà-
ïðàâëÿòü ïðåäïðèíèìàòåëüñêóþ àêòèâíîñòü â ñîöèàëüíî-çíà÷èìûå ñôåðû
ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè, à òàêæå îêàçûâàòü ïîääåðæêó ÷àñòíûì ïðåäïðè-
ÿòèÿì, ïîïàäàþùèì â êðèçèñíóþ ñèòóàöèþ («ñðåäñòâà íà ñàíàöèþ»);

— ôèíàíñèðîâàíèå ñôåð îáðàçîâàíèÿ, çäðàâîîõðàíåíèÿ, ñîöèàëüíîãî
ñòðàõîâàíèÿ è ñîöèàëüíîãî îáåñïå÷åíèÿ;

— ñòðàòåãè÷åñêèå èíâåñòèöèè â ïðîèçâîäñòâåííóþ è ñîöèàëüíóþ èí-
ôðàñòðóêòóðó, çàòðàòû íà íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèå è îïûòíî-êîíñòðóê-
òîðñêèå ðàçðàáîòêè, íà îáîðîíó, ïîääåðæêó ýêñïîðòà, îõðàíó îêðóæàþ-
ùåé ñðåäû;

— ãîñóäàðñòâåííîå ïîòðåáëåíèå (ãîñóäàðñòâåííûå çàêóïêè òîâàðîâ è
óñëóã), ñòèìóëèðóþùèå ïðèðîñò äîïîëíèòåëüíîãî ñïðîñà.

Ïîíÿòíî, ÷òî ðàçìåðû çàòðàò ïî êàæäîìó èç íàçâàííûõ íàïðàâëåíèé
ñïîñîáíû îêàçàòü îùóòèìîå âëèÿíèå íà äåÿòåëüíîñòü ðûíî÷íûõ ñóáúåê-
òîâ â ñîîòâåòñòâóþùèõ ñôåðàõ ýêîíîìèêè.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ãîñóäàðñòâî îáëàäàåò øèðîêèì “íàáîðîì” ýôôåê-
òèâíûõ ôèíàíñîâûõ ðåãóëÿòîðîâ: íàëîãè, èíâåñòèöèè, äîòàöèè, êðåäèòû,
ñòàâêè ó÷åòíîãî ïðîöåíòà, ëüãîòû äëÿ ïðîèçâîäÿùèõ ïðèîðèòåòíóþ ñîöè-
àëüíóþ ïðîäóêöèþ, ðåãóëèðîâàíèå öåí, ôèíàíñèðîâàíèå êðóïíûõ íàó÷-
íî-òåõíè÷åñêèõ ïðîãðàìì, ãîñóäàðñòâåííîå ïðåäïðèíèìàòåëüñòâî.

1. Íàëîãè. Èñòîðèÿ íàëîãîâ íàñ÷èòûâàåò áîëåå ïÿòè òûñÿ÷ ëåò, â òå÷å-
íèå êîòîðûõ èç àðõàè÷íûõ æåðòâîïðèíîøåíèé îíè ïðåâðàòèëèñü ñíà÷àëà
â ïðèíóäèòåëüíûå ïîâèííîñòè, à çàòåì îáðåëè ñîâðåìåííûé âèä — îáÿçà-
òåëüíûå ãîñóäàðñòâåííûå ñáîðû. Èìåííî ñïðàâåäëèâîñòü è ðàöèîíàëü-
íîñòü íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðèäàåò ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå öèâèëèçîâàííûé
õàðàêòåð.

Ñîâðåìåííàÿ íàëîãîâàÿ ñèñòåìà ñòðåìèòñÿ ðåàëèçîâàòü ñëåäóþùèå
ïðèíöèïû:

— îáÿçàòåëüíîñòü è âñåîáùíîñòü íàëîãîîáëîæåíèÿ ôèçè÷åñêèõ è þðè-
äè÷åñêèõ ëèö;

— ñî÷åòàíèå ïðÿìîãî è êîñâåííîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ;
— ñòàáèëüíîñòü è äèíàìèêà íàëîãîâîé ñòàâêè (â çàâèñèìîñòè îò ñôåðû

çàíÿòîñòè è óðîâíÿ äîõîäîâ íàëîãîïëàòåëüùèêîâ);
— íåîòâðàòèìîñòü àäìèíèñòðàòèâíîé è ôèíàíñîâîé îòâåòñòâåííîñòè

íàëîãîïëàòåëüùèêîâ çà ñîêðûòèå äîõîäîâ (îáúåêòîâ), ïîäëåæàùèõ íàëî-
ãîîáëîæåíèþ.

Îñóùåñòâëåíèå êàæäîãî èç íàçâàííûõ ïðèíöèïîâ íà ïðàêòèêå ïðåä-
ñòàâëÿåò ñëîæíóþ ïðîáëåìó.

Íàëîãè äåëÿòñÿ íà äâå áîëüøèå ãðóïïû — íàëîãè ñ íàñåëåíèÿ è íàëîãè
ñ êîðïîðàöèé. Ìèðîâàÿ òåíäåíöèÿ ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó íèìè ñîñòîèò â
óìåíüøåíèè ïåðâûõ è âîçðàñòàíèè âòîðûõ.

Ãëàâíàÿ ôîðìà ïðÿìîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ íàñåëåíèÿ — «ïîäîõîäíûé
íàëîã», êîòîðîìó ïðèñóùå çíà÷èòåëüíîå êîëåáàíèå íàëîãîâîé ñòàâêè (îò
10 äî 50 ïðîöåíòîâ), à òàêæå ëüãîòû äëÿ îïðåäåëåííûõ ñîöèàëüíûõ êàòå-
ãîðèé.
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Ïîäîõîäíûå íàëîãè óïëà÷èâàþòñÿ êàê ïî ìåñòó ðàáîòû, òàê è íà îñíî-
âå ëè÷íûõ íàëîãîâûõ äåêëàðàöèé.

Îáúåêòîì íàëîãà íà êîðïîðàöèþ äîëãîå âðåìÿ áûëà òîëüêî ïðèáûëü,
íî ñåãîäíÿ ýòîò íàëîã ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ òàêæå íà ÷àñòü èçäåðæåê ïðîèç-
âîäñòâà è îáðàùåíèÿ ôèðìû.

Ïîñòîÿííî âîçðàñòàþùóþ äîëþ íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé â áþäæåò ñî-
ñòàâëÿþò «êîñâåííûå» íàëîãè (àêöèçû, íàëîãè íà ïðåäìåòû ïîòðåáëåíèÿ,
òàìîæåííûå ïîøëèíû), ïðèíèìàþùèå ôîðìó íàäáàâîê ê öåíàì íà òîâà-
ðû è óñëóãè.

Ðàçíîâèäíîñòüþ íàëîãîâ ÿâëÿþòñÿ îáÿçàòåëüíûå ïëàòåæè, îïðåäåëÿå-
ìûå ñïåöèôèêîé îáúåêòà íàëîãîîáëîæåíèÿ — íàëîãè íà íåäâèæèìîñòü,
íà çåìåëüíóþ ñîáñòâåííîñòü, íà íàñëåäñòâî, øòðàôû çà çàãðÿçíåíèå îê-
ðóæàþùåé ñðåäû, çà íàðóøåíèå àíòèìîíîïîëüíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà è
ò. ä.

Ìàíåâðèðóÿ ñòàâêàìè íàëîãà è íàëîãîâûìè ëüãîòàìè, ãîñóäàðñòâî ìî-
æåò ñóùåñòâåííî ðåãóëèðîâàòü ïðåäïðèíèìàòåëüñêóþ äåÿòåëüíîñòü.

2. Èíâåñòèöèè. Â ðåçóëüòàòå ñáîðà íàëîãîâ ãîñóäàðñòâî ðàñïîðÿæàåòñÿ
êðóïíûìè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè, ÷òî ïîçâîëÿåò åìó ïðîâîäèòü ñàìî-
ñòîÿòåëüíóþ èíâåñòèöèîííóþ ïîëèòèêó, âîçäåéñòâóÿ òåì ñàìûì íà ïîâå-
äåíèå ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ.

Ãîñóäàðñòâåííûå èíâåñòèöèè è çàêàçû ñîçäàþò ãàðàíòèðîâàííûé ðû-
íîê, îáåñïå÷èâàÿ ñòàáèëüíóþ ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè ôèðìàì, ïîëó÷àþ-
ùèì ãîñçàêàçû, è èõ ïàðòíåðàì.

Öåëü ãîñóäàðñòâåííîé èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè — ñòðóêòóðíàÿ ïåðå-
ñòðîéêà ýêîíîìèêè è ðåãóëèðîâàíèå òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Çäåñü
ãîñóäàðñòâî ïðèìåíÿåò ñëåäóþùèå ìåòîäû: âûäåëåíèå áþäæåòíûõ àññèã-
íîâàíèé íà ôèíàíñèðîâàíèå öåëåâûõ èíâåñòèöèîííûõ ïðîãðàìì, èçìå-
íåíèå íàëîãîâûõ ñòàâîê íà èíâåñòèðóåìóþ ïðèáûëü, ìàíåâðèðîâàíèå
óðîâíåì è óñëîâèÿìè ïðîöåíòà íà ãîñóäàðñòâåííûé êðåäèò.

3. Äîòàöèè — äåíåæíûå ñóììû, âûäåëÿåìûå èç ãîñóäàðñòâåííîãî áþä-
æåòà äëÿ ïðåîäîëåíèÿ îòðàñëåâûõ, êðèçèñîâ. Îáû÷íî äîòàöèè ïðåäîñòàâ-
ëÿþòñÿ ïðåäïðèÿòèÿì, ÷üÿ ïðîäóêöèÿ èìååò âàæíîå ñîöèàëüíîå è íàðîä-
íîõîçÿéñòâåííîå çíà÷åíèå, íî ÷ðåçìåðíûå çàòðàòû íà êîòîðóþ äåëàþò
ïðîèçâîäñòâî íåðåíòàáåëüíûì. Çà ñ÷åò äîòàöèé ãîñóäàðñòâî ïîääåðæèâàåò
è îòíîñèòåëüíî íèçêèå öåíû íà îòäåëüíûå òîâàðû.

Äîòàöèè — íåîáõîäèìûé ýëåìåíò ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ, êîòîðûé
íå äîëæåí, îäíàêî, â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå ïðåâðàùàòüñÿ â «óíèâåðñàëü-
íîå» ñðåäñòâî ðåøåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîáëåì.

4. Ó÷åòíûå ñòàâêè. Ðàçíèöà ìåæäó íîìèíàëîì öåííûõ áóìàã è ðàçìå-
ðîì èõ äîñðî÷íîé îïëàòû íàçûâàåòñÿ «ó÷åòíàÿ ñòàâêà». Íàçíà÷àÿ åå, öåí-
òðàëüíûé áàíê ðåãóëèðóåò àêòèâíîñòü êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, à òåì ñàìûì
è ïðåäïðèíèìàòåëüñêóþ àêòèâíîñòü.

5. Ðåãóëèðîâàíèå öåí. Ãîñóäàðñòâî âïðàâå óñòàíîâèòü ïðåäåëüíûå öåíû
íà ïðîäóêöèþ ïðåäïðèÿòèé-ìîíîïîëèñòîâ, à òàêæå íà áàçîâûå äëÿ äàí-
íîé ñòðàíû ïðîèçâîäñòâåííûå ðåñóðñû. Íà ñîöèàëüíî-çíà÷èìûå òîâàðû
ìàññîâîãî ñïðîñà óñòàíàâëèâàþòñÿ ïðåäåëüíûå óðîâíè ðîçíè÷íûõ öåí
(èëè íàäáàâîê ê íèì), à òàêæå ðåíòàáåëüíîñòü ïðîèçâîäÿùèõ èõ ïðåäïðè-
ÿòèé.
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2. ÃÎÑÓÄÀÐÑÒÂÅÍÍÎÅ
ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈÅ ÝÊÎÍÎÌÈÊÈ

2.1. Îáúåêòû è öåëè ÃÐÝ

Îáúåêòû ÃÐÝ
Îáúåêòû ÃÐÝ — ýòî ñôåðû, îòðàñëè, ðåãèîíû, à òàêæå ñèòóàöèè, ÿâëå-

íèÿ è óñëîâèÿ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé æèçíè ñòðàíû, ãäå âîçíèêëè
èëè ìîãóò âîçíèêíóòü òðóäíîñòè, ïðîáëåìû, íå ðàçðåøàåìûå àâòîìàòè÷å-
ñêè èëè ðàçðåøàåìûå â îòäàëåííîì áóäóùåì, â òî âðåìÿ êàê ñíÿòèå ýòèõ
ïðîáëåì íàñòîÿòåëüíî íåîáõîäèìî äëÿ íîðìàëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
ýêîíîìèêè è ïîääåðæàíèÿ ñîöèàëüíîé ñòàáèëüíîñòè.

Îñíîâíûå îáúåêòû ÃÐÝ — ýòî:
— ýêîíîìè÷åñêèé öèêë;
— ñåêòîðàëüíàÿ, îòðàñëåâàÿ è ðåãèîíàëüíàÿ ñòðóêòóðà õîçÿéñòâà;
— óñëîâèÿ íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà;
— çàíÿòîñòü;
— äåíåæíîå îáðàùåíèå;
— ïëàòåæíûé áàëàíñ;
— öåíû;
— ÍÈÎÊÐ;
— óñëîâèÿ êîíêóðåíöèè;
— ñîöèàëüíûå îòíîøåíèÿ, âêëþ÷àÿ îòíîøåíèÿ ìåæäó ðàáîòîäàòåëÿìè

è ðàáîòàþùèìè ïî íàéìó, à òàêæå ñîöèàëüíîå îáåñïå÷åíèå;
— ïîäãîòîâêà è ïåðåïîäãîòîâêà êàäðîâ;
— îêðóæàþùàÿ ñðåäà;
— âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå ñâÿçè.
Î÷åâèäíî, ïåðå÷èñëåííûå îáúåêòû íîñÿò ñîâåðøåííî ðàçëè÷íûé õà-

ðàêòåð; îíè îõâàòûâàþò ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïðîöåññû — õîçÿéñòâåííûé
öèêë, íàêîïëåíèå êàïèòàëà â ìàñøòàáàõ ñòðàíû, îòäåëüíûå îòðàñëè, òåð-
ðèòîðèàëüíûå êîìïëåêñû è äàæå îòíîøåíèÿ ìåæäó ñóáúåêòàìè — óñëî-
âèÿ êîíêóðåíöèè, îòíîøåíèÿ ìåæäó ïðîôñîþçàìè è îáúåäèíåíèÿìè
ïðåäïðèíèìàòåëåé, ìåæäó ãîñóäàðñòâåííûìè ðåãóëèðóþùèìè îðãàíàìè.
Ðàññìîòðèì âàæíåéøèå èç íèõ.

Ñóòü ãîñóäàðñòâåííîé à í ò è ö è ê ë è ÷ å ñ ê î é  ï î ë è ò è ê è, èëè
ðåãóëèðîâàíèÿ õîçÿéñòâåííîé êîíúþíêòóðû, ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû âî
âðåìÿ êðèçèñîâ è äåïðåññèé ñòèìóëèðîâàòü ñïðîñ íà òîâàðû è óñëóãè,
êàïèòàëîâëîæåíèÿ è çàíÿòîñòü. Äëÿ ýòîãî ÷àñòíîìó êàïèòàëó ïðåäîñòàâ-
ëÿþòñÿ äîïîëíèòåëüíûå ôèíàíñîâûå ëüãîòû, óâåëè÷èâàþòñÿ ãîñóäàðñò-
âåííûå ðàñõîäû è èíâåñòèöèè. Â óñëîâèÿõ äëèòåëüíîãî è áóðíîãî ïîäúå-
ìà â ýêîíîìèêå ñòðàíû ìîãóò âîçíèêíóòü îïàñíûå ÿâëåíèÿ — ðàññàñûâà-
íèå òîâàðíûõ çàïàñîâ, ðîñò èìïîðòà è óõóäøåíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà,
ïðåâûøåíèå ñïðîñà íà ðàáî÷óþ ñèëó íàä ïðåäëîæåíèåì è îòñþäà íåîáîñ-
íîâàííûé ðîñò çàðàáîòíîé ïëàòû è öåí. Â òàêîé ñèòóàöèè çàäà÷à ÃÐÝ —
ïðèòîðìîçèòü ðîñò ñïðîñà, êàïèòàëîâëîæåíèé â ïðîèçâîäñòâà, ÷òîáû ïî
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âîçìîæíîñòè ñîêðàòèòü ïåðåïðîèçâîäñòâî òîâàðîâ è ïåðåíàêîïëåíèå êà-
ïèòàëîâ è, òàêèì îáðàçîì, óìåíüøèòü ãëóáèíó è ïðîäîëæèòåëüíîñòü âîç-
ìîæíîãî ñïàäà ïðîèçâîäñòâà, èíâåñòèöèé è çàíÿòîñòè â áóäóùåì.

ÃÐÝ â îáëàñòè î ò ð à ñ ë å â î é  è  ò å ð ð è ò î ð è à ë ü í î é
ñ ò ð ó ê ò ó ð û òàêæå îñóùåñòâëÿåòñÿ ïðè ïîìîùè ôèíàíñîâûõ ñòèìóëîâ
è ãîñóäàðñòâåííûõ êàïèòàëîâëîæåíèé, êîòîðûå îáåñïå÷èâàþò ïðèâèëåãè-
ðîâàííûå óñëîâèÿ îòäåëüíûì îòðàñëÿì è ðåãèîíàì. Â îäíèõ ñëó÷àÿõ ïîä-
äåðæêà îêàçûâàåòñÿ îòðàñëÿì è òåððèòîðèàëüíûì åäèíèöàì, íàõîäÿùèì-
ñÿ â ñîñòîÿíèè çàòÿæíîãî êðèçèñà; â äðóãèõ — ïîîùðÿåòñÿ ðàçâèòèå íî-
âûõ îòðàñëåé è âèäîâ ïðîèçâîäñòâ — íîñèòåëåé íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî
ïðîãðåññà, ïðèçâàííûõ ïðèâåñòè ê ïðîãðåññèâíûì ñòðóêòóðíûì èçìåíå-
íèÿì âíóòðè îòðàñëåé, ìåæäó îòðàñëÿìè è âî âñåì íàðîäíîì õîçÿéñòâå â
öåëîì, ê ïîâûøåíèþ åãî ýôôåêòèâíîñòè è êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè. Â òî
æå âðåìÿ ìîãóò ïðèíèìàòüñÿ ìåðû ïî ïðèòîðìàæèâàíèþ ÷ðåçìåðíîé
êîíöåíòðàöèè ïðîèçâîäñòâà.

Âàæíåéøèì îáúåêòîì ÃÐÝ ÿâëÿåòñÿ í à ê î ï ë å í è å  ê à ï è ò à ë à.
Ïðîèçâîäñòâî, ïðèñâîåíèå è êàïèòàëèçàöèÿ ïðèáûëè âñåãäà ñëóæàò ãëàâ-
íîé öåëüþ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå, ïîýòîìó
ãîñóäàðñòâåííàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà (ÃÝÏ) ïîîùðåíèÿ íàêîïëåíèÿ
â ïåðâóþ î÷åðåäü ñîîòâåòñòâóåò ýêîíîìè÷åñêèì èíòåðåñàì ñóáúåêòîâ õî-
çÿéñòâà. Îäíîâðåìåííî ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå íàêîïëåíèÿ îïî-
ñðåäîâàííî ñëóæèò è äðóãèì îáúåêòàì ÃÐÝ. Ñîçäàâàÿ äîïîëíèòåëüíûå
ñòèìóëû è âîçìîæíîñòè â ðàçíîå âðåìÿ âñåì èíâåñòîðàì èëè îòäåëüíûì
èõ ãðóïïàì ïî îòðàñëÿì è òåððèòîðèÿì, ðåãóëèðóþùèå îðãàíû âîçäåéñò-
âóþò íà ýêîíîìè÷åñêèé öèêë è ñòðóêòóðó.

Ð å ã ó ë è ð î â à í è å  ç à í ÿ ò î ñ ò è — ýòî ïîääåðæàíèå íîðìàëü-
íîãî ñ òî÷êè çðåíèÿ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó ñïðîñîì è
ïðåäëîæåíèåì ðàáî÷åé ñèëû. Ñîîòíîøåíèå ýòî äîëæíî óäîâëåòâîðÿòü
ïîòðåáíîñòü ýêîíîìèêè â êâàëèôèöèðîâàííûõ è äèñöèïëèíèðîâàííûõ
ðàáîòíèêàõ, çàðàáîòíàÿ ïëàòà êîòîðûõ ñëóæèò äëÿ íèõ äîñòàòî÷íîé ìîòè-
âàöèåé ê òðóäó. Îäíàêî ñîîòíîøåíèå ìåæäó ñïðîñîì è ïðåäëîæåíèåì íå
äîëæíî âåñòè ê ÷ðåçìåðíîìó ðîñòó çàðàáîòíîé ïëàòû, êîòîðûé ìîæåò
íåãàòèâíî îòðàçèòüñÿ íà íàöèîíàëüíîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè. Íåæåëà-
òåëüíî è ðåçêîå ñíèæåíèå çàíÿòîñòè, îíî âåäåò ê óâåëè÷åíèþ àðìèè áåç-
ðàáîòíûõ, ñíèæåíèþ ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà, íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé,
ðîñòó ðàñõîäîâ íà ïîñîáèÿ è, ñàìîå ãëàâíîå, îïàñíî ñîöèàëüíûìè ïî-
ñëåäñòâèÿìè.

Ïîñòîÿííûì îáúåêòîì âíèìàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ðåãóëèðóþùèõ îð-
ãàíîâ ÿâëÿåòñÿ ä å í å æ í î å  î á ð à ù å í è å. Îñíîâíàÿ íàïðàâëåí-
íîñòü ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ — áîðüáà ñ èíôëÿöèåé, ïðåä-
ñòàâëÿþùåé ñåðüåçíóþ îïàñíîñòü äëÿ ýêîíîìèêè. Ðåãóëèðîâàíèå äåíåæ-
íîãî îáðàùåíèÿ îïîñðåäîâàííî âîçäåéñòâóåò è íà äðóãèå îáúåêòû — óñ-
ëîâèÿ íàêîïëåíèÿ, öåíû, ñîöèàëüíûå îòíîøåíèÿ.

Ñ î ñ ò î ÿ í è å  ï ë à ò å æ í î ã î  á à ë à í ñ à ÿâëÿåòñÿ îáúåêòèâ-
íûì ïîêàçàòåëåì ýêîíîìè÷åñêîãî çäîðîâüÿ ñòðàíû. Âî âñåõ ñòðàíàõ ñ
ðûíî÷íûì õîçÿéñòâîì ãîñóäàðñòâî ïîñòîÿííî îñóùåñòâëÿåò îïåðàòèâíîå
è ñòðàòåãè÷åñêîå ðåãóëèðîâàíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïóòåì âîçäåéñòâèÿ íà
ýêñïîðò è èìïîðò, äâèæåíèå êàïèòàëà, ïîâûøåíèå è ïîíèæåíèå êóðñîâ
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íàöèîíàëüíûõ âàëþò, òîðãîâî-äîãîâîðíîé ïîëèòèêè è ó÷àñòèÿ â ìåæäó-
íàðîäíîé ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè.

Åùå îäèí èç ãëàâíûõ îáúåêòîâ ðåãóëèðîâàíèÿ — ö å í û. Äèíàìèêà è
ñòðóêòóðà öåí îòðàæàåò ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè. Â òî æå âðåìÿ ñàìè öåíû
ñèëüíî âëèÿþò íà ñòðóêòóðó õîçÿéñòâà, óñëîâèÿ êàïèòàëîâëîæåíèé, óñ-
òîé÷èâîñòü íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ñîöèàëüíóþ àòìîñôåðó.

Ãîñóäàðñòâåííûå ðåãóëèðóþùèå èíñòàíöèè ñòðåìÿòñÿ âëèÿòü è íà
äðóãèå îáúåêòû ÃÐÝ, íàïðèìåð, çàèíòåðåñîâàòü ÷àñòíûå ôèðìû â ðàçâè-
òèè í à ó ÷ í û õ  è ñ ñ ë å ä î â à í è é  è âíåäðåíèè èõ ðåçóëüòàòîâ, â
ýêñïîðòå òîâàðîâ, êàïèòàëîâ è íàêîïëåííûõ çíàíèé è îïûòà. Èçó÷àþòñÿ
è ñîâåðøåíñòâóþòñÿ çàêîíû ïî ñîáëþäåíèþ ïðàâèë êîíêóðåíöèè, ñîöè-
àëüíîé çàùèòå, îõðàíå îêðóæàþùåé ñðåäû.

Îáúåêòû ÃÐÝ ðàçëè÷àþòñÿ â çàâèñèìîñòè îò ó ð î â í ÿ  ð å ø à å -
ì û õ  è ì è  ç à ä à ÷. Ýòî ñëåäóþùèå èåðàðõè÷åñêèå óðîâíè: óðîâåíü
ôèðìû; ðåãèîíà; îòðàñëè; ñåêòîðà ýêîíîìèêè (ïðîìûøëåííîñòü, ñåëüñêîå
õîçÿéñòâî, óñëóãè); õîçÿéñòâà â öåëîì (õîçÿéñòâåííûé öèêë, äåíåæíîå
îáðàùåíèå, ÍÈÎÊÐ, öåíû); ãëîáàëüíûé (ñîöèàëüíûå îòíîøåíèÿ, ýêî-
ëîãèÿ); íàäíàöèîíàëüíûé (ýêîíîìèêî-ïîëèòè÷åñêèå îòíîøåíèÿ ñ çàðó-
áåæíûìè ñòðàíàìè, èíòåãðàöèîííûå ïðîöåññû).

Öåëè ÃÐÝ
Ãåíåðàëüíîé öåëüþ ÃÐÝ ÿâëÿåòñÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ è ñîöèàëüíàÿ ñòà-

áèëüíîñòü è óêðåïëåíèå ñóùåñòâóþùåãî ñòðîÿ âíóòðè ñòðàíû è çà ðóáå-
æîì, àäàïòàöèÿ åãî ê èçìåíÿþùèìñÿ óñëîâèÿì.

Îò ýòîé ãåíåðàëüíîé öåëè ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ äåðåâî òàê íàçûâàåìûõ
îïîñðåäóþùèõ êîíêðåòíûõ öåëåé, áåç îñóùåñòâëåíèÿ êîòîðûõ ãåíåðàëü-
íàÿ öåëü íå ìîæåò áûòü äîñòèãíóòà. Ýòè êîíêðåòíûå öåëè íåðàçðûâíî
ñâÿçàíû ñ îáúåêòàìè ÃÐÝ. Öåëü — âûðàâíèâàíèå ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà
— íàïðàâëåíà íà îáúåêò, ò. å. íà ýêîíîìè÷åñêèé öèêë; ñîâåðøåíñòâîâà-
íèå îòðàñëåâîé è ðåãèîíàëüíîé ñòðóêòóðû õîçÿéñòâà — íà ñåêòîðàëüíóþ è
îòðàñëåâóþ, ðåãèîíàëüíóþ ñòðóêòóðó; óëó÷øåíèå îêðóæàþùåé ñðåäû — íà
îêðóæàþùóþ ñðåäó è ò. ä.

Î÷åâèäíî, ÷òî íàçâàííûå öåëè, âî-ïåðâûõ, íåîäèíàêîâû ïî çíà÷åíèþ
è ìàñøòàáàì è, âî-âòîðûõ, íàõîäÿòñÿ â òåñíîé âçàèìîñâÿçè. ×àùå âñåãî
îäíà öåëü íå ìîæåò áûòü ïîñòàíîâëåíà è äîñòèãíóòà âíå çàâèñèìîñòè îò
äðóãèõ. Íàïðèìåð, íåâîçìîæíî ïðåäñòàâèòü ñòèìóëèðîâàíèå ÍÈÎÊÐ áåç
ñîçäàíèÿ áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà, áåç âûðàâíèâàíèÿ
êîíúþíêòóðû, ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ îòðàñëåâîé ñòðóêòóðû ýêîíîìèêè, ñòà-
áèëüíîãî äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ.

Êîíêðåòíûå ÷àñòíûå öåëè ìîãóò ñëóæèòü îïîñðåäóþùèìè äëÿ äîñòè-
æåíèÿ äðóãèõ, áîëåå âûñîêèõ äëÿ äàííîãî òåêóùåãî ìîìåíòà öåëåé. Òàê,
êîíêðåòíàÿ öåëü — îáåñïå÷åíèå äîïîëíèòåëüíûõ êàïèòàëîâëîæåíèé íà
ìîäåðíèçàöèþ óãîëüíûõ øàõò — ìîæåò áûòü îïîñðåäóþùåé äëÿ: ñòàáèëè-
çàöèè è ñíèæåíèÿ èçäåðæåê â îòå÷åñòâåííîé óãëåäîáûâàþùåé ïðîìûø-
ëåííîñòè; ñíèæåíèÿ èìïîðòà òâåðäîãî òîïëèâà è óëó÷øåíèÿ òîïëèâíî-
ýíåðãåòè÷åñêîãî áàëàíñà; ïîääåðæàíèÿ çàíÿòîñòè â îòðàñëè è õîçÿéñòâåí-
íîé êîíúþíêòóðû â óãëåäîáûâàþùèõ ðàéîíàõ; ñíÿòèÿ â ýòèõ ðàéîíàõ
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ñîöèàëüíîãî íàïðÿæåíèÿ, âûçâàííîãî óãðîçîé çàêðûòèÿ øàõò; îêàçàíèÿ
äàâëåíèÿ íà öåíû íåôòÿíûõ è ãàçîâûõ êîìïàíèé.

Ïåðå÷èñëåííûå öåëè ÷àñòè÷íî ïåðåêðûâàþò äðóã äðóãà, îäíà ìîæåò
îêàçàòüñÿ âðåìåííî áîëåå âàæíîé è ïîä÷èíèòü ñåáå äðóãèå â çàâèñèìîñòè
îò ðåàëüíîé õîçÿéñòâåííîé è ñîöèàëüíîé ñèòóàöèè, óðîâíÿ îñîçíàíèÿ
ýòîé ñèòóàöèè ñóáúåêòàìè ÃÐÝ è îò óñòàíîâëåííîé ïðàâèòåëüñòâåííûìè
îðãàíàìè íà äàííûé îòðåçîê âðåìåíè ñèñòåìû ïðèîðèòåòîâ öåëåé. Ëþáàÿ
èç âûøåíàçâàííûõ öåëåé ìîæåò ñëóæèòü, ñîäåéñòâîâàòü èëè ïðåïÿòñòâî-
âàòü äîñòèæåíèþ äðóãîé öåëè.

Èòàê, â äåðåâå öåëåé ÃÐÝ ñóùåñòâóþò íå òîëüêî îòíîøåíèÿ ïîä÷èíå-
íèÿ êîíêðåòíûõ öåëåé ãåíåðàëüíîé, íî è îòíîøåíèÿ ñîïîä÷èíåíèÿ è
âçàèìîçàâèñèìîñòè ìåæäó ñàìèìè êîíêðåòíûìè öåëÿìè, ò. å. êîíêðåòíûå
öåëè âíóòðè äåðåâà öåëåé ìîãóò áûòü ïåðâè÷íûìè, âòîðè÷íûìè, òðåòè÷-
íûìè è ò. ä.

Ïîëîæåíèå îòäåëüíûõ öåëåé â äåðåâå öåëåé ÃÐÝ íåñòàáèëüíî. Îíî ïî-
ñòîÿííî èçìåíÿåòñÿ â çàâèñèìîñòè îò õîçÿéñòâåííîé ñèòóàöèè, ýêîíîìè-
÷åñêèõ çàäà÷, âûñòóïàþùèõ íà ïåðåäíèé ïëàí. Â óñëîâèÿõ êðèçèñà ïåð-
âè÷íîé öåëüþ ñòàíîâèòñÿ âûõîä èç êðèçèñà â óçêîì êîíêðåòíîì ñìûñëå
— îæèâëåíèå êîíúþíêòóðû. Âñå îñòàëüíûå öåëè îòñòóïàþò è ïîä÷èíÿþò-
ñÿ åé. Â óñëîâèÿõ äëèòåëüíîãî äåôèöèòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ðîñòà
âíåøíåé çàäîëæåííîñòè, óìåíüøåíèÿ âàëþòíûõ ðåçåðâîâ íà ïåðâûé ïëàí
âûñòóïàåò öåëü — îçäîðîâëåíèå ïëàòåæíîãî áàëàíñà è ïîä÷èíåííûå åé
öåëè — ïðèâëå÷åíèå êàïèòàëà â ñòðàíó, ïîâûøåíèå íàöèîíàëüíîé êîí-
êóðåíòîñïîñîáíîñòè íà ìèðîâûõ ðûíêàõ.

2.2. Ñðåäñòâà (èíñòðóìåíòû)
ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè

Ñðåäñòâà ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà àäìèíè-
ñòðàòèâíûå è ýêîíîìè÷åñêèå.

Àäìèíèñòðàòèâíûå ñðåäñòâà
Àäìèíèñòðàòèâíûå ñðåäñòâà íå ñâÿçàíû ñ ñîçäàíèåì äîïîëíèòåëüíîãî

ìàòåðèàëüíîãî ñòèìóëà èëè îïàñíîñòüþ ôèíàíñîâîãî óùåðáà. Îíè áàçè-
ðóþòñÿ íà ñèëå ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè è âêëþ÷àþò â ñåáÿ ìåðû çàïðåòà,
ðàçðåøåíèÿ è ïðèíóæäåíèÿ.

Ïðèâåäåì íåñêîëüêî ïðèìåðîâ ïî çàïðåòàì è ðàçðåøåíèÿì. Ôðàíöóç-
ñêèå âëàñòè çàïðåòèëè ñòðîèòü íîâûå ïðîìûøëåííûå ïðåäïðèÿòèÿ â ïðå-
äåëàõ Ïàðèæñêîé àãëîìåðàöèè, è äëÿ äîñòèæåíèÿ ýòîé öåëè îíè íå óâå-
ëè÷èëè íàëîãè íà íîâûå ïðåäïðèÿòèÿ, íå ââåëè äðàêîíîâñêèå øòðàôû —
ýòî áûëè áû ýêîíîìè÷åñêèå ìåðû, à ïðîñòî ïðåêðàòèëè âûäà÷ó ëèöåíçèé
íà íîâîå ïðîìûøëåííîå ñòðîèòåëüñòâî.

Ïðàâèòåëüñòâî Íèäåðëàíäîâ ðàçðåøèëî èñïîëüçîâàòü áûâøóþ âîåííî-
ìîðñêóþ áàçó â êà÷åñòâå ïàññàæèðñêîãî è òîðãîâîãî ïîðòà, ñîçäàâ, òàêèì
îáðàçîì, íîâóþ ñôåðó ïðèëîæåíèÿ êàïèòàëà. Â ðåçóëüòàòå â ðàéîíå ïîðòà
âîçðîñëà õîçÿéñòâåííàÿ àêòèâíîñòü.

Â àôðèêàíñêîé ñòðàíå ïðàâèòåëüñòâî ðàçðåøèëî (ðàíüøå áûëî çàïðå-
ùåíî) èñïîëüçîâàòü ãîñóäàðñòâåííûé íàöèîíàëüíûé ïàðê â öåëÿõ îðãàíè-



18

çîâàííîãî òóðèçìà, ÷åì âîñïîëüçîâàëèñü ìåñòíûå è èíîñòðàííûå òóðè-
ñòè÷åñêèå êîìïàíèè.

Ìåðû ïðèíóæäåíèÿ ìîæíî ïðîèëëþñòðèðîâàòü òåì, ÷òî ãîñóäàðñòâåí-
íûå îðãàíû âñåõ ðàçâèòûõ ñòðàí îáÿçûâàþò ïðîìûøëåííûå ïðåäïðèÿòèÿ
îðãàíèçîâûâàòü ó ñåáÿ ïðîèçâîäñòâåííîå îáó÷åíèå ìîëîäåæè, ñîçäàâàòü
îïðåäåëåííûå áûòîâûå óäîáñòâà äëÿ çàíÿòûõ, óñòàíàâëèâàòü î÷èñòíûå
ñîîðóæåíèÿ.

Àäìèíèñòðàòèâíûå ñðåäñòâà ðåãóëèðîâàíèÿ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ñ ðû-
íî÷íîé ýêîíîìèêîé èñïîëüçóþòñÿ â íåçíà÷èòåëüíûõ ìàñøòàáàõ. Èõ ñôå-
ðà äåéñòâèÿ â îñíîâíîì îãðàíè÷èâàåòñÿ îõðàíîé îêðóæàþùåé ñðåäû è
ñîçäàíèåì ìèíèìàëüíûõ áûòîâûõ óñëîâèé îòíîñèòåëüíî ñëàáî ñîöèàëüíî
çàùèùåííûõ ñëîåâ íàñåëåíèÿ. Îäíàêî â êðèòè÷åñêèõ ñèòóàöèÿõ èõ ðîëü
ñèëüíî âîçðàñòàåò, íàïðèìåð, âî âðåìÿ âîéíû, êðèòè÷åñêîãî ïîëîæåíèÿ â
ýêîíîìèêå. Ñàìûìè êðóïíîìàñøòàáíûìè ãîñóäàðñòâåííûìè àäìèíèñòðà-
òèâíûìè àêöèÿìè ïî ðåãóëèðîâàíèþ ýêîíîìèêè â ïîñëåâîåííîé ßïîíèè
áûëè äåíåæíàÿ ðåôîðìà è ðàçóêðóïíåíèå âåäóùèõ êîíöåðíîâ.

Ýêîíîìè÷åñêèå ñðåäñòâà: äåíåæíî-êðåäèòíûå è áþäæåòíûå
Ýêîíîìè÷åñêèå ñðåäñòâà ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïîäðàçäåëÿ-

þòñÿ íà ñðåäñòâà äåíåæíî-êðåäèòíîé è áþäæåòíîé ïîëèòèêè.
Ñàìîñòîÿòåëüíûì êîìïëåêñíûì èíñòðóìåíòîì ÃÐÝ (è îäíîâðåìåííî

åãî îáúåêòîì) ÿâëÿåòñÿ ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð â ýêîíîìèêå. Âûñøàÿ
ôîðìà ÃÐÝ — ýòî ãîñóäàðñòâåííîå ýêîíîìè÷åñêîå ïðîãðàììèðîâàíèå,
îõâàòûâàþùåå ìíîãî÷èñëåííûå öåëè è âåñü íàáîð èíñòðóìåíòîâ ÃÐÝ. Î
ãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå è ýêîíîìè÷åñêîì ïðîãðàììèðîâàíèè ðå÷ü ïîé-
äåò íèæå.

Îñíîâíûå ýêîíîìè÷åñêèå ñðåäñòâà — ýòî: à) ðåãóëèðîâàíèå ó÷åòíîé
ñòàâêè (äèñêîíòíàÿ ïîëèòèêà, îñóùåñòâëÿåìàÿ öåíòðàëüíûì áàíêîì);
á) óñòàíîâëåíèå è èçìåíåíèå ðàçìåðîâ ìèíèìàëüíûõ ðåçåðâîâ, êîòîðûå
ôèíàíñîâûå èíñòèòóòû ñòðàíû îáÿçàíû õðàíèòü â öåíòðàëüíîì áàíêå;
â) îïåðàöèè ãîñóäàðñòâåííûõ ó÷ðåæäåíèé íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, òàêèå
êàê ýìèññèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ îáÿçàòåëüñòâ, òîðãîâëÿ èìè è ïîãàøåíèå.

Ïðè ïîìîùè ýòèõ èíñòðóìåíòîâ ãîñóäàðñòâî ñòðåìèòñÿ èçìåíèòü ñîîò-
íîøåíèå ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà ôèíàíñîâîì ðûíêå (ðûíêå ññóäíûõ
êàïèòàëîâ) â æåëàåìîì íàïðàâëåíèè. Ïî ìåðå îòíîñèòåëüíîãî ñíèæåíèÿ
ðîëè ðûíêîâ ñâîáîäíûõ êàïèòàëîâ â ôèíàíñèðîâàíèè êàïèòàëîâëîæåíèé
è îñîáåííî â ñâÿçè ñ óìåíüøåíèåì ðîëè ôîíäîâîé áèðæè è ðîñòîì ñàìî-
îáåñïå÷åíèÿ êðóïíûõ êîìïàíèé ôèíàíñîâûìè ñðåäñòâàìè, äåéñòâåííîñòü
ýòèõ èíñòðóìåíòîâ â íàèáîëåå ðàçâèòûõ ñòðàíàõ íåñêîëüêî îñëàáåëà.

Ïðÿìîå ãîñóäàðñòâåííîå õîçÿéñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå îñóùåñòâëÿåòñÿ
ñðåäñòâàìè áþäæåòíîé ïîëèòèêè. Ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò — ýòî äîõîäû
è ðàñõîäû öåíòðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà è ìåñòíûõ âëàñòåé.

Ãëàâíûì èíñòðóìåíòîì ìîáèëèçàöèè ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ äëÿ ïîêðû-
òèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ ÿâëÿþòñÿ íàëîãè. Îíè òàêæå øèðîêî èñ-
ïîëüçóþòñÿ äëÿ âîçäåéñòâèÿ íà äåÿòåëüíîñòü ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâà. Íàñ
ñåé÷àñ èíòåðåñóåò â ïåðâóþ î÷åðåäü íå ôèñêàëüíàÿ, à ðåãóëèðóþùàÿ ðîëü
íàëîãîâ. Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ïðè ïîìîùè íàëîãîâ çàâèñèò â
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ðåøàþùåé ñòåïåíè îò âûáîðà íàëîãîâîé ñèñòåìû, âûñîòû íàëîãîâûõ ñòà-
âîê, à òàêæå âèäîâ è ðàçìåðîâ íàëîãîâûõ ëüãîò.

Ââåäåíèå â ïåðâûå ïîñëåâîåííûå ãîäû â ÔÐÃ íàëîãà íà çàíÿòîñòü —
èì îáëàãàëàñü ñóììà çàðàáîòíîé ïëàòû è æàëîâàíüÿ, âûïëà÷èâàåìàÿ ðàáî-
òîäàòåëÿìè, — îêàçàëî ñèëüíîå âîçäåéñòâèå íà ñòðóêòóðó çàòðàò êîìïà-
íèé. Ïðåäïðèíèìàòåëè îêàçàëèñü çàèíòåðåñîâàííûìè ýêîíîìèòü íà æè-
âîì òðóäå è äëÿ ýòîãî ïðîâîäèòü ìîäåðíèçàöèþ îñíîâíîãî êàïèòàëà è
âíåäðÿòü â ïðîèçâîäñòâî íîâåéøèå äîñòèæåíèÿ íàóêè è òåõíèêè.

Â íàïðàâëåíèè ñòèìóëèðîâàíèÿ çàìåíû æèâîãî òðóäà îâåùåñòâëåííûì
è ïîîùðåíèÿ êàïèòàëîâëîæåíèé â íîâåéøèå îòðàñëè äåéñòâîâàëè ìíîãî-
÷èñëåííûå íàëîãîâûå ðåôîðìû âî âñåõ ðàçâèòûõ ñòðàíàõ.

Íàëîãè â ÃÐÝ èãðàþò äâîÿêóþ ðîëü: ñ îäíîé ñòîðîíû, ýòî ãëàâíûé èñ-
òî÷íèê ôèíàíñèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ, ìàòåðèàëüíàÿ îñíîâà
áþäæåòíîé ïîëèòèêè; ñ äðóãîé ñòîðîíû, ýòî èíñòðóìåíò ðåãóëèðîâàíèÿ.
Çàäà÷à ãîñóäàðñòâåííûõ áþäæåòíûõ îðãàíîâ — íå ïðîñòî îáëîæèòü íàëî-
ãàìè òå èëè èíûå èñòî÷íèêè ïîñòóïëåíèÿ ñðåäñòâ, à ñîçäàòü òîíêî íà-
ñòðàèâàåìûé ìåõàíèçì âîçäåéñòâèÿ íà õîçÿéñòâåííîå ïîâåäåíèå þðèäè-
÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö. Äëÿ ýòîãî èñïîëüçóþòñÿ âðåìåííî èëè ñåëåê-
òèâíî ïðåäîñòàâëÿåìûå íàëîãîâûå ñêèäêè, îòñðî÷êà óïëàòû íàëîãîâ.

Óñêîðåííàÿ àìîðòèçàöèÿ
Îñîáîå ìåñòî ñðåäè ñðåäñòâ ÃÐÝ, îñóùåñòâëÿåìîãî ïðè ïîìîùè íàëî-

ãîâ, çàíèìàþò óñêîðåííîå àìîðòèçàöèîííîå ñïèñàíèå îñíîâíîãî êàïèòàëà
è ñâÿçàííûå ñ íèì îáðàçîâàíèå è ðåàëèçàöèÿ ñêðûòûõ ðåçåðâîâ, îñóùåñò-
âëÿåìûå â ðàìêàõ ðàçðåøåíèé ìèíèñòåðñòâ ôèíàíñîâ.

Óñêîðåííîå àìîðòèçàöèîííîå ñïèñàíèå îñíîâíîãî êàïèòàëà â ñîâðå-
ìåííûõ óñëîâèÿõ ÿâëÿåòñÿ ãëàâíûì ñðåäñòâîì ñòèìóëèðîâàíèÿ íàêîïëå-
íèÿ, ñòðóêòóðíûõ èçìåíåíèé â ýêîíîìèêå è âàæíûì èíñòðóìåíòîì âîç-
äåéñòâèÿ íà õîçÿéñòâåííûé öèêë, çàíÿòîñòü è ÍÈÎÊÐ. Ñóòü åãî — â îò-
ðûâå ôèçè÷åñêîãî ïðîöåññà ñíàøèâàíèÿ ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ, çäàíèé è
ñîîðóæåíèé îò êàëüêóëèðóåìîãî â èçäåðæêàõ ïðîèçâîäñòâà ïåðåíîñà
ñòîèìîñòè âåùåñòâåííûõ íîñèòåëåé îñíîâíîãî êàïèòàëà íà ïðîèçâîäèìûå
òîâàðû è óñëóãè. Èçìåíÿÿ ñòàâêè è ïîðÿäîê àìîðòèçàöèîííîãî ñïèñàíèÿ,
ãîñóäàðñòâåííûå ðåãóëèðóþùèå îðãàíû îïðåäåëÿþò òó ÷àñòü ÷èñòîé ïðè-
áûëè, êîòîðàÿ ìîæåò áûòü îñâîáîæäåíà îò íàëîãîâ ïóòåì âêëþ÷åíèÿ â
èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà è çàòåì ïåðå÷èñëåíà â àìîðòèçàöèîííûé ôîíä
äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ â äàëüíåéøåì íîâûõ êàïèòàëîâëîæåíèé.

Íîðìû àìîðòèçàöèîííûõ ñïèñàíèé ïî âèäàì âåùåñòâåííûõ íîñèòåëåé
îñíîâíîãî êàïèòàëà (ñòàíêè, îáîðóäîâàíèå, òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà, çäà-
íèÿ, î÷èñòíûå ñîîðóæåíèÿ) ñ ïîäðîáíîé ðàçáèâêîé ïî òèïàì ðåãóëÿðíî
ïóáëèêóþòñÿ ìèíèñòåðñòâàìè ôèíàíñîâ. Ïðè ïðîâåðêå ïðàâèëüíîñòè
óïëàòû íàëîãà ñ ïðèáûëè íàëîãîâûå èíñïåêòîðû ñîãëàøàþòñÿ ñ êàëüêó-
ëÿöèåé èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà èëè óñëóã, òîëüêî åñëè àìîðòèçàöèîííûå
îò÷èñëåíèÿ áûëè ïðîèçâåäåíû â ñîîòâåòñòâèè ñ íîðìàìè, ðàçðåøåííûìè
ìèíèñòåðñòâîì ôèíàíñîâ. Îò ýòîãî çàâèñèò âåëè÷èíà áàëàíñîâîé ïðèáû-
ëè, ñòàâêà è ðàçìåð íàëîãà, à òàêæå âûïëà÷èâàåìûå äèâèäåíäû.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â ñòðàíàõ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè èñïîëüçóþòñÿ ñëå-
äóþùèå âèäû àìîðòèçàöèîííûõ ñïèñàíèé:
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— ëèíåéíîå, èëè ïðîïîðöèîíàëüíîå;
— äîïîëíèòåëüíîå (êîãäà ñóììà àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé ïðåâîñ-

õîäèò ïåðâîíà÷àëüíóþ ñòîèìîñòü ñïèñûâàåìîãî îáúåêòà);
— îñîáîå (êîãäà â öåëÿõ îáùåãî èëè ñåëåêòèâíîãî îæèâëåíèÿ õîçÿéñò-

âåííîé äåÿòåëüíîñòè âðåìåííî óâåëè÷èâàþò íîðìó àìîðòèçàöèîííûõ
îò÷èñëåíèé ñâåðõ óñòàíîâëåííûõ ðàíåå ëüãîò);

— ïðåäâàðèòåëüíîå (êîãäà àìîðòèçàöèîííîå ñïèñàíèå îñóùåñòâëÿåòñÿ
äî íà÷àëà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ìàøèí èëè ñîîðóæåíèÿ);

— äåãðåññèâíîå (óáûâàþùåå).
Â ñòðàíàõ Åâðîïû ðàñïðîñòðàíåí âàðèàíò äåãðåññèâíûõ îò÷èñëåíèé —

ñïèñàíèå ñ óìåíüøàþùåãîñÿ îñòàòêà (êîãäà îò÷èñëåíèÿ ïðîèçâîäÿòñÿ íå
îò ïåðâîíà÷àëüíîé, à îò áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè âåùåñòâåííûõ íîñèòåëåé
îñíîâíîãî êàïèòàëà).

Ïðèìåð 2.1. Ïðåäïîëîæèì, íà ïðåäïðèÿòèè óñòàíîâëåíî îïðåäåëåííîãî òèïà
îáîðóäîâàíèå íà 100 òûñ. äåíåæíûõ åäèíèö. Ìèíèñòåðñòâî Ôèíàíñîâ ðàçðåøàåò
ñïèñûâàòü ñ åãî áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè 30% â ãîä. Òåõíè÷åñêèé ñðîê ñëóæáû îáî-
ðóäîâàíèÿ 10 ëåò. Åæåãîäíûå àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ, òûñ. äåí. åä., âûãëÿ-
äÿò òàê:

Çà òðè ãîäà ñïèñàíî 65,7
òûñ. ïðè òåõíîëîãè÷åñêîì èç-
íîñå (òðè ãîäà èç 10—30 %) â
30,0 òûñ., ò. å. 35,7 òûñ. — ýòî ïðèáûëü, óêðûòàÿ â èçäåðæêàõ ïðîèçâîäñòâà, òàêèì
îáðàçîì ïîëíîñòüþ îñâîáîæäåííàÿ îò íàëîãîîáëîæåíèÿ è ïåðå÷èñëåííàÿ â àìîð-
òèçàöèîííûé ôîíä. Ñðåäñòâà èç àìîðòèçàöèîííîãî ôîíäà ìîãóò áûòü èñïîëüçî-
âàíû òîëüêî äëÿ êàïèòàëîâëîæåíèé.

Â äåéñòâèòåëüíîñòè îêîí÷àòåëüíàÿ êàðòèíà ôèíàíñèðîâàíèÿ çà ñ÷åò
àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé âûãëÿäèò íåñêîëüêî èíà÷å. Êàê âèäèì â
ïðèìåðå 2.1, îò÷èñëåíèÿ â àìîðòèçàöèîííûé ôîíä ãîä îò ãîäà ñíèæàþòñÿ
â ñâÿçè ñ óìåíüøåíèåì áàëàíñîâîãî îñòàòêà, îäíîâðåìåííî ðàñòåò áàëàí-
ñîâàÿ ïðèáûëü è, ñëåäîâàòåëüíî, ñóììû íàëîãîâûõ ïëàòåæåé. Ñ ýòèì
ïðåäïðèíèìàòåëè ìèðèòüñÿ íå õîòÿò. Îáðàòèì âíèìàíèå íà àìîðòèçàöè-
îííûé ôîíä. Çà òðè ãîäà â íåì íàêîïèëîñü 65,7 òûñ., è ñóììà ýòà âñå òðè
ãîäà íàõîäèëàñü áåç äâèæåíèÿ. Â ðåàëüíîé æèçíè òàêîãî áûòü íå ìîæåò.

Ïðèìåð 2.2. ×òîáû èçáåæàòü ðîñòà íàëîãîâûõ ïëàòåæåé è ñîêðàùåíèÿ ÷èñòîé
ïðèáûëè, à òàêæå ðåàëèçîâàòü âîçìîæíîñòü ïîëó÷åíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé
ïðèáûëè ñ ñóìì, ïîñòóïàþùèõ â àìîðòèçàöèîííûé ôîíä, à íå îãðàíè÷èâàòüñÿ
ïîëó÷åíèåì ñ íèõ áàíêîâñêîãî ïðîöåíòà, ïðåäïðèíèìàòåëè âûíóæäåíû ñåé÷àñ æå
âêëàäûâàòü âñå ñïèñàííûå ñðåäñòâà âíîâü â îñíîâíîé êàïèòàë.

Â 1 ãîä ñî 100 òûñ. ñïèñûâàåòñÿ 30 òûñ. è ñðàçó æå âíîâü èíâåñòèðóåòñÿ; áà-
ëàíñîâûé îñòàòîê â ðåçóëüòàòå — 100 òûñ.

Âî 2 ãîä ñî 100 òûñ. âíîâü ñïèñûâàåòñÿ 30 òûñ. è ñðàçó æå èíâåñòèðóåòñÿ, è òàê
äàëåå êàæäûé ãîä.

Â ðåçóëüòàòå ðàçìåðû åæåãîäíûõ ñïèñàíèé â àìîðòèçàöèîííûé ôîíä è ðàçìå-
ðû óêðûâàåìûõ â íåì ïðèáûëåé, à òàêæå ÷èñòàÿ ðåàëüíàÿ ïðèáûëü íå ñîêðàùàþò-
ñÿ, íå óìåíüøàåòñÿ è áàëàíñîâûé îñòàòîê ñòîèìîñòè îñíîâíîãî êàïèòàëà. Ñóììà
ñïèñàíèé è âàëîâûõ êàïèòàëîâëîæåíèé â îñíîâíîé êàïèòàë ñîñòàâèò çà òðè ãîäà
íå 65,7 òûñ., êàê â ïðèìåðå 2.1, à 90 òûñ. ïðè ðåàëüíîì èçíîñå â 30 òûñ.

Îäíèì èç âàðèàíòîâ äåãðåññèâíîãî (óìåíüøàþùåãîñÿ) ñïèñàíèÿ ÿâëÿ-
åòñÿ ïðèíÿòàÿ â ÑØÀ ñèñòåìà, íàçûâàåìàÿ «ñóììà ÷èñåë». Ïîÿñíèì ýòó
ñèñòåìó íà ïðèìåðå.

1-é ãîä 2-é ãîä 3-é ãîä
Ñóììà îò÷èñëåíèé........ 30 21 14,7
Áàëàíñîâûé îñòàòîê...... 70 49 34,3
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Ïðèìåð 2.3. Ïðåäïîëîæèì, êàêîé-òî ýëåìåíò îñíîâíîãî êàïèòàëà ñëóæèò ñåìü
ëåò. Ïèøåì ðÿä ïîñëåäîâàòåëüíûõ ÷èñåë ñðîêà ñëóæáû: 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7; ïîäñ÷è-
òûâàåì èõ ñóììó — 28. ×èñëà ïîñëåäîâàòåëüíîãî ðÿäà â îáðàòíîì ïîðÿäêå äåëÿòñÿ
íà èõ îáùóþ ñóììó, ò. å. â ïåðâûé ãîä ðàçðåøàåòñÿ ñïèñàòü 7/28 ïåðâîíà÷àëüíîé
ñòîèìîñòè, âî âòîðîé — 6/28, â òðåòèé — 5/28 è ò. ä. Òî÷íî òàê æå, êàê è ïðè
ñïèñàíèè áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè, ñïèñàíèå áóäåò âñå âðåìÿ ïðîâîäèòüñÿ ïî ìàê-
ñèìàëüíî âîçìîæíîé ñòàâêå, òàê êàê îò÷èñëåííûå â àìîðòèçàöèîííûé ôîíä ñðåä-
ñòâà íå ìîãóò äîëãî òàì îñòàâàòüñÿ — ýòî íåâûãîäíî, äà è íîðìà ñïèñàíèÿ ïðè
ýòîì áóäåò, êàê ìû âèäèì, ãîä îò ãîäà óìåíüøàòüñÿ. Îò÷èñëåííûå ñóììû âìåñòå ñ
íåðàñïðåäåëåííûìè ïðèáûëÿìè âíîâü â ñàìûå êîðîòêèå ñðîêè áóäóò âëîæåíû â
îñíîâíîé êàïèòàë è â òå÷åíèå ãîäà âíîâü ñïèñàíû ïî ñòàâêå ïåðâîãî ãîäà.

Ðåäêî ïðèìåíÿåìîå íà ïðàêòèêå ëèíåéíîå, èëè ïðîïîðöèîíàëüíîå,
ñïèñàíèå â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ òîæå, êàê ïðàâèëî, ÿâëÿåòñÿ óñêîðåí-
íûì, òàê êàê ïðîâîäèòñÿ ïî ðàçðåøåíèþ ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ â ñî-
êðàùåííûå ïî ñðàâíåíèþ ñ äåéñòâèòåëüíûì ïåðèîäîì ôèçè÷åñêîãî è
ìîðàëüíîãî èçíîñà ñðîêè.

Ïåðåä íàìè ìîùíûé ðû÷àã ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ èíâåñòè-
öèé — îñâîáîæäåíèÿ ïðèáûëåé îò íàëîãîâ, óêðûòèÿ èõ â àìîðòèçàöèîí-
íîì ôîíäå è ïðèíóäèòåëüíîãî èñïîëüçîâàíèÿ äëÿ íîâûõ êàïèòàëîâëîæå-
íèé (íèêóäà áîëüøå ýòè ñðåäñòâà èñïîëüçîâàòü íåëüçÿ, à áåç äâèæåíèÿ
îíè ëåæàòü íå ìîãóò).

Ýôôåêò óñêîðåííîé àìîðòèçàöèè
Óñêîðåííîå àìîðòèçàöèîííîå ñïèñàíèå îñíîâíîãî êàïèòàëà èìååò íà-

ðÿäó ñ âîçìîæíîñòüþ âðåìåííîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ êàïèòàëîâëîæåíèé,
íåçàâèñèìî îò ñîñòîÿíèÿ êîíúþíêòóðû, åùå ðÿä ïîñëåäñòâèé. Âî-ïåðâûõ,
äîïîëíèòåëüíîå ñîêðàùåíèå äîëè íàëîãîâ â ïðèáûëè çà ñ÷åò òîãî, ÷òî ïî
ìåðå óìåíüøåíèÿ áàëàíñîâîé ïðèáûëè åå íàëîãîîáëîæåíèå èç-çà ïðî-
ãðåññèâíîãî õàðàêòåðà íàëîãîâûõ ñòàâîê ñîêðàùàåòñÿ. Íàïðèìåð, ïðè
ñîêðàùåíèè áàëàíñîâîé ïðèáûëè (íî íå äåéñòâèòåëüíîé, ÷àñòè÷íî óêðû-
òîé â àìîðòèçàöèîííîì ôîíäå) â 3 ðàçà, íàëîã ïëàòèòñÿ ïî ïîíèæåííîé
ñòàâêå è ÷èñòàÿ áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü ñîêðàòèòñÿ ìåíåå ÷åì â 2 ðàçà.

Âî-âòîðûõ, óñêîðåííîå ñïèñàíèå ïðèâîäèò ê îòðûâó áàëàíñîâîé ñòîè-
ìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ îò èõ ðåàëüíîé öåíû. Â ïðèìåðå 2.2 òîëüêî çà
ñ÷åò ôèíàíñèðîâàíèÿ èç àìîðòèçàöèîííîãî ôîíäà çà 3 ãîäà â îñíîâíîé
êàïèòàë áûëî âëîæåíî 90 òûñ., äåéñòâèòåëüíûé èçíîñ ñîñòàâèë 30 òûñ.,
÷èñòûé ïðèðîñò îñíîâíîãî êàïèòàëà ñîñòàâèë 60 òûñ., à áàëàíñîâàÿ ñòîè-
ìîñòü — ïî-ïðåæíåìó 100 òûñ. Ýòî ïðèâåëî ê ñóùåñòâåííîìó óâåëè÷åíèþ
ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé, èõ ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü ñîñòàâèëà ÷åðåç 3
ãîäà 160 òûñ. (100 – 30 + 90).

Ðàçíèöà ìåæäó áàëàíñîâîé ñòîèìîñòüþ îñíîâíîãî êàïèòàëà è åãî ðå-
àëüíîé ðûíî÷íîé öåíîé ÿâëÿåòñÿ ñ ê ð û ò û ì  ð å ç å ð â î ì  ôèðìû.
Ïðè åãî ðåàëèçàöèè (íàïðèìåð, ïðîäàæå îáîðóäîâàíèÿ âíóòðè ñòðàíû,
ýêñïîðòå çà ðóáåæ èëè ïðîâåäåíèè ñ ðàçðåøåíèÿ ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ
ïåðåîöåíêè îñíîâíîãî êàïèòàëà) ñ ýòîé ðàçíèöû óïëà÷èâàåòñÿ, êàê ïðà-
âèëî, ëüãîòíûé íàëîã, à îñòàâøóþñÿ ñóììó (÷èñòûå ðåàëèçîâàííûå ñêðû-
òûå ðåçåðâû) ðàçðåøàåòñÿ, òàê æå êàê è àìîðòèçàöèîííûé ôîíä, èñïîëü-
çîâàòü òîëüêî äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ êàïèòàëîâëîæåíèé.
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Âàðüèðîâàíèå íîðì óñêîðåííîãî àìîðòèçàöèîííîãî ñïèñàíèÿ îñíîâ-
íîãî êàïèòàëà øèðîêî èñïîëüçóåòñÿ âî âñåõ ðàçâèòûõ ñòðàíàõ êàê ñðåäñò-
âî ãîñóäàðñòâåííîé êîíúþíêòóðíîé è ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêè, à òàêæå äëÿ
ñòèìóëèðîâàíèÿ íàó÷íûõ èññëåäîâàíèé è âíåäðåíèÿ èõ ðåçóëüòàòîâ, äëÿ
ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðèðîäîîõðàííûõ ìåðîïðèÿòèé. Ýôôåêò âàðüèðîâàíèÿ
íîðì àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé çàìåòåí â ãîäû áëàãîïðèÿòíîé êîíú-
þíêòóðû, ò. å. â ïåðèîäû ñïàäîâ è êðèçèñîâ äåéñòâåííîñòü àìîðòèçàöè-
îííîé ïîëèòèêè îñëàáåâàåò. ×åì õóæå êîíúþíêòóðà, òåì òðóäíåå ðåàëèçî-
âàòü ïðèáûëü, ìåíüøå âîçìîæíîñòåé äëÿ ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ, à àìîðòè-
çàöèîííûå ëüãîòû, ïðåäîñòàâëÿåìûå ãîñóäàðñòâîì, ñòàíîâÿòñÿ ìåíåå ïðè-
âëåêàòåëüíûìè ñòèìóëàìè äëÿ ÷àñòíûõ èíâåñòèöèé. Ëüãîòû ïî óñêîðåí-
íîìó àìîðòèçàöèîííîìó ñïèñàíèþ ðàâíîçíà÷íû ñîêðàùåíèþ ïîñòóïëå-
íèé îò íàëîãîâ ñ ïðèáûëåé â ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò. Ðåçóëüòàòîì ìî-
æåò áûòü ïîâûøåíèå äðóãèõ íàëîãîâ èëè ðîñò ãîñóäàðñòâåííîé çàäîëæåí-
íîñòè.

Â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòîâ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ èñïîëüçóþò-
ñÿ è ðàñõîäû áþäæåòà íà õîçÿéñòâåííûå öåëè. Ýòî, â ïåðâóþ î÷åðåäü,
ãîñóäàðñòâåííûå êðåäèòû, ñóáñèäèè è ãàðàíòèè (ïîðó÷èòåëüñòâà), à òàêæå
çàòðàòû íà çàêóïêó òîâàðîâ è óñëóã â ÷àñòíîì ñåêòîðå.

Ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð
Ãîñóäàðñòâåííûå êàïèòàëîâëîæåíèÿ îñóùåñòâëÿþòñÿ â çíà÷èòåëüíîé

ñòåïåíè â ãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè, èãðàþùåì âàæíóþ ðîëü â
ÃÐÝ. Îí ÿâëÿåòñÿ îäíîâðåìåííî îáúåêòîì è èíñòðóìåíòîì âîçäåéñòâèÿ
íà ÷àñòíîå õîçÿéñòâî.

Ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð (ÃÑ) ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé êîìïëåêñ õîçÿéñòâåí-
íûõ îáúåêòîâ, öåëèêîì èëà ÷àñòè÷íî ïðèíàäëåæàùèõ öåíòðàëüíûì è
ìåñòíûì ãîñóäàðñòâåííûì îðãàíàì. ÃÑ ñóùåñòâîâàë âî ìíîãèõ ñòðàíàõ
çàäîëãî äî ðàçâèòèÿ êàïèòàëèçìà, âêëþ÷àÿ ïî÷òó, ÷àñòè÷íî òðàíñïîðòíóþ
ñëóæáó, èçãîòîâëåíèå îðóæèÿ è äð. Ïî ìåðå ñòàíîâëåíèÿ ñèñòåìû ÃÐÝ
ãîñóäàðñòâî ñòðîèëî, âûêóïàëî ó ÷àñòíûõ ñîáñòâåííèêîâ õîçÿéñòâåííûå
îáúåêòû, ãëàâíûì îáðàçîì â ñôåðå èíôðàñòðóêòóðû, òÿæåëîé ïðîìûø-
ëåííîñòè, ôóíêöèîíèðîâàíèå êîòîðûõ áûëî âñåãäà âûãîäíî è íåîáõîäèìî
äëÿ ýêîíîìèêè ñòðàíû, íî íå âñåãäà âûãîäíî ñ òî÷êè çðåíèÿ ÷àñòíîãî
êàïèòàëà.

Â îäíèõ ñòðàíàõ ÃÑ âîçíèê â îñíîâíîì â ðåçóëüòàòå íàöèîíàëèçàöèè
ðÿäà îòðàñëåé è ïðåäïðèÿòèé (âî Ôðàíöèè, Èòàëèè, Âåëèêîáðèòàíèè,
Àâñòðèè), â äðóãèõ ãîñóäàðñòâî ñòðîèëî ëèáî ïðèîáðåòàëî ðàçîðÿþùèåñÿ
õîçÿéñòâåííûå îáúåêòû (â ÔÐÃ, ÑØÀ, Øâåöèè, ßïîíèè). Â ïåðâîé
ãðóïïå ñòðàí äîëÿ ÃÑ â íàöèîíàëüíîì áîãàòñòâå âûøå, ÷åì âî âòîðîé.

Çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ÃÑ — ýòî îáúåêòû èíôðàñòðóêòóðû, â áîëüøèíñòâå
ñâîåì íåðåíòàáåëüíûå. Äðóãàÿ ÷àñòü — ãîñóäàðñòâåííûå ïðåäïðèÿòèÿ â
ñûðüåâûõ è ýíåðãåòè÷åñêèõ îòðàñëÿõ, ãäå òðåáóþòñÿ áîëüøèå èíâåñòèöèè,
à îáîðà÷èâàåìîñòü êàïèòàëà ìåäëåííàÿ. Ðåíòàáåëüíîñòü ãîñóäàðñòâåííûõ
ôèðì, êàê ïðàâèëî, íèæå, ÷åì ÷àñòíûõ. ×àñòü ÃÑ — ýòî ïàêåòû àêöèé
ñìåøàííûõ ÷àñòíî-ãîñóäàðñòâåííûõ êîìïàíèé.

Ñóùåñòâîâàíèå â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîãî õîçÿéñòâà ñåêòîðîâ, êîòîðûå â
ñâîåé äåÿòåëüíîñòè ðóêîâîäñòâóþòñÿ ïðèíöèïàìè, íåñêîëüêî îòëè÷àþ-
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ùèìèñÿ îò ïðèíöèïîâ ÷àñòíûõ ôèðì, ïîçâîëÿåò èñïîëüçîâàòü ÃÑ äëÿ
ðåøåíèÿ îáùåãîñóäàðñòâåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ çàäà÷, ïîâûøåíèÿ ïðè-
áûëüíîñòè ÷àñòíîãî õîçÿéñòâà.

Ìîíîïîëüíàÿ ïðèáûëü, à çà÷àñòóþ è ïðèáûëü âîîáùå, íå ÿâëÿåòñÿ
ïåðâîñòåïåííîé öåëüþ äåÿòåëüíîñòè ÃÑ â èíôðàñòðóêòóðå, ýíåðãåòèêå,
ñûðüåâûõ îòðàñëÿõ, ÍÈÎÊÐ, â ïîäãîòîâêå è ïåðåïîäãîòîâêå êàäðîâ, â
îáëàñòè îõðàíû îêðóæàþùåé ñðåäû, òàê êàê âûñîêèõ ïðèáûëåé îò ýòèõ
ñôåð íèêòî íå òðåáóåò, à óáûòêè ïîêðûâàþòñÿ èç áþäæåòà. Ïîýòîìó ÃÑ
ñòàë ïîñòàâùèêîì äåøåâûõ óñëóã (â ÷àñòíîñòè, òðàíñïîðòíûõ, ïî÷òîâî-
òåëåãðàôíûõ), ýëåêòðîýíåðãèè è ñûðüÿ, ñíèæàÿ, òàêèì îáðàçîì, èçäåðæêè
â ÷àñòíîì ñåêòîðå.

Àêòèâíî èñïîëüçóåòñÿ ÃÑ êàê ñðåäñòâî ÃÐÝ. Òàê, â óñëîâèÿõ óõóäøå-
íèÿ êîíúþíêòóðû, äåïðåññèè èëè êðèçèñà, êîãäà ÷àñòíûå êàïèòàëîâëî-
æåíèÿ ñîêðàùàþòñÿ, èíâåñòèöèè â ÃÑ, êàê ïðàâèëî, ðàñòóò. Òàêèì îáðà-
çîì ïðàâèòåëüñòâåííûå îðãàíû ñòðåìÿòñÿ ïðîòèâîäåéñòâîâàòü ñïàäó ïðî-
èçâîäñòâà è ðîñòó áåçðàáîòèöû. ÃÑ èãðàåò çàìåòíóþ ðîëü â ãîñóäàðñòâåí-
íîé ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêå. Ãîñóäàðñòâî ñîçäàåò íîâûå îáúåêòû èëè ðàñ-
øèðÿåò è ðåêîíñòðóèðóåò ñòàðûå â òåõ ñôåðàõ äåÿòåëüíîñòè, îòðàñëÿõ èëè
ðåãèîíàõ, êóäà ÷àñòíûé êàïèòàë ïðèòåêàåò íåäîñòàòî÷íî. Òàê, ÃÑ èãðàåò
îãðîìíóþ ðîëü â ÍÈÎÊÐ, ïîäãîòîâêå è ïåðåïîäãîòîâêå êàäðîâ. Ãîñóäàð-
ñòâåííûå ôèðìû çàíèìàþòñÿ è âíåøíåé òîðãîâëåé, âûâîçîì êàïèòàëà çà
ðóáåæ, çà÷àñòóþ âûñòóïàÿ ïèîíåðàìè âî âíåäðåíèè íàöèîíàëüíîãî êàïè-
òàëà â êàêóþ-ëèáî ñòðàíó (ïðèìåð — ó÷àñòèå ãåðìàíñêîãî êîíöåðíà
«Ôîëüêñâàãåí» (Volkswagen), ÷àñòè÷íî íàõîäÿùåãîñÿ â ñîáñòâåííîñòè ôå-
äåðàëüíîãî è çåìåëüíîãî ïðàâèòåëüñòâ, â àâòîìîáèëüíîé ïðîìûøëåííî-
ñòè ×åõèè).

Â öåëîì ÃÑ ñëóæèò äîïîëíåíèåì ÷àñòíîãî õîçÿéñòâà òàì è â òàêîé ìå-
ðå, ãäå è íàñêîëüêî ìîòèâàöèÿ äëÿ ÷àñòíîãî êàïèòàëà îêàçûâàåòñÿ íåäîñ-
òàòî÷íîé. Â ðåçóëüòàòå ÃÑ ñëóæèò ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíîñòè íàðîäíîãî
õîçÿéñòâà â öåëîì è ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç èíñòðóìåíòîâ ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ
ÂÂÏ.

Ðàçìåðû ÃÑ, åãî äîëÿ â íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå, èçìåíÿþòñÿ íå
òîëüêî â ðåçóëüòàòå íîâîãî ñòðîèòåëüñòâà è ïðèîáðåòåíèÿ, íî è êàê ñëåä-
ñòâèå ïðèâàòèçàöèè — ïðîäàæè ðåíòàáåëüíûõ, ðåêîíñòðóèðîâàííûõ îáú-
åêòîâ ÃÑ ÷àñòíîìó êàïèòàëó. Â 80-õ è 90-õ ãã. ýòà òåíäåíöèÿ çàìåòíî óñè-
ëèëàñü.

Âíåøíåýêîíîìè÷åñêîå ðåãóëèðîâàíèå
Íàðÿäó ñ ïåðå÷èñëåííûìè èíñòðóìåíòàìè ÃÐÝ, èìåþùèìè âíóòðè-

ýêîíîìè÷åñêóþ íàïðàâëåííîñòü, ñóùåñòâóåò àðñåíàë ñðåäñòâ âíåøíåýêî-
íîìè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Ïðàêòè÷åñêè âñå ðû÷àãè âîçäåéñòâèÿ íà ïðîöåññ âîñïðîèçâîäñòâà
âíóòðè ñòðàíû îêàçûâàþò ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà âíåøíåýêîíîìè÷å-
ñêèå ñâÿçè: èçìåíåíèå ó÷åòíîé ñòàâêè, íàëîãîîáëîæåíèÿ, íîâûå ëüãîòû è
ñóáñèäèè íà èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë è äð.

Îäíàêî èìåþòñÿ è ñïåöèàëüíûå èíñòðóìåíòû íåïîñðåäñòâåííîãî âîç-
äåéñòâèÿ íà õîçÿéñòâåííûå ñâÿçè ñ çàãðàíèöåé. Ýòî, â ïåðâóþ î÷åðåäü,
ìåðû ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêñïîðòà òîâàðîâ, óñëóã, êàïèòàëîâ, íàó÷íî-òåõíè-
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÷åñêîãî è àäìèíèñòðàòèâíîãî îïûòà: êðåäèòîâàíèå ýêñïîðòà, ãàðàíòèðî-
âàíèå ýêñïîðòíûõ êðåäèòîâ è èíâåñòèöèé çà ðóáåæîì, ââåäåíèå èëè îò-
ìåíà êîëè÷åñòâåííûõ îãðàíè÷åíèé, èçìåíåíèå ïîøëèíû âî âíåøíåé
òîðãîâëå; ìåðû ïî ïðèâëå÷åíèþ èëè îãðàíè÷åíèþ äîñòóïà èíîñòðàííîãî
êàïèòàëà â ýêîíîìèêó ñòðàíû, èçìåíåíèå óñëîâèé åãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
è ðåïàòðèàöèè, êà÷åñòâåííàÿ ñåëåêöèÿ (ñ òî÷êè çðåíèÿ îòðàñëåâîé íà-
ïðàâëåííîñòè è òåõíè÷åñêîãî óðîâíÿ) ïîñòóïàþùåãî èç-çà ãðàíèöû êàïè-
òàëà, ïðèâëå÷åíèå â ñòðàíó èíîñòðàííîé ðàáî÷åé ñèëû, ó÷àñòèå â ìåæäó-
íàðîäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ îðãàíèçàöèÿõ, èíòåãðàöèîííûõ ìåæãîñóäàðñò-
âåííûõ îáúåäèíåíèÿõ.

Îòäåëüíûå èíñòðóìåíòû ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè
ìîãóò óïîòðåáëÿòüñÿ â ðàçëè÷íûõ öåëÿõ, â ðàçíûõ ñî÷åòàíèÿõ è ñ ðàçíîé
èíòåíñèâíîñòüþ. Â çàâèñèìîñòè îò õàðàêòåðà öåëåé áóäåò ìåíÿòüñÿ ìåñòî
òîãî èëè èíîãî èíñòðóìåíòà â àðñåíàëå ñðåäñòâ ÃÐÝ â êîíêðåòíûé ïåðè-
îä.

2.3. Ãîñóäàðñòâåííîå
ýêîíîìè÷åñêîå ïðîãðàììèðîâàíèå

Âûñøåé ôîðìîé ÃÐÝ ÿâëÿåòñÿ ãîñóäàðñòâåííîå ýêîíîìè÷åñêîå ïðî-
ãðàììèðîâàíèå. Åãî çàäà÷à — êîìïëåêñíîå èñïîëüçîâàíèå â ãëîáàëüíûõ
öåëÿõ âñåõ ýëåìåíòîâ ÃÐÝ.

Ïî ìåðå óñëîæíåíèÿ çàäà÷ ïî ðåãóëèðîâàíèþ õîçÿéñòâà ïðàâèòåëüñòâà
ñòàëè ôîðìóëèðîâàòü êðàòêîñðî÷íûå, ñðåäíåñðî÷íûå è äîëãîñðî÷íûå
çàäà÷è, îïðåäåëÿòü ïîðÿäîê èõ ðåøåíèÿ è îðãàíû, îòâåòñòâåííûå çà èñ-
ïîëíåíèå ýòèõ ðåøåíèé, âûäåëÿòü íåîáõîäèìûå ñðåäñòâà è îïðåäåëÿòü
ïîðÿäîê ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Îáúåêòàìè òàêèõ öåëåâûõ ïðîãðàìì îáû÷íî ÿâëÿþòñÿ îòðàñëè (â ÷àñò-
íîñòè, ñåëüñêîå õîçÿéñòâî); ðåãèîíû; ñîöèàëüíàÿ ñôåðà (íàïðèìåð, ñîöè-
àëüíî-ýêîíîìè÷åñêàÿ àäàïòàöèÿ ïåðåñåëåíöåâ, èõ îáåñïå÷åíèå ðàáîòîé, è
æèëüåì); ðàçëè÷íûå íàïðàâëåíèÿ íàó÷íûõ èññëåäîâàíèé.

Âèäû ïðîãðàìì
Ïðîãðàììû áûâàþò îáû÷íûå è ÷ðåçâû÷àéíûå. Îáû÷íûå ñðåäíåñðî÷íûå

îáùåýêîíîìè÷åñêèå ïðîãðàììû ñîñòàâëÿþòñÿ, êàê ïðàâèëî, íà ïÿòü ëåò ñ
åæåãîäíîé êîððåêòèðîâêîé è ïðîäëåíèåì íà îäèí ãîä (ñêîëüçÿùåå ïðî-
ãðàììèðîâàíèå). ×ðåçâû÷àéíûå ïðîãðàììû ðàçðàáàòûâàþòñÿ â êðèòè÷å-
ñêèõ ñèòóàöèÿõ, íàïðèìåð, â óñëîâèÿõ êðèçèñà, ìàññîâîé áåçðàáîòèöû,
îïàñíîé èíôëÿöèè; îíè, êàê ïðàâèëî, êðàòêîñðî÷íûå. Â èíñòðóìåíòàðèè
èõ îñóùåñòâëåíèÿ çàìåòíîå ìåñòî çàíèìàþò ñðåäñòâà àäìèíèñòðàòèâíîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ.

Óðîâåíü ðàçâèòèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ïðîãðàììèðîâàíèÿ â îòäåëüíûõ
ñòðàíàõ ðàçëè÷åí. Ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ ñòðàíàõ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè
îñóùåñòâëÿþòñÿ öåëåâûå ïðîãðàììû. Îäíà èç ñàìûõ ñòàðûõ öåëåâûõ ïðî-
ãðàìì — ðåãèîíàëüíî-ýíåðãåòè÷åñêàÿ ïî îñâîåíèþ áàññåéíà ð. Òåííåññè
â ÑØÀ, ïðîãðàììà ðàçâèòèÿ ÿäåðíîé ýíåðãåòèêè âî Ôðàíöèè, õîçÿéñò-
âåííîãî ðàçâèòèÿ þãà Èòàëèè. Óñïåøíî âûïîëíÿåòñÿ ìåæäóíàðîäíàÿ äîë-
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ãîñðî÷íàÿ öåëåâàÿ ïðîãðàììà íàó÷íûõ èññëåäîâàíèé «Ýâðèêà», â êîòîðîé
ñ íåäàâíåãî âðåìåíè ó÷àñòâóåò Ðîññèÿ.

Èçâåñòíû îáùåíàöèîíàëüíûå ÷ðåçâû÷àéíûå ïðîãðàììû ïî âîññòàíîâ-
ëåíèþ ýêîíîìèêè Þæíîé Êîðåè ïîñëå âîéíû, ïî ñòðóêòóðíîé ïåðå-
ñòðîéêå è ïðèâàòèçàöèè íîâûõ çåìåëü (Âîñòî÷íîé Ãåðìàíèè) ïîñëå ïðè-
ñîåäèíåíèÿ ÃÄÐ ê ÔÐÃ.

Íà áàçå îïûòà öåëåâûõ è ÷ðåçâû÷àéíûõ íàöèîíàëüíûõ ïðîãðàìì â
êîíöå 60-õ ãã. â ðÿäå ñòðàí ïåðåøëè ê îáùåíàöèîíàëüíîìó ñðåäíåñðî÷-
íîìó ïðîãðàììèðîâàíèþ, îõâàòûâàþùåìó âàæíåéøèå ïîêàçàòåëè íàðîä-
íîãî õîçÿéñòâà, ïèîíåðàìè â ýòîé îáëàñòè ñòàëè Ôðàíöèÿ, ßïîíèÿ, Íè-
äåðëàíäû, Ñêàíäèíàâñêèå ñòðàíû, Þæíàÿ Êîðåÿ. Êðîìå âûøåíàçâàííûõ
ñòðàí îáùåýêîíîìè÷åñêîå ñðåäíåñðî÷íîå ïðîãðàììèðîâàíèå â íàñòîÿùåå
âðåìÿ ïîëó÷èëî ñèëüíîå ðàçâèòèå â Ãåðìàíèè, Àâñòðèè, Èñïàíèè, Ôèí-
ëÿíäèè, Èíäèè, Òóðöèè, Êóâåéòå, ðÿäå ñòðàí Ëàòèíñêîé Àìåðèêè. Â öè-
òàäåëè ðûíî÷íîãî õîçÿéñòâà — ÑØÀ — îáùåíàöèîíàëüíîãî ïðîãðàììè-
ðîâàíèÿ íåò, íî øèðîêî ïðèìåíÿþòñÿ öåëåâûå è ÷ðåçâû÷àéíûå ïðîãðàì-
ìû. Î÷åâèäíî, ðàçëè÷èÿ â ñòåïåíè ðàçâèòèÿ ïðîãðàììèðîâàíèÿ â îòäåëü-
íûõ ñòðàíàõ çàâèñÿò îò õàðàêòåðà è ìàñøòàáîâ çàäà÷, êîòîðûå ýêîíîìè÷å-
ñêàÿ è ñîöèàëüíàÿ ñèòóàöèÿ ñòàâÿò ïåðåä ãîñóäàðñòâîì.

Ñóáúåêòû ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîãðàììèðîâàíèÿ — ãîñóäàðñòâåííûå ó÷ðåæ-
äåíèÿ, îòâåòñòâåííûå çà ñîñòàâëåíèå ïðîãðàìì, èõ íåïîñðåäñòâåííîå
îñóùåñòâëåíèå è êîíòðîëü íàä íèìè. Ïðîãðàììû ðàçðàáàòûâàþòñÿ ñïåöè-
àëüíûì ãîñóäàðñòâåííûì îðãàíîì (íàïðèìåð, Êîìèññàðèàòîì ïî ïëàíè-
ðîâàíèþ âî Ôðàíöèè), à åñëè åãî íåò, òî ìèíèñòåðñòâàìè ýêîíîìèêè è
ôèíàíñîâ èëè ñïåöèàëüíûì ìåæìèíèñòåðñêèì îðãàíîì. Ïðè ýòîì ìèíè-
ñòåðñòâî ýêîíîìèêè, êàê ïðàâèëî, ãîòîâèò ïðîåêò ñàìîé ïðîãðàììû,
ôîðìóëèðóåò èåðàðõèþ öåëåé, ñðîêè è ïîñëåäîâàòåëüíîñòü îñóùåñòâëåíèÿ
îòäåëüíûõ ìåðîïðèÿòèé, íàçûâàåò èíñòàíöèè, íåñóùèå îòâåòñòâåííîñòü
çà èñïîëíåíèå. Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ðàçðàáàòûâàåò ïëàí ôèíàíñèðî-
âàíèÿ ïðîãðàììû. Ê ðàçðàáîòêå ïðîãðàìì øèðîêî ïðèâëåêàþòñÿ ïðåäñòà-
âèòåëè öåíòðàëüíîãî áàíêà, ñîþçîâ ïðåäïðèíèìàòåëåé, òîðãîâî-ïðîìûø-
ëåííûõ ïàëàò, ïðîôñîþçîâ, ñîçäàþòñÿ ðàçëè÷íûå êîìèññèè è ñîâåòû ýêñ-
ïåðòîâ.

Ïðîãðàììà è ôèíàíñîâûé ïëàí åæåãîäíî (â ñâÿçè ñî ñêîëüçÿùèì
ïðèíöèïîì ïðîäëåíèÿ) óòâåðæäàþòñÿ ïàðëàìåíòîì, òàêæå ðàç â ãîä çà-
ñëóøèâàþòñÿ îò÷åòû îá èõ èñïîëíåíèè.

Ãðàíèöû ýôôåêòèâíîñòè
Ãîñóäàðñòâåííîå ýêîíîìè÷åñêîå ïðîãðàììèðîâàíèå îêàçàëîñü äîñòà-

òî÷íî ýôôåêòèâíûì ïðè ðåøåíèè ðÿäà õîçÿéñòâåííûõ è ñîöèàëüíûõ çà-
äà÷, îäíàêî ó ýòîé ýôôåêòèâíîñòè åñòü îáúåêòèâíûå ãðàíèöû. Â óñëîâèÿõ
ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè ïðîãðàììèðîâàíèå ìîæåò áûòü òîëüêî èíäèêàòèâ-
íûì, ò. å. íîñèòü öåëåâîé ðåêîìåíäàòåëüíî-ñòèìóëèðóþùèé õàðàêòåð.
Òåì íå ìåíåå îíî îêàçàëîñü äîñòàòî÷íî ýôôåêòèâíûì ñðåäñòâîì ðåøåíèÿ
õîçÿéñòâåííûõ çàäà÷ ðàçíîãî óðîâíÿ; åñëè ãîñóäàðñòâåííûå ïðîãðàììû
÷àñòî è íå ðåàëèçîâûâàëèñü ïîëíîñòüþ, îíè âñå-òàêè îáåñïå÷èâàëè ñîöè-
àëüíî-ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå â æåëàòåëüíîì íàïðàâëåíèè. Íå ìåíåå
âàæíî è òî îáñòîÿòåëüñòâî, ÷òî ïðîãðàììèðîâàíèå ïîçâîëÿåò ñèíòåòè÷å-
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ñêè èñïîëüçîâàòü âñå ñðåäñòâà ÃÐÝ, èçáåæàòü ïðîòèâîðå÷èâîñòè è íåñî-
ãëàñîâàííîñòè ðåãóëèðóþùèõ ìåðîïðèÿòèé îòäåëüíûõ ãîñóäàðñòâåííûõ
ó÷ðåæäåíèé.

Ãîñóäàðñòâåííîå ôèíàíñîâîå ñòèìóëèðîâàíèå, çàêàçû è çàêóïêè â ðàì-
êàõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîãðàìì îêàçûâàþò çàìåòíîå è íåðàâíîìåðíîå âëèÿ-
íèå íà êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü îòäåëüíûõ êîìïàíèé, ïîëîæåíèå îòðàñ-
ëåé, ðåãèîíîâ, ñîöèàëüíûõ ãðóïï è âûçûâàþò ñîïðîòèâëåíèå òåõ, ÷üè
èíòåðåñû îêàçàëèñü óùåìëåííûìè. Íà ãîñóäàðñòâåííûå ïðîãðàììèðóþ-
ùèå îðãàíû ïîýòîìó ïîñòîÿííî îêàçûâàåòñÿ ðàçíîñòîðîííåå âëèÿíèå,
îòðàæàþùåå ïðîòèâîðå÷èâûå èíòåðåñû îòäåëüíûõ ãðóïï, îáùåñòâåííûõ
ñèë, ïîëèòè÷åñêèõ ïàðòèé.

Ýêîíîìè÷åñêîå ïðîãðàììèðîâàíèå â îòäåëüíûõ ãîñóäàðñòâàõ Çàïàäíîé
Åâðîïû ðàçâèâàåòñÿ â íàïðàâëåíèè âñå áîëüøåé âçàèìíîé êîîðäèíàöèè
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ñòðàí ÅÑ.

2.4. Ýòàïû ðàçâèòèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
ýêîíîìèêè. Ãðàíèöû åãî ýôôåêòèâíîñòè

Ñóùåñòâóþùàÿ íûíå ñèñòåìà ÃÐÝ ñëîæèëàñü íå ñðàçó. Â ïðîöåññå ñâî-
åãî ðàçâèòèÿ îíà ïðîøëà íåñêîëüêî ýòàïîâ.

Ýòàïû ÃÐÝ
1. Ñîçäàíèå îáùèõ áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèé äëÿ âîñïðîèçâîäñòâà ÷àñò-

íîãî êàïèòàëà; ñîñðåäîòî÷åíèå óñèëèé ãîñóäàðñòâà íà ðàçðàáîòêå òðóäî-
âîãî, íàëîãîâîãî, òîðãîâîãî, ñîöèàëüíîãî çàêîíîäàòåëüñòâà, òàìîæåííîé
ïîëèòèêè, íà îáåñïå÷åíèè óñòîé÷èâîñòè äåíåã. Ñòðîèòåëüñòâî è ïðèîáðå-
òåíèå îáúåêòîâ â ñûðüåâûõ è èíôðàñòðóêòóðíûõ îòðàñëÿõ.

2. Íåñîãëàñîâàííûå ìåæäó ñîáîé àêöèè àíòèêðèçèñíîé è ñòðóêòóðíîé
íàïðàâëåííîñòè, ïîïûòêè âîçäåéñòâîâàòü íà çàíÿòîñòü è öåíû.

3. Ýêñïåðèìåíòû ñ èñïîëüçîâàíèåì äåíåæíî-êðåäèòíûõ è áþäæåòíûõ
ñðåäñòâ ðåãóëèðîâàíèÿ õîçÿéñòâà. Âîëíà ïðèâàòèçàöèè îáúåêòîâ ãîñóäàð-
ñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè.

4. Ïåðåõîä â ðÿäå ñòðàí ê îòðàñëåâîìó è ðåãèîíàëüíîìó ñðåäíåñðî÷íî-
ìó ïðîãðàììèðîâàíèþ; ïîïûòêè ïîâûñèòü äåéñòâåííîñòü ÃÐÝ ïóòåì èçó-
÷åíèÿ ñîâìåñòèìîñòè è âçàèìîçàìåíÿåìîñòè èíñòðóìåíòîâ ðåãóëèðîâà-
íèÿ, îïðåäåëåíèÿ èõ ýôôåêòèâíîñòè.

5. Îñóùåñòâëåíèå âî âñå áîëüøåì ÷èñëå ðàçâèòûõ ñòðàí îáùåãîñóäàð-
ñòâåííîãî ñðåäíåñðî÷íîãî ïðîãðàììèðîâàíèÿ â ñî÷åòàíèè ñ âûðàáîòêîé
äîëãîñðî÷íûõ ïåðñïåêòèâíûõ îðèåíòèðîâ. Âñå áîëåå àäðåñíîå, äîçèðî-
âàííîå è êîìïëåêñíîå èñïîëüçîâàíèå èíñòðóìåíòîâ ðåãóëèðîâàíèÿ.

6. Ìåðû ïî ñîãëàñîâàíèþ îáùåãîñóäàðñòâåííûõ ñðåäíåñðî÷íûõ ïðî-
ãðàìì íà ìåæãîñóäàðñòâåííîì óðîâíå â ðàìêàõ èíòåãðàöèîííûõ îáúåäè-
íåíèé; øàãè â íàïðàâëåíèè íàäíàöèîíàëüíîãî ïðîãðàììèðîâàíèÿ â ÅÑ.

Íà ìàñøòàáû, èíñòðóìåíòû è ýôôåêòèâíîñòü ÃÐÝ ðåøàþùåå âîçäåé-
ñòâèå îêàçûâàëè çàäà÷è, âñòàâàâøèå ïåðåä ýêîíîìèêîé îòäåëüíûõ ñòðàí,
ìàòåðèàëüíûå âîçìîæíîñòè ãîñóäàðñòâà, îòðàæåííûå â äîëå ïåðåðàñïðå-
äåëÿåìîãî èì ÂÂÏ è â àáñîëþòíûõ ðàçìåðàõ ñðåäñòâ, êîòîðûå îíî ãîòîâî
èñïîëüçîâàòü íà ÃÐÝ, íàêàïëèâàåìûé îïûò è óñïåõè â íàó÷íûõ ðàçðàáîò-
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êàõ ïðîáëåì ÃÝÏ â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîãî õîçÿéñòâà. Ñïîðû ìåæäó íå-
îêåéíñèàíöàìè è íåîëèáåðàëàìè ïîçâîëèëè ÿñíåå ïîíÿòü ñòåïåíü íåîá-
õîäèìîñòè, ïðåäåëû äîïóñòèìîñòè, óñëîâèÿ è ñðåäñòâà ÃÐÝ. Íàðÿäó ñ
îáùåòåîðåòè÷åñêèìè ðàáîòàìè ñî âòîðîé ïîëîâèíû 60-õ ãã. â ðàçâèòûõ
ñòðàíàõ ñòàëî ïóáëèêîâàòüñÿ âñå áîëüøå êîíêðåòíûõ ïðèêëàäíûõ èññëå-
äîâàíèé, ïîñâÿùåííûõ êîëè÷åñòâåííîìó àíàëèçó ïîñëåäñòâèé ìåð ÃÐÝ.
Àêòèâèçèðîâàëîñü è ñîòðóäíè÷åñòâî ó÷åíûõ ñ ïðàâèòåëüñòâåííûìè îðãà-
íàìè, îòâåòñòâåííûìè çà ïðèíÿòèå ýêîíîìèêî-ïîëèòè÷åñêèõ ðåøåíèé.

Õàðàêòåð è íàïðàâëåíèÿ íàó÷íûõ èññëåäîâàíèé â îáëàñòè ÃÐÝ çà ïî-
ñëåäíèå òðè-÷åòûðå äåñÿòèëåòèÿ ïðåòåðïåëè ñóùåñòâåííûå èçìåíåíèÿ.
Åñëè â íà÷àëå è ñåðåäèíå 50-õ ãã. îáñóæäàëñÿ âîïðîñ: «Ðåãóëèðîâàòü èëè
íå ðåãóëèðîâàòü ýêîíîìèêó?», òî ïîçäíåå — «Êàêîâà äîëæíà áûòü ñòåïåíü
ýòîãî ðåãóëèðîâàíèÿ?», äàëåå — «Ñ êàêèìè öåëÿìè, â êàêèõ íàïðàâëåíèÿõ
è êàêèì ñðåäñòâàìè íàäî ðåãóëèðîâàòü?». Àêòèâèçàöèÿ ñòîðîííèêîâ ìî-
íåòàðèñòñêîé êîíöåïöèè ïðèâåëà ê èçìåíåíèÿì â àðñåíàëàõ ÃÐÝ, íî íå
îòìåíèëà îáùèõ òåíäåíöèé ðåãóëèðîâàíèÿ.

Îäíàêî âîçìîæíîñòè ÃÐÝ íå áåçãðàíè÷íû. Ýêîíîìè÷åñêîé îñíîâîé
ÃÐÝ ÿâëÿåòñÿ ÷àñòü ÂÂÏ, ïåðåðàñïðåäåëÿåìàÿ ÷åðåç ãîñóäàðñòâåííûé
áþäæåò è âíåáþäæåòíûå ôîíäû, è ãîñóäàðñòâåííàÿ ñîáñòâåííîñòü. Ýô-
ôåêòèâíîñòü ÃÝÏ ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ òåì âûøå, ÷åì âûøå ãîñó-
äàðñòâåííûå äîõîäû, ÷åì áîëüøàÿ äîëÿ ÂÂÏ ïåðåðàñïðåäåëÿåòñÿ ãîñóäàð-
ñòâîì, ÷åì áîëüøóþ ðîëü â ýêîíîìèêå èãðàåò ãîñóäàðñòâåííûé ñåêòîð.
Íî ó ãîñóäàðñòâåííûõ äîõîäîâ è ó ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà åñòü îòíîñè-
òåëüíûå ãðàíèöû ðîñòà.

Ãðàíèöû ðîñòà ãîñóäàðñòâåííûõ äîõîäîâ
è ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè

Â 50-õ, 60-õ è ÷àñòè÷íî 70-õ ãã. ãîñóäàðñòâåííûå äîõîäû â íàèáîëåå
ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé ïðîÿâëÿëè îáùóþ òåíäåíöèþ ê
ðîñòó áîëåå âûñîêèìè òåìïàìè, ÷åì ïîêàçàòåëè ÂÂÏ è äîõîäû þðèäè÷å-
ñêèõ è ôèçè÷åñêèõ ëèö. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ íàáëþäàåòñÿ îáðàòíàÿ òåí-
äåíöèÿ, òàê êàê äàëüíåéøèé ðîñò íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðèáûëåé è êàïèòà-
ëîâ ïîäðûâàåò ìîòèâàöèþ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè, ñíèæàåò
ñòèìóëû äëÿ èíâåñòèöèé è ìîæåò ïîñëóæèòü òîë÷êîì äëÿ áåãñòâà êàïèòà-
ëîâ.

Ïîâûøåíèå íàëîãîâ è ñáîðîâ ñ ëèö, ðàáîòàþùèõ ïî íàéìó, ôåðìåðîâ
è ëèö ñâîáîäíûõ ïðîôåññèé òàêæå íå ìîæåò ïðîäîëæàòüñÿ áåñïðåäåëüíî.
Íàëîãè íå ìîãóò çàáèðàòü ó íàñåëåíèÿ îñíîâíóþ ÷àñòü äîõîäîâ. Ãîñóäàð-
ñòâåííûå äîõîäû áåç óâåëè÷åíèÿ íàëîãîâ ìîãóò âîçðàñòàòü äàæå ïðè íåêî-
òîðîì ñíèæåíèè íàëîãîâûõ ñòàâîê â óñëîâèÿõ õîçÿéñòâåííîãî ïîäúåìà,
êîãäà óâåëè÷èâàåòñÿ áàçà íàëîãîîáëîæåíèÿ.

Èòàê, ñóùåñòâóþò îïðåäåëåííûå îòíîñèòåëüíûå ãðàíèöû ðîñòà ãîñó-
äàðñòâåííûõ äîõîäîâ:

— ãðàíèöû äîñòàòî÷íîé ìîòèâàöèè ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíî-
ñòè;

— ñîöèàëüíûå ãðàíèöû íàëîãîîáëîæåíèÿ ëèö, ðàáîòàþùèõ ïî íàéìó,
è ñðåäíèõ ñëîåâ;

— ãðàíèöû ïðèðîñòà ÂÂÏ (êîíúþíêòóðíûå ãðàíèöû).
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Îãðàíè÷åííû è âîçìîæíîñòè ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè. Ãîñóäàð-
ñòâåííûé ñåêòîð íå ìîæåò ðàñòè, çàõâàòûâàÿ âñå íîâûå ïîçèöèè â êëþ÷å-
âûõ îòðàñëÿõ õîçÿéñòâà, — ýòî ïðîòèâîðå÷èò èíòåðåñàì ÷àñòíîé ñîáñò-
âåííîñòè. Íå ñëó÷àéíî â êîíöå 80-õ è â 90-õ ãã. âî ìíîãèõ ðàçâèòûõ ñòðà-
íàõ, â ÷àñòíîñòè â ÑØÀ, Âåëèêîáðèòàíèè, ÔÐÃ, Èòàëèè, ïðîâîäèëàñü
øèðîêàÿ ïðèâàòèçàöèÿ îáúåêòîâ ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè.

Ãðàíèöû ðåãóëèðîâàíèÿ ïðè ïîìîùè ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ
Îïðåäåëåííûå ïðåäåëû èìååò è ÃÐÝ, ïîîùðÿþùåå ñàìîôèíàíñèðîâà-

íèå. Êîíå÷íîé ìàòåðèàëüíîé îñíîâîé ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ âà-
ëîâàÿ ïðèáûëü — ðàçíèöà ìåæäó öåíîé è äåéñòâèòåëüíûìè èçäåðæêàìè
ïðîèçâîäñòâà. Ñàìîôèíàíñèðîâàíèå îñóùåñòâëÿåòñÿ êàê îäèí èç âàðèàí-
òîâ ñàíêöèîíèðîâàííîãî ãîñóäàðñòâîì èñïîëüçîâàíèÿ ïðèáûëåé, à âîç-
ìîæíîñòè ïðèñâîåíèÿ ïðèáûëåé è èõ ðàçìåðû íåðàçðûâíî ñâÿçàíû ñ ôà-
çîé âîñïðîèçâîäñòâåííîãî öèêëà, â êîòîðîé íàõîäèòñÿ ýêîíîìèêà ñòðàíû.

ÃÐÝ ïðè ïîìîùè ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ áàçèðóåòñÿ íà âîçìîæíîñòè îò-
ðûâà ÷èñòîé ïðèáûëè îò âàëîâîé, ò. å. íà âîçìîæíîñòè èñêóññòâåííî óâå-
ëè÷èâàòü ñòèìóëû äëÿ èíâåñòèöèé âî âðåìÿ ñïàäà. Íî äåÿòåëüíîñòü ãîñó-
äàðñòâà â ýòîé îáëàñòè îãðàíè÷åíà âîçìîæíîñòÿìè áþäæåòà. Â óñëîâèÿõ
óõóäøåíèÿ êîíúþíêòóðû, êîãäà áþäæåòíûå äîõîäû ñîêðàùàþòñÿ, à ðàñ-
õîäû íà ïîääåðæàíèå ýêîíîìèêè ðàñòóò, îíî âûíóæäåíî ïðåäîñòàâëÿòü
ôèðìàì äîïîëíèòåëüíûå èíâåñòèöèîííûå ëüãîòû äëÿ ñàìîôèíàíñèðîâà-
íèÿ è òåì ñàìûì åùå áîëüøå ñîêðàùàòü ñâîè äîõîäû.

Ñîñòàâíîé ÷àñòüþ ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ íåðàñïðåäåëåííûå
ïðèáûëè. Ïîîùðåíèå ðîñòà äîëè íåðàñïðåäåëåííûõ ïðèáûëåé â óùåðá
äèâèäåíäàì òîæå íå áåñïðåäåëüíî. Íà ïóòè ýòîãî ñòîÿò èíòåðåñû àêöèî-
íåðîâ.

Îäíèì èç âàæíåéøèõ è äåéñòâåííûõ ñðåäñòâ ÃÐÝ è ãëàâíûì ýëåìåí-
òîì ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ óñêîðåííîå àìîðòèçàöèîííîå ñïèñà-
íèå îñíîâíîãî êàïèòàëà, ìåõàíèçì êîòîðîãî ìû óæå ðàññìàòðèâàëè. Íî è
ýòîò äåéñòâåííûé èíñòðóìåíò ñàì îêàçûâàåòñÿ â ñèëüíîé çàâèñèìîñòè îò
ñîñòîÿíèÿ êîíúþíêòóðû.

Â ïåðèîä êðèçèñà èëè äåïðåññèè ñîêðàùàåòñÿ çàãðóçêà ïðîèçâîäñòâåí-
íûõ ìîùíîñòåé è âûïóñê ïðîäóêöèè, à ïðàâèòåëüñòâî ðàçðåøàåò ñïèñû-
âàòü âñå áîëüøóþ ÷àñòü îñíîâíîãî êàïèòàëà â àìîðòèçàöèîííûé ôîíä. Íî
èçäåðæêè è áåç òîãî ðàñòóò — çàòðóäíÿþòñÿ ïëàòåæè ïîêóïàòåëåé, ðàçî-
ðÿþòñÿ ïîñòàâùèêè, ðàñòóò çàòðàòû íà õðàíåíèå è ñáûò, äîðîæàåò êðåäèò.
Äàæå åñëè àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïî ïðåæíèì
íîðìàì ñïèñàíèÿ, îíè ðàñêëàäûâàþòñÿ íà ìåíüøåå ÷èñëî åäèíèö ïðî-
äóêöèè â ñâÿçè ñ ñîêðàùåíèåì ïðîèçâîäñòâà. Âîçìîæíîñòè ðîñòà öåí â
êðèçèñíîé ñèòóàöèè åñëè íå èñêëþ÷åíû, òî ñóùåñòâåííî îãðàíè÷åíû ïî
ñðàâíåíèþ ñ ïåðèîäàìè áëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðû.

Óìåíüøåíèå âàëîâûõ ïðèáûëåé ìîæåò ïðèâåñòè ê òàêîìó ïîëîæåíèþ,
êîãäà âîçìîæíîñòè óêðûòèÿ ïðèáûëåé â àìîðòèçàöèîííûé ôîíä â öåëÿõ
èõ äàëüíåéøåãî èñïîëüçîâàíèÿ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé áóäóò
èñêëþ÷åíû, ò. å. ïðàâèòåëüñòâåííûå ðàçðåøåíèÿ íà óâåëè÷åíèå äîëè ñïè-
ñàíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà íå áóäóò èñïîëüçîâàíû, òàê êàê ðàçðåøåííûå
ñïèñàíèÿ îêàæóòñÿ áîëüøå äåéñòâèòåëüíîé ïðèáûëè.
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Ïðèâåäåííûå âûøå ñîîáðàæåíèÿ ìîæíî âûðàçèòü ñëåäóþùèìè ôîð-
ìóëàìè:

Ï = Ö – 
À Ç Ç

Â
ïîñ ò ïå+ + ð

, (2.1)

ãäå Ï — ïðèáûëü; Ö — öåíà åäèíèöû ïðîäóêöèè; À — àìîðòèçàöèîííûå
îò÷èñëåíèÿ; Çïîñò — äðóãèå ïîñòîÿííûå çàòðàòû; Çïåð — ïåðåìåííûå çà-
òðàòû; Â — âûïóñê ïðîäóêöèè â íàòóðàëüíûõ åäèíèöàõ.

Ïðè ñîêðàùåíèè ïðîèçâîäñòâà, èçìåðÿåìîì êîýôôèöèåíòîì K1, è ïðè
ïðåäïîëîæåíèè, ÷òî öåíà îñòàåòñÿ íåèçìåííîé, ôîðìóëà âûãëÿäèò ñëå-
äóþùèì îáðàçîì:

Ï1 = Ö – 
À Ç Ê Ç

Ê Â
ï î ñ ò ïå+ + 1

1

ð
. (2.2)

Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî Ê1<1, çíàìåíàòåëü óìåíüøàåòñÿ áûñòðåå ÷èñëèòåëÿ,
èçäåðæêè ðàñòóò è ïðèáûëü óìåíüøàåòñÿ.

Ïðåäñòàâèì, ÷òî ïðàâèòåëüñòâî â öåëÿõ ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè
ïîâûñèëî íîðìó àìîðòèçàöèîííûõ ñïèñàíèé. Óâåëè÷åíèå íîðìû ñïèñà-
íèé îáîçíà÷åíî êîýôôèöèåíòîì Ê2.

Ï2 = Ö – 
Ê À Ç Ê Ç

Ê Â
ï î ñ ò ïå2 1

1

+ + ð
. (2.3)

×èñëèòåëü ðàñòåò åùå áûñòðåå, ÷åì âî âòîðîì ñëó÷àå, èçäåðæêè åùå
áîëåå óâåëè÷èâàþòñÿ. Îíè ìîãóò âîçðàñòè äî òàêîé ñòåïåíè, ÷òî ñðàâíÿ-
þòñÿ ñ öåíîé èëè ïðåâûñÿò åå.

Ïðèìåð 2.4. Ïðåäïîëîæèì, ÷òî íà ôèðìå ïðîèçâîäñòâî õàðàêòåðèçóåòñÿ ñëå-
äóþùèìè ïîêàçàòåëÿìè (â óñëîâíûõ äåíåæíûõ åäèíèöàõ): Ö=100; À=200 000;
Çïîñò=500 000; Çïåð=100 000; Â=10 000 óñë. íàòóðàëüíûõ åäèíèö. Ðàññ÷èòàåì ïðè-
áûëü ïî ôîðìóëå (2.1):

Ï = 100 – 
200000 100000 500000

10000
+ +

 = 100 – 80 = 20.

Ïðè ñîêðàùåíèè ïðîèçâîäñòâà íà 30%, ò. å. ïðè K1 = 0,7, îïðåäåëèì Ïi ïî
ôîðìóëå (2.2):

Ï1 = 100 – 
200000 100000 0 7 500000

0 7 10000
+ + •

•
,

,
 = 100 – 92,8 = 7,2

Ïðè ïîâûøåíèè ïðàâèòåëüñòâîì íîðìû àìîðòèçàöèîííûõ ñïèñàíèé íà 25 %,
ò. å. ïðè Ê2 = 1,25, îïðåäåëèì Ï2 ïî ôîðìóëå (2.3):

Ï2 = 100 – 
1 25 200000 100000 0 7 500000

0 7 10000
, ,

,
• + + •

•
 = 100 – 100 = 0.

Â ïîñëåäíåì ñëó÷àå ïðèáûëü èñ÷åçëà ñîâñåì. Èñ÷åçëè âîçìîæíîñòè íàëîãîîá-
ëîæåíèÿ ïðèáûëè, ñîîòâåòñòâåííî ñîêðàòèëèñü áþäæåòíûå äîõîäû. ÃÐÝ ÷åðåç
äîïîëíèòåëüíûå ëüãîòû ïî àìîðòèçàöèîííûì ñïèñàíèÿì íåâîçìîæíî. Åñëè ïðà-
âèòåëüñòâî ðàçðåøèò åùå áîëüøå ïîâûñèòü àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ — ôèð-
ìû íå ñìîãóò èì âîñïîëüçîâàòüñÿ. Òî æå ñàìîå â íàøåì ïðèìåðå ïðîèçîéäåò,
åñëè íîðìû ñïèñàíèÿ îñòàíóòñÿ ïðåæíèìè, à îáúåì ïðîèçâîäñòâà óïàäåò äî 60 %
ïåðâîíà÷àëüíîãî èëè ïðîèçîéäåò ïàäåíèå öåíû.
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Èòàê, ÃÐÝ ÷åðåç íàëîãè íà ñòàâêè àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé ñ îñ-
íîâíîãî êàïèòàëà èìååò ãðàíèöû, âî-ïåðâûõ, áþäæåòíûå, âûòåêàþùèå èç
ïðåäåëîâ âîçìîæíîãî îòêàçà îò áþäæåòíûõ äîõîäîâ, âî-âòîðûõ, ñîöèàëü-
íûå, ñâÿçàííûå ñ ïðåäåëàìè ãîòîâíîñòè ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö
ìèðèòüñÿ ñ íàëîãîâûì ãíåòîì, è, â-òðåòüèõ, ãðàíèöû ïðèáûëüíîñòè, îï-
ðåäåëåííûå ðîñòîì èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà åäèíèöû ïðîäóêöèè ïî ìåðå
ñîêðàùåíèÿ ïðîèçâîäñòâà è äîñòèæåíèÿ ïðåäåëà àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñ-
ëåíèé äëÿ äàííîé ñèòóàöèè. Äàæå íàêîïëåííûå ëüãîòíûì îáðàçîì â ðàì-
êàõ ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ ñðåäñòâà èíâåñòèðîâàòü â óñëîâèÿõ íåäîãðóçêè
ìîùíîñòåé íåâûãîäíî.

Ýôôåêòèâíîñòü ÃÐÝ ÷åðåç ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû îãðàíè÷åíà òåì,
÷òî ïîòðåáíîñòè â ôèíàíñèðîâàíèè ãîñóäàðñòâåííûõ ðåãóëèðóþùèõ ìåð
ðåçêî âîçðàñòàþò èìåííî òîãäà, êîãäà âîçìîæíîñòè ìîáèëèçàöèè ñðåäñòâ
äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ (íàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿ, âîçìîæíîñòè çàèìñòâîâà-
íèÿ ñðåäñòâ íà ðûíêå ññóäíûõ êàïèòàëîâ) ðåçêî ñîêðàùàþòñÿ.

Ãëàâíàÿ ãðàíèöà ÃÐÝ — âîçìîæíîå íåñîâïàäåíèå åãî öåïåé ñ ÷àñòíûìè
èíòåðåñàìè ñîáñòâåííèêîâ êàïèòàëà â óñëîâèÿõ îòíîñèòåëüíîé ñâîáîäû
ïðèíÿòèÿ õîçÿéñòâåííûõ ðåøåíèé.

×àñòíûé êàïèòàë òîëüêî â òîì ñëó÷àå ó÷àñòâóåò â îñóùåñòâëåíèè ãîñó-
äàðñòâåííîé ïðîãðàììû, åñëè ãîñóäàðñòâî ãàðàíòèðóåò åìó ïðèáûëè áîëåå
âûñîêèå, ÷åì îí ìîã áû ïîëó÷èòü, îòêàçàâøèñü îò ñîòðóäíè÷åñòâà ñ ïðî-
ãðàììîé. Ãîñóäàðñòâî ìîæåò ãàðàíòèðîâàòü îïðåäåëåííóþ íîðìó è ìàññó
ïðèáûëè ÷àñòíîìó êàïèòàëó â ìåðó ñâîèõ ôèíàíñîâûõ âîçìîæíîñòåé, à
îíè âñåãäà îãðàíè÷åííû. Â òî æå âðåìÿ óñëîâèÿ ïðèñâîåíèÿ ïðèáûëåé
âíå ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàìì ïîñòîÿííî ìåíÿþòñÿ. ×àñòíûé ñîáñòâåí-
íèê èíäèâèäóàëüíî èñïîëüçóåò ýòè óñëîâèÿ è ïðèíèìàåò ðåøåíèÿ, èñõîäÿ
èç ñîáñòâåííîé îöåíêè ïåðñïåêòèâ âîçðàñòàíèÿ êàïèòàëà.

Ïåðå÷èñëåííûå ãðàíèöû ÃÐÝ â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîãî õîçÿéñòâà íîñÿò
îòíîñèòåëüíûé õàðàêòåð. Â ýòèõ ãðàíèöàõ ÃÐÝ ïðîäîëæàåò ðàçâèâàòüñÿ è
äîêàçûâàòü â ñàìûõ ðàçíûõ îáñòîÿòåëüñòâàõ ñâîþ ýôôåêòèâíîñòü.

Ìåõàíèçì ÃÐÝ ïîñòîÿííî ñîâåðøåíñòâóåòñÿ, íåçàâèñèìî îò òîãî, îðè-
åíòèðóþòñÿ ïðàâèòåëüñòâà íà ìîíåòàðèñòñêèå ïðèíöèïû ýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè èëè ñêëîííû èñïîëüçîâàòü áîëåå æåñòêèå áþäæåòíûå èíñòðó-
ìåíòû ðåãóëèðîâàíèÿ. Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ïðàêòèêà ÃÐÝ îêàçàëàñü
äîñòàòî÷íî ðåçóëüòàòèâíîé, ÷òîáû íå äîïóñòèòü âñåîáùèõ êðèçèñîâ è
ñîöèàëüíî-îïàñíûõ ìàñøòàáîâ áåçðàáîòèöû.

Âûâîäû
1. Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñèñ-

òåìó òèïîâûõ ìåð çàêîíîäàòåëüíîãî, èñïîëíèòåëüíîãî è êîíòðîëèðóþ-
ùåãî õàðàêòåðà, îñóùåñòâëÿåìûõ ïðàâîìî÷íûìè ãîñóäàðñòâåííûìè ó÷ðå-
æäåíèÿìè è îáùåñòâåííûìè îðãàíèçàöèÿìè â öåëÿõ ñòàáèëèçàöèè è ïðè-
ñïîñîáëåíèÿ ñóùåñòâóþùåé ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû ê èçìå-
íÿþùèìñÿ óñëîâèÿì. ÃÐÝ ÿâëÿåòñÿ ðåàêöèåé íà òðóäíîñòè è ïðîòèâîðå-
÷èÿ â ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîì ðàçâèòèè. Óðîâåíü ðàçâèòèÿ è êîíêðåò-
íûå ôîðìû ÃÐÝ â îòäåëüíûõ ñòðàíàõ ñèëüíî ðàçëè÷àþòñÿ.

2. Ñóáúåêòàìè ÃÐÝ ÿâëÿþòñÿ íîñèòåëè, âûðàçèòåëè è èñïîëíèòåëè
ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ. Ìåæäó ñóáúåêòàìè, ñ îäíîé ñòîðîíû, öåëÿìè è
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ñðåäñòâàìè ÃÐÝ, ñ äðóãîé, ñóùåñòâóþò ìíîãîîáðàçíûå ïðÿìûå è îáðàò-
íûå ñâÿçè.

3. Îñíîâíûå îáúåêòû ÃÐÝ — ýêîíîìè÷åñêèé öèêë, õîçÿéñòâåííàÿ
ñòðóêòóðà, óñëîâèÿ íàêîïëåíèÿ, çàíÿòîñòü, äåíåæíîå îáðàùåíèå, ïëàòåæ-
íûé áàëàíñ, öåíû, ÍÈÎÊÐ, óñëîâèÿ êîíêóðåíöèè, ñîöèàëüíûå îòíîøå-
íèÿ, ïîäãîòîâêà è ïåðåïîäãîòîâêà êàäðîâ, îêðóæàþùàÿ ñðåäà, âíåøíå-
ýêîíîìè÷åñêèå ñâÿçè.

4. Âàæíûì ýëåìåíòîì ÃÐÝ ÿâëÿåòñÿ äåðåâî öåëåé, ïîñòîÿííî èçìå-
íÿþùååñÿ â çàâèñèìîñòè îò êîíêðåòíûõ ïðîáëåì, ñòîÿùèõ ïåðåä ýêîíî-
ìèêîé ñòðàíû.

5. Ñðåäñòâà ÃÐÝ ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà àäìèíèñòðàòèâíûå è ýêîíîìè÷å-
ñêèå; ïîñëåäíèå ñîñòîÿò, â ñâîþ î÷åðåäü, èç ñðåäñòâ äåíåæíî-êðåäèòíîé è
áþäæåòíîé ïîëèòèêè, ãîñóäàðñòâåííîãî ñåêòîðà â ýêîíîìèêå. Íàèáîëåå
øèðîêî èñïîëüçóåìûå è ýôôåêòèâíûå ñðåäñòâà áþäæåòíîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ — èçìåíåíèÿ íàëîãîâûõ ñèñòåì, íàëîãîâûå ñêèäêè, óñêîðåííîå àìîð-
òèçàöèîííîå ñïèñàíèå îñíîâíîãî êàïèòàëà, ëüãîòû ïðè ðåàëèçàöèè ñêðû-
òûõ ðåçåðâîâ.

6. Âûñøåé ôîðìîé ÃÐÝ ÿâëÿåòñÿ ãîñóäàðñòâåííîå ýêîíîìè÷åñêîå
ïðîãðàììèðîâàíèå, ðàçâèâàþùååñÿ îò ÷ðåçâû÷àéíûõ è îáû÷íûõ öåëåâûõ
ïðîãðàìì ê ãîñóäàðñòâåííîìó ñðåäíåñðî÷íîìó îáùåýêîíîìè÷åñêîìó
ïðîãðàììèðîâàíèþ.

7. Â ñâîåì ðàçâèòèè ÃÐÝ ïðîøëî ðÿä ýòàïîâ, îò ñîçäàíèÿ îáùèõ áëà-
ãîïðèÿòíûõ óñëîâèé äëÿ âîñïðîèçâîäñòâà ÷àñòíîãî êàïèòàëà ïóòåì ðàçðà-
áîòêè çàêîíîäàòåëüíûõ íîðì äî îñóùåñòâëåíèÿ ìåð ïî ìåæãîñóäàðñòâåí-
íîìó ñîãëàñîâàíèþ ñðåäíåñðî÷íûõ îáùåýêîíîìè÷åñêèõ ïðîãðàìì è ó÷à-
ñòèþ â ñîñòàâëåíèè è âûïîëíåíèè ìåæäóíàðîäíûõ öåëåâûõ ïðîãðàìì.

8. Âàæíåéøèå îòíîñèòåëüíûå ãðàíèöû ýôôåêòèâíîñòè ÃÐÝ:
— ãðàíèöû äîñòàòî÷íîé ìîòèâàöèè ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíî-

ñòè;
— ñîöèàëüíûå ãðàíèöû íàëîãîîáëîæåíèÿ;
— ãðàíèöû ïðèðîñòà ÂÂÏ (êîíúþíêòóðíûå ãðàíèöû).
Ìîæíî ïîäñ÷èòàòü ïðåäåëû âîçìîæíîñòåé ÃÐÝ ïóòåì ïîîùðåíèÿ ñà-

ìîôèíàíñèðîâàíèÿ.
Ïðåäåëû ýôôåêòèâíîñòè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïðè ïîìîùè

ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà çàâèñÿò îò òîãî, ÷òî ïîòðåáíîñòè â ôèíàíñèðî-
âàíèè ãîñóäàðñòâåííûõ ðåãóëèðóþùèõ ìåð ðåçêî âîçðàñòàþò èìåííî òî-
ãäà, êîãäà âîçìîæíîñòè ìîáèëèçàöèè ñðåäñòâ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ðåçêî
ñîêðàùàþòñÿ.

Ãðàíèöû ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîãðàììèðîâàíèÿ òàêæå çàâèñÿò îò ôèíàí-
ñîâûõ âîçìîæíîñòåé ãîñóäàðñòâà îáåñïå÷èòü ÷àñòíîìó êàïèòàëó äîñòàòî÷-
íóþ ïðèáûëü â êà÷åñòâå ìîòèâàöèè äëÿ äåÿòåëüíîñòè â ñîîòâåòñòâèè ñ
ãîñóäàðñòâåííûìè ïðîãðàììàìè.

9. Íåñìîòðÿ íà ñóùåñòâóþùèå ãðàíèöû ýôôåêòèâíîñòè ÃÐÝ, îíî ïðî-
äîëæàåò ðàçâèâàòüñÿ è ïîçâîëÿåò ðàçðåøèòü èëè ñìÿã÷èòü ìíîãèå ñåðüåç-
íûå ïðîáëåìû, âîçíèêàþùèå â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå.
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3. ÐÛÍÎÊ ÒÐÓÄÀ
Ðûíîê òðóäà (ðàáî÷åé ñèëû) — âàæíàÿ è ìíîãîïëàíîâàÿ ñôåðà ýêîíî-

ìè÷åñêîé è ñîöèàëüíî-ïîëèòè÷åñêîé æèçíè îáùåñòâà. Íà ðûíêå òðóäà
ïîëó÷àåò îöåíêó ñòîèìîñòü ðàáî÷åé ñèëû, îïðåäåëÿþòñÿ óñëîâèÿ åå íàé-
ìà, â òîì ÷èñëå âåëè÷èíà çàðàáîòíîé ïëàòû, óñëîâèÿ òðóäà, âîçìîæíîñòü
ïîëó÷åíèÿ îáðàçîâàíèÿ, ïðîôåññèîíàëüíîãî ðîñòà, ãàðàíòèè çàíÿòîñòè è
ò. ä. Ðûíîê òðóäà îòðàæàåò îñíîâíûå òåíäåíöèè â äèíàìèêå çàíÿòîñòè, åå
îñíîâíûõ ñòðóêòóðàõ (îòðàñëåâîé, ïðîôåññèîíàëüíî-êâàëèôèêàöèîííîé,
äåìîãðàôè÷åñêîé), ò. å. â îáùåñòâåííîì ðàçäåëåíèè òðóäà, ìîáèëüíîñòü
ðàáî÷åé ñèëû, ìàñøòàáû è äèíàìèêó áåçðàáîòèöû.

3.1. Ìåõàíèçì ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà òðóäà
è òåîðåòè÷åñêèå ïîäõîäû ê åãî àíàëèçó

Íåîêëàññè÷åñêèé ïîäõîä
Â çàïàäíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ òåîðèÿõ ðûíîê òðóäà — ýòî ðûíîê, ãäå ðåà-

ëèçóåòñÿ ëèøü îäèí èç ïðî÷èõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ. Çäåñü ìîæíî
âûäåëèòü ÷åòûðå îñíîâíûõ êîíöåïòóàëüíûõ ïîäõîäà ê àíàëèçó ôóíêöèî-
íèðîâàíèÿ ñîâðåìåííîãî ðûíêà òðóäà. Â îñíîâå ïåðâîé êîíöåïöèè ëåæàò
ïîñòóëàòû êëàññè÷åñêîé ïîëèòýêîíîìèè. Åå ïðèäåðæèâàþòñÿ â îñíîâíîì
íåîêëàññèêè (Äæ. Ïåððè, Ì. Ôåëäñòàéí, Ð. Õîëë), à â 80-õ ãã. åå ïîääåð-
æèâàëè òàêæå ñòîðîííèêè êîíöåïöèè ýêîíîìèêè ïðåäëîæåíèÿ (Ä. Ãèë-
äåð, À. Ëàôôåð è äð.). Ïðèâåðæåíöû ýòîé êîíöåïöèè ïîëàãàþò, ÷òî ðû-
íîê òðóäà, êàê è âñå ïðî÷èå ðûíêè, äåéñòâóåò íà îñíîâå öåíîâîãî ðàâíî-
âåñèÿ, ò. å. îñíîâíûì ðûíî÷íûì ðåãóëÿòîðîì ñëóæèò öåíà — â äàííîì
ñëó÷àå ðàáî÷åé ñèëû (çàðàáîòíàÿ ïëàòà). Èìåííî ñ ïîìîùüþ çàðàáîòíîé
ïëàòû, ïî èõ ìíåíèþ, ðåãóëèðóåòñÿ ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå ðàáî÷åé ñèëû,
ïîääåðæèâàåòñÿ èõ ðàâíîâåñèå. Èíâåñòèöèè â îáðàçîâàíèå è êâàëèôèêà-
öèþ (â ÷åëîâå÷åñêèé êàïèòàë) — ýòî àíàëîãè èíâåñòèöèé â ìàøèíû è
îáîðóäîâàíèå. Ñîãëàñíî ìîäåëè öåíîâîãî ðàâíîâåñèÿ, èíäèâèä «èíâåñòè-
ðóåò â êâàëèôèêàöèþ» äî òåõ ïîð, ïîêà íå ïîíèæàåòñÿ íîðìà ïðèáûëè íà
ýòè âëîæåíèÿ. Èç íåîêëàññè÷åñêîé êîíöåïöèè ñëåäóåò, ÷òî öåíà íà ðàáî-
÷óþ ñèëó ãèáêî ðåàãèðóåò íà ïîòðåáíîñòè ðûíêà, óâåëè÷èâàÿñü èëè
óìåíüøàÿñü â çàâèñèìîñòè îò ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ, à áåçðàáîòèöà íå-
âîçìîæíà, åñëè íà ðûíêå òðóäà ñóùåñòâóåò ðàâíîâåñèå.

Ïîñêîëüêó âñåðüåç ãîâîðèòü îá èçìåíåíèè çàðàáîòíîé ïëàòû â òî÷íîì
ñîîòâåòñòâèè ñ êîëåáàíèÿìè ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ, òåì áîëåå îá îòñóòñò-
âèè áåçðàáîòèöû, íå ïðèõîäèòñÿ, ñòîðîííèêè ýòîé êîíöåïöèè ññûëàþòñÿ
íà íåêèå «íåñîâåðøåíñòâà» ðûíêà, êîòîðûå è ïðèâîäÿò ê íåñîîòâåòñòâèþ
èõ òåîðèè ñ æèçíüþ. Ê íèì îòíîñÿò âëèÿíèå ïðîôñîþçîâ, óñòàíîâëåíèå
ãîñóäàðñòâîì ìèíèìàëüíûõ ñòàâîê çàðàáîòíîé ïëàòû, îòñóòñòâèå èíôîð-
ìàöèè è ò. ï.

Âûäâèãàåòñÿ òàêæå òåçèñ î ÿêîáû äîáðîâîëüíîì õàðàêòåðå áåçðàáîòè-
öû. Îäíàêî åñëè áåçðàáîòèöà íîñèò äîáðîâîëüíûé õàðàêòåð, òî ïî÷åìó
îíà êîëåáëåòñÿ â çàâèñèìîñòè îò ôàçû ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà? Âûäâèãà-
åòñÿ è òåçèñ î «ïîèñêå» ðàáî÷åãî ìåñòà êàê ÿâëåíèè, âûçûâàþùåì íåñòà-
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áèëüíîñòü ðûíêà. Ñóòü åãî çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî íàåìíûå ðàáîòíèêè
î÷åíü ðàçáîð÷èâû è ñòðåìÿòñÿ ê ìàêñèìàëüíî âûãîäíîé ðàáîòå. Îäíàêî è
â ýòîì ñëó÷àå íå ÿñíî, ïî÷åìó òàêèõ ðàáîòíèêîâ áûâàåò òî 4—5 %, òî âñå
15 %? Íî ãëàâíûé âîïðîñ, íà êîòîðûé íå ìîãóò îòâåòèòü ñòîðîííèêè íå-
îêëàññè÷åñêîãî ïîäõîäà, çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ïî÷åìó âñå íàåìíûå ðàáîò-
íèêè â ñëó÷àå ïðåâûøåíèÿ èõ ïðåäëîæåíèÿ íàä ñïðîñîì íå ïðåäëàãàþò
ñâîþ ðàáî÷óþ ñèëó ïî áîëåå íèçêîé öåíå?

Êåéíñèàíñêèé ïîäõîä
Èíîãî ïîäõîäà ê îáúÿñíåíèþ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà òðóäà ïðè-

äåðæèâàþòñÿ êåéíñèàíöû è ìîíåòàðèñòû. Â îòëè÷èå îò íåîêëàññèêîâ îíè
ðàññìàòðèâàþò ðûíîê òðóäà êàê ÿâëåíèå ïîñòîÿííîãî è ôóíäàìåíòàëü-
íîãî íåðàâíîâåñèÿ. Êåéíñèàíñêàÿ ìîäåëü (Äæ. Ì. Êåéíñ, ïîçæå Ð. Ãîð-
äîí è äð.), â ÷àñòíîñòè, èñõîäèò èç òîãî, ÷òî öåíà ðàáî÷åé ñèëû (çàðàáîò-
íàÿ ïëàòà) æåñòêî ôèêñèðîâàíà è ïðàêòè÷åñêè íå ìåíÿåòñÿ (îñîáåííî â
ñòîðîíó óìåíüøåíèÿ). Ýòîò ýëåìåíò ìîäåëè íèêàê íå äîêàçûâàåòñÿ, îí
áåðåòñÿ êàê áåçóñëîâíûé ôàêò. Ïîñêîëüêó æå öåíà (çàðàáîòíàÿ ïëàòà) ïî
äàííîé êîíöåïöèè íå ÿâëÿåòñÿ ðåãóëÿòîðîì ðûíêà, òàêîé ðåãóëÿòîð äîë-
æåí áûòü ïðèâíåñåí èçâíå. Åãî ðîëü îòâîäèòñÿ ãîñóäàðñòâó, êîòîðîå,
óìåíüøàÿ èëè óâåëè÷èâàÿ ñîâîêóïíûé ñïðîñ, ìîæåò äàííîå íåðàâíîâåñèå
ëèêâèäèðîâàòü. Òàêèì îáðàçîì, ñïðîñ íà ðàáî÷óþ ñèëó ïî ýòîé ìîäåëè
ðåãóëèðóåòñÿ íå êîëåáàíèÿìè ðûíî÷íûõ öåí íà òðóä, à ñîâîêóïíûì ñïðî-
ñîì, èíà÷å — îáúåìîì ïðîèçâîäñòâà.

Ìîíåòàðèñòñêàÿ ìîäåëü
Êàê è ñòîðîííèêè êåéíñèàíñêîãî ïîäõîäà, ïðåäñòàâèòåëè øêîëû ìî-

íåòàðèñòîâ (ïðåæäå âñåãî Ì. Ôðèäìåí) èñõîäÿò èç æåñòêîé ñòðóêòóðû
öåí íà ðàáî÷óþ ñèëó, áîëåå òîãî — èç ïðåäïîñûëêè èõ îäíîíàïðàâëåí-
íîãî, ïîâûøàòåëüíîãî äâèæåíèÿ. Ìîíåòàðèñòàìè ââîäèòñÿ ïîíÿòèå íå-
êîåãî «åñòåñòâåííîãî» óðîâíÿ áåçðàáîòèöû, îòðàæàþùåãî ñòðóêòóðíûå
õàðàêòåðèñòèêè ðûíêà òðóäà, äåëàþùåãî öåíû íà íåì íåãèáêèìè, ïðåïÿò-
ñòâóþùèìè íîðìàëüíîìó åãî ôóíêöèîíèðîâàíèþ, óñóãóáëÿþùèìè åãî
íåðàâíîâåñèå è, ñòàëî áûòü, áåçðàáîòèöó.

Ïî ìíåíèþ ïðåäñòàâèòåëåé äàííîé øêîëû, äëÿ, íàïðèìåð, àìåðèêàí-
ñêîãî ðûíêà òðóäà òàêèìè íåãàòèâíûìè ôàêòîðàìè, óñèëèâàþùèìè ðû-
íî÷íîå íåðàâíîâåñèå, ÿâëÿåòñÿ óñòàíîâëåíèå ãîñóäàðñòâîì ìèíèìàëüíîãî
óðîâíÿ çàðàáîòíîé ïëàòû, ñèëüíûå ïîçèöèè ïðîôñîþçîâ, îòñóòñòâèå íå-
îáõîäèìîé èíôîðìàöèè î íàëè÷èè âàêàíñèé è ðåçåðâíîé ðàáî÷åé ñèëû.
Äëÿ óðàâíîâåøèâàíèÿ ðûíêà ìîíåòàðèñòû ïðåäëàãàþò èñïîëüçîâàòü èíñò-
ðóìåíòû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè. Ðå÷ü, â ÷àñòíîñòè, èäåò î íåîáõî-
äèìîñòè èñïîëüçîâàòü, òàêèå ðû÷àãè, êàê ó÷åòíàÿ ñòàâêà öåíòðàëüíîãî
áàíêà, ðàçìåðû îáÿçàòåëüíûõ ðåçåðâîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà ñ÷åòàõ
öåíòðàëüíîãî áàíêà.

Èíñòèòóöèîíàëèñòû íà ðûíêå òðóäà
Åùå îäèí ðàñïðîñòðàíåííûé òåîðåòè÷åñêèé ïîäõîä ê ìåõàíèçìó ôóíê-

öèîíèðîâàíèÿ ðûíêà òðóäà ïðåäñòàâëåí øêîëîé èíñòèòóöèîíàëèñòîâ (íà-
ïðèìåð, Äæ. Äàíëîï, Ë. Óëüìàí). Îñíîâíîå âíèìàíèå â íåé óäåëÿåòñÿ
àíàëèçó ïðîôåññèîíàëüíûõ è îòðàñëåâûõ ðàçëè÷èé â ñòðóêòóðå ðàáî÷åé
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ñèëû è ñîîòâåòñòâóþùèõ óðîâíåé çàðàáîòíîé ïëàòû. Çäåñü ïðîñëåæèâàåò-
ñÿ îòõîä îò ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà è ïîïûòêà îáúÿñíèòü õàðàêòåð
ðûíêà îñîáåííîñòÿìè äèíàìèêè îòäåëüíûõ îòðàñëåé, ïðîôåññèîíàëüíûõ
äåìîãðàôè÷åñêèõ ãðóïï.

Ìàðêñèçì îá îñîáåííîñòÿõ ðûíêà òðóäà
Â ìàðêñèñòñêîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè ðûíîê òðóäà îïðåäåëÿåòñÿ êàê

ðûíîê îñîáîãî ðîäà. Åãî îòëè÷àåò îò äðóãèõ ðûíêîâ ðàçíèöà òîâàðà «ðà-
áî÷àÿ ñèëà» è ôèçè÷åñêîãî êàïèòàëà. Åñëè ðàáî÷àÿ ñèëà â ïðîöåññå òðóäà
ñîçäàåò ñòîèìîñòü, òî âñå ïðî÷èå âèäû ðåñóðñîâ ëèøü ïåðåíîñÿòñÿ íà
íîâóþ ñòîèìîñòü ñàìèì òðóäîì. Â ñèëó ýòîãî ìàðêñèñòû ïîëàãàþò, ÷òî
ðûíîê ðàáî÷åé ñèëû, õîòÿ è ïîä÷èíÿåòñÿ îáùèì ðûíî÷íûì çàêîíîìåð-
íîñòÿì, èìååò ñóùåñòâåííûå îñîáåííîñòè, ïîñêîëüêó ñàìà ðàáî÷àÿ ñèëà
êàê ñóáúåêòèâíûé ôàêòîð ïðîèçâîäñòâà, áóäó÷è òîâàðîì, ìîæåò â òî æå
âðåìÿ àêòèâíî âëèÿòü íà ñîîòíîøåíèå ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ, íà ñâîþ
ðûíî÷íóþ öåíó.

Íè îäèí èç ïåðå÷èñëåííûõ âûøå ïîäõîäîâ íå äàåò ïîëíîé è àäåêâàò-
íîé êàðòèíû ìåõàíèçìà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà ðàáî÷åé ñèëû, õîòÿ
îíè è îòðàæàþò îòäåëüíûå åãî ýëåìåíòû.

Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî áîëüøèíñòâî ðàññìàòðèâàåìûõ êîíöåïöèé ïî-
ñòðîåíû íà íåâåðíîé ïîñûëêå î ñîïîñòàâèìîñòè ðûíêà ðàáî÷åé ñèëû ñî
âñåìè äðóãèìè ðûíêàìè ðåñóðñîâ, íàïðèìåð, î çàäàííîñòè è íåèçìåííî-
ñòè ðÿäà ïàðàìåòðîâ ðàáî÷åé ñèëû, ïðèõîäÿùåé íà ðûíîê òðóäà. Ïîëàãà-
þò, â ÷àñòíîñòè, ÷òî êâàëèôèêàöèÿ ðàáîòíèêà âñåãäà ïðèîáðåòàåòñÿ äî
ïðèõîäà åãî íà ðûíîê òðóäà, à ýòî äàëåêî íå âñåãäà âåðíî, òàê êàê âî
ìíîãèõ ñëó÷àÿõ ðàáîòíèê ïîëó÷àåò êâàëèôèêàöèþ óæå íà ïðîèçâîäñòâå,
ò. å. ïîñëå ïðèåìà íà ðàáîòó. Ýòî çíà÷èò, ÷òî îöåíèòü íà ðûíêå åãî ïî-
òåíöèàë äîñòàòî÷íî ñëîæíî.

Äðóãîé ïîñòóëàò ãëàñèò, ÷òî ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà ÷åëîâåêà çàðà-
íåå èçâåñòíà. ßñíî, ÷òî è ýòî íå òàê, ïîñêîëüêó ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî
ìåòîäîâ ìîòèâàöèè, ñïîñîáíûõ ïîäíÿòü ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà. Î÷å-
âèäíî òàêæå, ÷òî íå òîëüêî çàðàáîòíàÿ ïëàòà ñëóæèò äëÿ ðàáîòíèêà äîñòà-
òî÷íîé îöåíêîé åãî òðóäà è îòðàæåíèåì ñòåïåíè åãî óäîâëåòâîðåííîñòè
ñâîèì ïîëîæåíèåì â ïðîèçâîäñòâå è íà ðûíêå òðóäà. Ýòî òàêæå ñòàâèò
ïîä ñîìíåíèå óïðîùåííûé ðûíî÷íî-öåíîâîé ïîäõîä ê ÷åëîâåêó. Âåñüìà
íåëåãêî îöåíèòü ïîòåíöèàë ÷åëîâåêà íà ðûíêå òðóäà åùå è ïîòîìó, ÷òî â
ïðîöåññå òðóäà îñíîâíîé âêëàä â ïðîèçâîäñòâî äîñòèãàåòñÿ â áîëüøèíñòâå
ñëó÷àåâ ïóòåì íå èíäèâèäóàëüíûõ, à êîëëåêòèâíûõ óñèëèé.

Ðûíîê, íî îñîáîãî ðîäà
Òàêèì îáðàçîì, ðûíîê òðóäà, ïîä÷èíÿÿñü â öåëîì çàêîíàì ñïðîñà è

ïðåäëîæåíèÿ, ïî ìíîãèì ïðèíöèïàì ìåõàíèçìà ñâîåãî ôóíêöèîíèðîâà-
íèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðûíîê îñîáîãî ðîäà, èìåþùèé ðÿä ñóùåñòâåííûõ
îòëè÷èé îò äðóãèõ òîâàðíûõ ðûíêîâ. Ðåãóëÿòîðàìè çäåñü ÿâëÿþòñÿ ôàêòî-
ðû íå òîëüêî ìàêðî- è ìèêðîýêîíîìè÷åñêèå, íî è ñîöèàëüíûå è ñîöè-
àëüíî-ïñèõîëîãè÷åñêèå, îòíþäü íå âñåãäà èìåþùèå îòíîøåíèå ê öåíå
ðàáî÷åé ñèëû — çàðàáîòíîé ïëàòå.



35

Â ðåàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé æèçíè íà äèíàìèêó ðûíêà òðóäà äåéñòâóåò
öåëûé ðÿä ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ êàê íà ïðåäëîæåíèå ðàáî÷åé ñèëû, òàê è
íà ñïðîñ íà íåå. Òàê, ïðåäëîæåíèå ðàáî÷åé ñèëû îïðåäåëÿåòñÿ â ïåðâóþ
î÷åðåäü ôàêòîðàìè äåìîãðàôè÷åñêèìè — óðîâíåì ðîæäàåìîñòè, òåìïàìè
ðîñòà ÷èñëåííîñòè òðóäîñïîñîáíîãî íàñåëåíèÿ, åãî ïîëîâîçðàñòíîé ñòðóê-
òóðîé. Â ÑØÀ, íàïðèìåð, ñðåäíåãîäîâûå òåìïû ïðèðîñòà íàñåëåíèÿ ñî-
êðàòèëèñü ñ 30-õ äî 90-õ ãã. ñ 1,8 äî 1 %. Ýòî çàìåòíî ïîâëèÿëî íà äèíà-
ìèêó ïðåäëîæåíèÿ íà ðûíêå òðóäà.

Ïîìèìî äåìîãðàôè÷åñêîãî âàæíûì ôàêòîðîì äèíàìèêè ðûíêà ÿâëÿåò-
ñÿ ñòåïåíü ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíîñòè ðàçëè÷íûõ äåìîãðàôè÷åñêèõ è ýò-
íè÷åñêèõ ãðóïï òðóäîñïîñîáíîãî íàñåëåíèÿ. Íàïðèìåð, áûñòðîå âîâëå÷å-
íèå æåíùèí â ñîñòàâ ðàáî÷åé ñèëû, îáóñëîâëåííîå àêòèâèçàöèåé èõ ñî-
öèàëüíîé ðîëè, ïðèâåëî ê ðîñòó ïðåäëîæåíèÿ ðàáî÷åé ñèëû. Óðîâåíü
ýêîíîìè÷åñêîãî ó÷àñòèÿ æåíùèí â ðàáî÷åé ñèëå ÑØÀ âîçðîñ ñ 34 % â
1950 ã. äî ïî÷òè 60 % â 1992 ã.

Ñåðüåçíîå âëèÿíèå íà äèíàìèêó ðàáî÷åé ñèëû îêàçûâàþò ïðîöåññû
èììèãðàöèè. Â ÑØÀ îíà ñîñòàâëÿåò â ñðåäíåì 20 % ïðèðîñòà íàñåëåíèÿ
ñòðàíû. Ïîìèìî ëåãàëüíûõ â ÑØÀ ïðîæèâàåò íåñêîëüêî ìèëëèîíîâ íå-
ëåãàëüíûõ èììèãðàíòîâ, â îñíîâíîì âûõîäöåâ èç ñòðàí Ëàòèíñêîé Àìå-
ðèêè. ßñíî, ÷òî ïðîöåññ èììèãðàöèè â ñòðàíó óâåëè÷èâàåò îáùåå ïðåä-
ëîæåíèå ðàáî÷åé ñèëû íà ðûíêå òðóäà è óñèëèâàåò íà íåì êîíêóðåíöèþ.
Ïðîöåññ èììèãðàöèè, êàê ïîëèòè÷åñêîé, òàê è òðóäîâîé, ðåãóëèðóåòñÿ â
ÑØÀ ñïåöèàëüíûì çàêîíîäàòåëüñòâîì. Îíî íàïðàâëåíî íà îãðàíè÷åíèå
âúåçäà â ñòðàíó ìàëîêâàëèôèöèðîâàííîé ðàáî÷åé ñèëû, óñòàíàâëèâàåò
ñîîòâåòñòâóþùèå êâîòû íà âúåçä, ïîîùðÿÿ ïðè ýòîì ïðèåçä â ÑØÀ êàä-
ðîâ âûñøåé êâàëèôèêàöèè (òàê íàçûâàåìàÿ óòå÷êà ìîçãîâ, brain-drain).

Ñî ñòîðîíû ñïðîñà ãëàâíûì ôàêòîðîì äèíàìèêè çàíÿòîñòè ÿâëÿåòñÿ
ñîñòîÿíèå ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû, ôàçà ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà.
Ïîìèìî ýòîãî ñåðüåçíîå âëèÿíèå íà ïîòðåáíîñòü â ðàáî÷åé ñèëå îêàçûâà-
åò íàó÷íî-òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ.

Îñîáåííîñòè ðîññèéñêîãî ðûíêà òðóäà
Åùå ñîâñåì íåäàâíî ðàáî÷àÿ ñèëà íå ðàññìàòðèâàëàñü â êà÷åñòâå òîâà-

ðà. Íåñîìíåííî, îäíàêî, ÷òî â ðåàëüíîé æèçíè, íå î÷åíü ñîïðÿæåííîé ñ
ïîëèòýêîíîìè÷åñêèìè ïðåäñòàâëåíèÿìè, ìèëëèîíû ëþäåé â íàøåé ñòðà-
íå âñòóïàëè è âñòóïàþò â îòíîøåíèÿ íàéìà. Íî íåñîìíåííî è òî, ÷òî
ñóùåñòâîâàâøèé (äà âî ìíîãîì ñóùåñòâóþùèé è ïîíûíå) ðûíîê òðóäà
áûë â íàøåé ñòðàíå ñâîåãî ðîäà êâàçèðûíêîì, ïîðîæäåíèåì àäìèíèñòðà-
òèâíîé ýêîíîìèêè, îòÿãîùåííûì ìíîãî÷èñëåííûìè äèñïðîïîðöèÿìè.

Ãëàâíîå, ÷òî îòëè÷àåò íàø ðûíîê òðóäà îò ðåàëüíîãî, ýòî íàëè÷èå àä-
ìèíèñòðàòèâíûõ, ïðàâîâûõ è ýêîíîìè÷åñêèõ îãðàíè÷åíèé, âñå åùå ïðå-
ïÿòñòâóþùèõ ñâîáîäíîé ïðîäàæå ðàáî÷åé ñèëû ïî íàèáîëåå âûãîäíûì
óñëîâèÿì äëÿ áîëüøèíñòâà ðàáîòíèêîâ. Ýòî è íàëè÷èå ïðîïèñêè, è îòñóò-
ñòâèå ðåàëüíîãî ðûíêà æèëüÿ ïðè åãî îãðîìíîì äåôèöèòå, è âñå åùå ïî-
äàâëÿþùåå ïðåîáëàäàíèå ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåííîñòè, è íåðàçâèòîñòü
ìåõàíèçìîâ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è ñîöèàëüíîé ïîääåðæêè â
ñôåðå çàíÿòîñòè.
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Ðûíîê òðóäà â Ðîññèè íåñáàëàíñèðîâàí. Ýòî îòíîñèòñÿ êî âñåì åãî
ñôåðàì — ðåãèîíàëüíîé, ïðîôåññèîíàëüíîé, êâàëèôèêàöèîííîé, îòðàñ-
ëåâîé, äåìîãðàôè÷åñêîé. Ñóùåñòâóþò êàê òðóäîèçáûòî÷íûå ðåãèîíû (þã
Ðîññèè, Ñåâåðíûé Êàâêàç, íåêîòîðûå êðóïíåéøèå ãîðîäà), òàê è ðåãèî-
íû, èñïûòûâàþùèå õðîíè÷åñêóþ íåõâàòêó òðóäîâûõ ðåñóðñîâ (öåíòð è
ñåâåð Ðîññèè, Äàëüíèé Âîñòîê è äð.). Îùóùàåòñÿ îñòðàÿ íåõâàòêà ðàáî÷èõ
è ñïåöèàëèñòîâ âî ìíîãèõ îòðàñëÿõ ýêîíîìèêè ïðè ðàñòóùåé áåçðàáîòè-
öå.

Íåñìîòðÿ íà âñå ýòè òðóäíîñòè, ìîæíî íàäåÿòüñÿ, ÷òî ñ íûíåøíèì
êâàçèðûíêîì áóäåò äîñòàòî÷íî ñêîðî ïîêîí÷åíî. Â îáñòàíîâêå êîíêóðåí-
öèè ïðåäïðèÿòèÿ áóäóò ñòðåìèòüñÿ ê îïòèìèçàöèè ñîñòàâà è ÷èñëåííîñòè
ðàáîòíèêîâ, ðàáîòíèêè æå, â ñâîþ î÷åðåäü, ïîëó÷àò âîçìîæíîñòü ïîèñêà
ðàáîòû íà íàèáîëåå âûãîäíûõ óñëîâèÿõ. Âñå ýòî, îäíàêî, ìîæåò áûòü ðåà-
ëèçîâàíî òîëüêî ïðè ñîçäàíèè ïîäëèííî êîíêóðåíòíîé ñðåäû íà îñíîâå
ïðèâàòèçàöèè, ïðè îòìåíå ïðîïèñêè, ïðåïÿòñòâóþùåé ñâîáîäíîìó ïåðå-
äâèæåíèþ ðàáî÷åé ñèëû, ïðè ñîçäàíèè ðûíêà æèëüÿ è äåéñòâåííîé ñèñ-
òåìû ñîäåéñòâèÿ íàéìó.

3.2. Ñåãìåíòàöèÿ ðûíêà òðóäà.
Ñòðóêòóðà ðàáî÷åé ñèëû

Áîëüøèíñòâî èññëåäîâàòåëåé ïðèõîäÿò ê âûâîäó î äâîéñòâåííîñòè ñî-
âðåìåííîãî ðûíêà òðóäà, ãäå ôóíêöèîíèðóþò ïî êðàéíåé ìåðå äâà íå-
êîíêóðèðóþùèõ äðóã ñ äðóãîì ðûíêà ðàáî÷åé ñèëû, èëè äâà ñåãìåíòà
åäèíîãî ðûíêà ðàáî÷åé ñèëû. Íàèáîëåå óïðîùåííàÿ ôîðìóëà ýòîé ñåã-
ìåíòàöèè — íàëè÷èå ðûíêîâ: à) ïåðâè÷íûõ (íåçàâèñèìûõ è ïîä÷èíåí-
íûõ) è á) âòîðè÷íûõ ðàáî÷èõ ìåñò è ãðóïï ðàáî÷åé ñèëû.

Îñíîâíûå ñåãìåíòû ðûíêà òðóäà
Ï å ð â è ÷ í û å  í å ç à â è ñ è ì û å  ðàáî÷èå ìåñòà çàíèìàþò ñïå-

öèàëèñòû ñ âûñøèì è ñðåäíèì ñïåöèàëüíûì îáðàçîâàíèåì, óïðàâëÿþùèå
è àäìèíèñòðàòîðû âñåõ çâåíüåâ è âûñîêîêâàëèôèöèðîâàííûå ðàáî÷èå.
Ýòî âûñîêîîïëà÷èâàåìûå ãðóïïû ðàáî÷åé ñèëû, èìåþùèå âûñîêèé óðî-
âåíü êâàëèôèêàöèè, íàäåæíûå ãàðàíòèè çàíÿòîñòè. Ï å ð â è ÷ í û å
ï î ä ÷ è í å í í û å  ðàáî÷èå ìåñòà çàíèìàþò òåõíèêè, àäìèíèñòðàòèâíî-
âñïîìîãàòåëüíûé ïåðñîíàë è ðàáî÷èå ñðåäíåé êâàëèôèêàöèè. Çäåñü òàêæå
îòíîñèòåëüíî âûñîêè óðîâåíü çàðàáîòíîé ïëàòû è ãàðàíòèè çàíÿòîñòè.
Â ò î ð è ÷ í û å  ðàáî÷èå ìåñòà, êàê ïðàâèëî, íå òðåáóþò ñïåöèàëüíîé
ïîäãîòîâêè è çíà÷èòåëüíîé êâàëèôèêàöèè. Èõ çàíèìàþò ðàáîòíèêè îá-
ñëóæèâàíèÿ1, íåêâàëèôèöèðîâàííûå ðàáî÷èå, íèçøèå êàòåãîðèè ñëóæà-
ùèõ. Îíè êîíöåíòðèðóþòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî â íåáîëüøèõ ôèðìàõ è íà
âòîðîñòåïåííûõ ïðåäïðèÿòèÿõ.

Îäíàêî ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü ïîÿâëåíèå â íàèáîëåå ðàçâèòûõ ñòðàíàõ
íîâîãî òèïà ñåãìåíòàöèè ðûíêà òðóäà: à) ðûíîê, îõâàòûâàþùèé áûñòðî-

                                          
1 Ê ðàáîòíèêàì îáñëóæèâàíèÿ â àìåðèêàíñêîé ñòàòèñòèêå îòíîñÿò: ïîâàðîâ,

îôèöèàíòîâ, ìåäèöèíñêèé îáñëóæèâàþùèé ïåðñîíàë, ïîëèöåéñêèõ, ïîæàðíèêîâ,
ïðèñëóãó, óáîðùèêîâ è ò. ï.
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ðàñòóùèå íàóêîåìêèå ïðîèçâîäñòâà è îòðàñëè ñôåðû óñëóã ñ ãîðàçäî
ìåíüøèì ñðåäíèì óðîâíåì êîíöåíòðàöèè è ñìåøàííîé â êâàëèôèêàöè-
îííîì îòíîøåíèè ðàáî÷åé ñèëîé; á) ðûíîê â ñòàðûõ, òðàäèöèîííûõ ñåê-
òîðàõ ýêîíîìèêè, áûâøèõ â íåäàâíåì ïðîøëîì ãëàâíûìè.

Îñëàáëåíèå âíóòðåííåãî ðûíêà òðóäà
è óñèëåíèå ìîáèëüíîñòè ðàáî÷åé ñèëû

Îäíîâðåìåííî îòìåòèì îñëàáëåíèå òàê íàçûâàåìîãî âíóòðåííåãî ðûí-
êà òðóäà êðóïíûõ êîìïàíèé òðàäèöèîííûõ îòðàñëåé (è íå òîëüêî èõ) è
âñå áîëüøóþ îðèåíòàöèþ ôèðì íà âíåøíèå ïî îòíîøåíèþ ê íèì èñòî÷-
íèêè êàäðîâîãî îáåñïå÷åíèÿ. Ñëåäóåò ïîìíèòü, ÷òî êðóïíåéøèå êîìïà-
íèè, íå ïîëàãàÿñü íà îáùóþ ñèñòåìó îáðàçîâàíèÿ, ñîçäàëè ñâîþ ñåòü
ïðîôåññèîíàëüíîé ïîäãîòîâêè è ïåðåïîäãîòîâêè êàäðîâ, îíà ýôôåêòèâíî
äåéñòâóåò è â íàñòîÿùåå âðåìÿ. Îäíàêî ñ ñåðåäèíû 80-õ ãã. ìíîãèå ôèð-
ìû íàèáîëåå ðàçâèòûõ ñòðàí â ìåíüøåé ñòåïåíè, ÷åì ïðåæäå, îñóùåñòâ-
ëÿþò ïîäãîòîâêó íåïîñðåäñòâåííî íà ðàáî÷åì ìåñòå, ïðåäïî÷èòàÿ ïðèíè-
ìàòü ãîòîâûõ ñïåöèàëèñòîâ èçâíå. Êðîìå òîãî, ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ òåíäåí-
öèÿ âðåìåííîãî íàéìà ïî êîíòðàêòó äëÿ âûïîëíåíèÿ êîíêðåòíûõ çàäà÷.
Âîçíèêëî äàæå íåìàëî ôèðì, êîòîðûå çàíèìàþòñÿ ïîñðåäíè÷åñêèìè
ôóíêöèÿìè è ïîäãîòîâêîé êàäðîâ ñ öåëüþ ïðåäëîæåíèÿ ðàáî÷åé ñèëû ïî
âðåìåííîìó êîíòðàêòó ðàçëè÷íûì êîìïàíèÿì.

Óñèëèâàþùàÿñÿ îðèåíòàöèÿ êîìïàíèé íà ðàáîòíèêîâ, ïîäãîòîâëåííûõ
è ïåðåïîäãîòîâëåííûõ âîâíå, îáúÿñíÿåòñÿ òàêæå ðîñòîì ìîáèëüíîñòè1

ðàáî÷åé ñèëû. Ìîáèëüíîñòü ðàáî÷åé ñèëû ñåãîäíÿ âñå ÷àùå îïðåäåëÿåòñÿ
ïðèíàäëåæíîñòüþ íå ê ôèðìå (ðàíüøå äëÿ ìíîãèõ êàòåãîðèé ðàáîòíèêîâ
ïðåîáëàäàëî âíóòðèôèðìåííîå ïåðåìåùåíèå è ïðîäâèæåíèå), à ê òîé èëè
èíîé ïðîôåññèè. Ïî äàííûì íàöèîíàëüíîãî áþðî ýêîíîìè÷åñêîãî àíà-
ëèçà ÑØÀ íà êîíåö 80-õ ãã., àìåðèêàíñêèå ðàáî÷èå è ñëóæàùèå â òå÷åíèå
òðóäîâîé æèçíè ìåíÿëè ðàáîòó â ñðåäíåì áîëåå 10 ðàç. Ñðåäè ñïåöèàëè-
ñòîâ-ýëåêòðîíùèêîâ Ñèëèêîíîâîé äîëèíû, íàïðèìåð, ïðîèçâîäñòâåííàÿ
òåêó÷åñòü2 â 80-õ ãã. ñîñòàâèëà 30 %. ßñíî, ÷òî òàêóþ âûñîêóþ òåêó÷åñòü
ñïåöèàëèñòîâ âûñøåé êâàëèôèêàöèè íèêàê íåëüçÿ îòíåñòè íà ñ÷åò ïëî-
õèõ óñëîâèé òðóäà, ñ ÷åì îáû÷íî ñâÿçàíà òåêó÷åñòü íåêâàëèôèöèðîâàííûõ
ãðóïï ðàáî÷åé ñèëû.

Ïîíÿòèÿ ðàáî÷åé ñèëû è çàíÿòûõ
Ê ðàáî÷åé ñèëå ñòàòèñòèêà â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ îáû÷íî îòíîñèò âñåõ

çàíÿòûõ (âêëþ÷àÿ âîåííîñëóæàùèõ) è áåçðàáîòíûõ. Ñèíîíèìîì ïîíÿòèþ
ÿâëÿåòñÿ êàòåãîðèÿ «ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîå íàñåëåíèå». Â ñòàòèñòèêå
âûäåëÿåòñÿ òàêæå ãðàæäàíñêàÿ ðàáî÷àÿ ñèëà, èñêëþ÷àþùàÿ âîåííîñëóæà-
ùèõ. Çàíÿòûìè ñ÷èòàþòñÿ: à) ëèöà, ðàáîòàþùèå â òå÷åíèå íåäåëè íà ìî-
ìåíò ñòàòèñòè÷åñêîãî îïðîñà çà ïëàòó èëè íà ñîáñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèÿõ;
á) ëèöà, ïðîðàáîòàâøèå íå ìåíåå 15 ÷. â íåäåëþ áåñïëàòíî íà ïðåäïðè-
ÿòèÿõ, ïðèíàäëåæàùèõ ÷ëåíàì èõ ñåìåé; â) âðåìåííî íåòðóäîñïîñîáíûå è

                                          
1 Ìîáèëüíîñòü ðàáî÷åé ñèëû îòðàæàåò ñòåïåíü åå ìåæîòðàñëåâûõ è ìåæïðî-

ôåññèîíàëüíûõ ïåðåìåùåíèé.
2 Òåêó÷åñòü ðàáî÷åé ñèëû — óâîëüíåíèå ðàáîòíèêîâ ñ ïðåäïðèÿòèÿ, íå ñâÿçàí-

íîå ñ ïðîèçâîäñòâåííîé íåîáõîäèìîñòüþ.
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íàõîäÿùèåñÿ â îòïóñêàõ. Âñåõ çàíÿòûõ ñòàòèñòèêà äåëèò íà ðàáîòàþùèõ
ïîëíóþ è íåïîëíóþ ðàáî÷óþ íåäåëþ. Â ÑØÀ, íàïðèìåð, ê ïåðâîé êàòå-
ãîðèè îòíîñÿòñÿ ëèöà, ïðîðàáîòàâøèå 35 ÷. è áîëåå â òå÷åíèå íåäåëè, à
êî âòîðîé — ïðîðàáîòàâøèå îò îäíîãî äî 34 ÷. â íåäåëþ. Èñõîäÿ èç ýòîãî
ïðèìåíÿþòñÿ ðàçëè÷íûå ïîêàçàòåëè çàíÿòîñòè: îáùàÿ ÷èñëåííîñòü çàíÿ-
òûõ, ÷èñëåííîñòü çàíÿòûõ â ïåðåñ÷åòå íà ïîëíûé ðàáî÷èé äåíü, îòðàáî-
òàííûå çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä ÷åëîâåêî-÷àñû.

Íàåìíûå ðàáîòíèêè ñîñòàâëÿþò â ñðåäíåì áîëåå 90 % âñåé ðàáî÷åé
ñèëû â íàèáîëåå ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé. Îïðåäåëåí-
íóþ ÷àñòü ðàáî÷åé ñèëû ñîñòàâëÿþò òàêæå òàê íàçûâàåìûå ñàìîñòîÿòåëü-
íûå ðàáîòíèêè, ÿâëÿþùèåñÿ â ìàññå ñâîåé ìåëêèìè ïðåäïðèíèìàòåëÿìè,
íå èñïîëüçóþùèìè, êàê ïðàâèëî, íàåìíûé òðóä, è ìíîãèå ëèöà ñâîáîä-
íûõ ïðîôåññèé (àäâîêàòû, æóðíàëèñòû, ïèñàòåëè è äð.).

Îòðàñëåâàÿ è ïðîôåññèîíàëüíî-êâàëèôèêàöèîííàÿ ñòðóêòóðà
Â èçìåíåíèÿõ, ïðîèñõîäÿùèõ â îòðàñëåâîé ñòðóêòóðå ðàáî÷åé ñèëû â

ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ, ïðîñëåæèâàþòñÿ äâå âàæíåéøèå òåíäåíöèè: ðåç-
êîå ñîêðàùåíèå ÷èñëåííîñòè çàíÿòûõ â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå è ñóùåñòâåí-
íîå óâåëè÷åíèå èõ â ñôåðå óñëóã â ñâÿçè ñ åå ðàñøèðåíèåì è ïðåâðàùå-
íèåì â âåäóùóþ ñôåðó ïðèëîæåíèÿ îáùåñòâåííîãî òðóäà. Çàíÿòîñòü â
ñåëüñêîì õîçÿéñòâå ÑØÀ ñîêðàòèëàñü ñ 6,5 ìëí. ÷åë. â 1955 ã. äî 3,2 ìëí.
÷åë. â 1990 ã., à â ñôåðå óñëóã1 âîçðîñëà ñ 30,1 ìëí. ÷åë. â 1955 ã. äî 85,3
ìëí. ÷åë. â 1990 ã., ñîñòàâèâ 75 % îò îáùåãî ÷èñëà çàíÿòûõ (òàáë. 3.1)2. Â
70—80-õ ãã. ïðîèñõîäèë òàêæå óñêîðåííûé ðîñò çàíÿòîñòè â íàóêîåìêèõ
îòðàñëÿõ ýêîíîìèêè. Çàíÿòîñòü çäåñü ðàñòåò â äâà ðàçà áûñòðåå, ÷åì â
ïðîìûøëåííîñòè â öåëîì.

Â Ðîññèè ïîêà îòðàñëåâàÿ ôîðìóëà çàíÿòîñòè ïðÿìî ïðîòèâîïîëîæíà
òîé, êîòîðàÿ ñëîæèëàñü â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ — â ìàòåðèàëüíîì ïðîèçâîä-
ñòâå ó íàñ çàíÿòî îêîëî 54 % ÷èñëåííîñòè ðàáî÷åé ñèëû, à â ñôåðå óñëóã
— òîëüêî 46 %.

Çàìåòíà ýâîëþöèÿ è ïðîôåññèîíàëüíî-êâàëèôèêàöèîííîãî ñîñòàâà ðà-
áî÷åé ñèëû (òàáë. 3.2)3. Ñàìî ïîíÿòèå «ïðîôåññèîíàëüíî-êâàëèôèêàöèî-
ííàÿ ñòðóêòóðà ðàáî÷åé ñèëû» íåîäíîçíà÷íî. Îíî âêëþ÷àåò òðè ñàìîñòîÿ-
òåëüíûõ, õîòÿ è òåñíî ñâÿçàííûõ ìåæäó ñîáîé, ïîíÿòèÿ: ïðîôåññèîíàëü-
íàÿ ñòðóêòóðà ðàáî÷åé ñèëû, åå êâàëèôèêàöèîííàÿ ñòðóêòóðà, ñîäåðæàíèå
êâàëèôèêàöèè. Ïðè ýòîì ïîä ïðîôåññèîíàëüíîé ñòðóêòóðîé ïîíèìàåòñÿ
ñîâîêóïíîñòü ïðåäñòàâèòåëåé ðàçëè÷íûõ ïðîôåññèé è ïðîôåññèîíàëüíûõ
ãðóïï, ïîä êâàëèôèêàöèîííîé ñòðóêòóðîé — ñîâîêóïíîñòü ðàáîòíèêîâ
ðàçëè÷íûõ óðîâíåé êâàëèôèêàöèè. Ñîäåðæàíèå êâàëèôèêàöèè ðàçëè÷íûõ
ïðîôåññèé ïðåäñòàâëÿåò íàáîð òðåáóåìûõ äëÿ âûïîëíåíèÿ äàííîé ðàáîòû
íàâûêîâ, çíàíèé, îïûòà, äðóãèõ êîìïîíåíòîâ êâàëèôèêàöèè.

                                          
1 Ê ñôåðå ìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà çàïàäíàÿ ñòàòèñòèêà îòíîñèò îáû÷íî

îáðàáàòûâàþùóþ è äîáûâàþùóþ ïðîìûøëåííîñòü, ñòðîèòåëüñòâî è ñåëüñêîå
õîçÿéñòâî. Âñå ïðî÷èå îòðàñëè ýêîíîìèêè îòíîñÿòñÿ ê ñôåðå óñëóã.

2 Statistical Abstract of the U.S.— Wash,, 1992. P. 397; Historical Statistics of the
U.S. Colonial Times to 1970.— Wash., 1975.

3 Statistical Abstract of the U.S.— Wash., 1992. P. 397; Historical Statistics of the
U.S. Colonial Times to 1970.— Wash.. 1975.
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Òàáëèöà 3.1. Îòðàñëåâàÿ ñòðóêòóðà çàíÿòîñòè
â íåñåëüñêîõîçÿéñòâåííîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè ÑØÀ, ìëí. ÷åë. (%)

Îòðàñëè 1955 ã. 1980 ã. 1990 ã.
Ìàòåðèàëüíî-âåùåñòâåííîå ïðîèçâîäñòâî 20,5 (40,5) 25,8 (28,5) 24,9 (21,8)

Â òîì ÷èñëå:
äîáûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü 0,8 (1,6) 1,0 (1,1) 0,7 (0,6)
îáðàáàòûâàþùàÿ ïðîìûøëåííîñòü 16,9 (33,4) 20,3 (22,4) 19,1 (16,7)
ñòðîèòåëüñòâî 2,8 (5,5) 4,5 (5,0) 5,1 (4,5)

Ñôåðà óñëóã 30,1 (59,5) 64,8 (71,5) 89,1 (78,2)
Â òîì ÷èñëå:

òðàíñïîðò, ñâÿçü, ýíåðãî-, ãàçî- è âîäî-
ñíàáæåíèå

4,2 (8,3) 5,1 (5,6) 10,6 (9,3)

òîðãîâëÿ 10,5 (20,8) 20,6 (22,7) 25,8 (22,6)
ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà 2,3 (4,5) 5,2 (5,7) 6,8 (6,0)
óñëóãè* 6,2 (12,3) 17,7 (19,6) 27,6 (24,2)
ãîñóäàðñòâåííûå ó÷ðåæäåíèÿ 6,9 (13,6) 16,2 (17,9) 18,3 (16,1)

Â ñ å ã î
 ïî íåñåëüñêîõîçÿéñòâåííîìó ñåêòîðó

50,6 (100) 90,6 (100) 114,0 (100)

* Â êàòåãîðèþ «óñëóãè» âêëþ÷åíû: îáðàçîâàíèå, çäðàâîîõðàíåíèå, óñëóãè ïðî-
èçâîäñòâó è ñôåðå îáðàùåíèÿ, ðåêðåàöèîííûå è áûòîâûå óñëóãè, ãîñòèíè÷íîå
õîçÿéñòâî.

Òàáëèöà 3.2. Ñòðóêòóðà çàíÿòîñòè ïî îñíîâíûì ïðîôåññèîíàëüíî-
êâàëèôèêàöèîííûì ãðóïïàì â ÑØÀ, ìëí. ÷åë. (%)

Ïðîôåññèîíàëüíî-êâàëèôèêàöèîííûå
ãðóïïû

1955 ã. 1980 ã. 1990 ã.*

Ðàáîòíèêè ïðåèìóùåñòâåííî íåôèçè-
÷åñêîãî òðóäà («áåëûå âîðîòíè÷êè»)

24,6 (39,0) 50,8 (52,2) 63,0 (56,1)

Â òîì ÷èñëå:
ñïåöèàëèñòû 5,8 (9,2) 15,6 (16,1) 19,9 (17,7)
óïðàâëÿþùèå, àäìèíèñòðàòîðû 6,4 (10,2) 10,9 (11,2) 14,9 (13,3)
êîíòîðñêèå ñëóæàùèå 8,4 (13,3) 18,1 (18,6) 16,4 (14,6)
òîðãîâûå ðàáîòíèêè 4,0 (6,3) 6,2 (6,3) 11,8 (10,5)
Ðàáîòíèêè ïðåèìóùåñòâåííî ôèçè÷å-
ñêîãî òðóäà

38,4 (61,0) 46,4 (47,8) 49,4 (43,9)

Â òîì ÷èñëå:
ðàáî÷èå («ñèíèå âîðîòíè÷êè») 24,8 (39,4) 30,8 (31,7) 30,0 (26,7)
êâàëèôèöèðîâàííûå 8,3 (13,2) 12,5 (12,9) 13,2 (11,7)
ïîëóêâàëèôèöèðîâàííûå 12,8 (20,3) 13,8 (14,2) 12,2 (10,9)
íåêâàëèôèöèðîâàííûå 3,7 (5,9) 4,4 (4,6) 4,6 (4,1)
ðàáîòíèêè îáñëóæèâàíèÿ 7,1 (11,3) 12,9 (13,3) 15,9 (14,1)
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûå ðàáîòíèêè 6,5 (10,3) 2,7 (2,8) 3,5 (3,1)
Â ñ å ã î  çàíÿòûõ 63 (100) 97,3 (100) 112,4 (100)

* Äàííûå çà 1991 ã. ïîëó÷åíû ðàñ÷åòíûì ïóòåì, ïîñêîëüêó ñ 1983 ã. â ÑØÀ
èçìåíåíà êëàññèôèêàöèÿ ïðîôåññèîíàëüíûõ ãðóïï, âêëþ÷åíû òîëüêî íàåìíûå
ðàáîòíèêè.

Â ÑØÀ, íàïðèìåð, ïðåîáëàäàþùåé ï ð î ô å ñ ñ è î í à ë ü í î é
ê à ò å ã î ð è å é  ñòàëè ðàáîòíèêè ïðåèìóùåñòâåííî óìñòâåííîãî òðóäà,
èëè òàê íàçûâàåìûå áåëûå âîðîòíè÷êè (òàáë. 3.2). Îíè ñîñòàâèëè â
1991 ã. 56 % âñåé çàíÿòîé ðàáî÷åé ñèëû. Ñþäà îòíîñÿòñÿ èíæåíåðû, òåõ-
íèêè, ó÷åíûå, àäìèíèñòðàòèâíî-óïðàâëåí÷åñêèé ïåðñîíàë, à òàêæå ìíî-
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ãî÷èñëåííûå ãðóïïû êîíòîðñêèõ è òîðãîâûõ ñëóæàùèõ. Â ìàññå ñâîåé ýòî
ðàáîòíèêè íàåìíîãî òðóäà.

Îñîáåííî áûñòðûìè òåìïàìè ðàñòåò ÷èñëåííîñòü ñïåöèàëèñòîâ ïðèí-
öèïèàëüíî íîâûõ ïðîôåññèé, ñâÿçàííûõ ñ ðàçâèòèåì íàó÷íî-òåõíè÷åñ-
êîãî ïðîãðåññà, — àíàëèòèêîâ ñèñòåì, ñïåöèàëèñòîâ â îáëàñòè ãåííîé
èíæåíåðèè, èíæåíåðîâ ïî ýëåêòðîííî-âû÷èñëèòåëüíîé òåõíèêå. Â òî æå
âðåìÿ âíåäðåíèå ÝÂÌ è èíîé èíôîðìàöèîííîé òåõíèêè ñîêðàùàåò ïî-
òðåáíîñòü â ðÿäå êàòåãîðèé âûñîêîêâàëèôèöèðîâàííûõ êîíòîðñêèõ ñëó-
æàùèõ è íèçøåãî óïðàâëåí÷åñêîãî ïåðñîíàëà, çàíÿòûõ ñáîðîì, ñèñòåìà-
òèçàöèåé è ïåðâè÷íîé îáðàáîòêîé ýêîíîìè÷åñêîé èíôîðìàöèè. Äîëÿ
ïðåäñòàâèòåëåé ðàáî÷èõ ïðîôåññèé ñîñòàâèëà â ÑØÀ â 1991 ã. îêîëî 27 %
ðàáî÷åé ñèëû. Åùå îäíîé óêðóïíåííîé ïðîôåññèîíàëüíîé êàòåãîðèåé
ðàáî÷åé ñèëû, âûäåëÿåìîé àìåðèêàíñêîé ñòàòèñòèêîé, ÿâëÿþòñÿ òàê íà-
çûâàåìûå ðàáîòíèêè îáñëóæèâàíèÿ. Â 1991 ã. îíè ñîñòàâèëè îêîëî 14 %
ðàáî÷åé ñèëû ñòðàíû.

Ãîâîðÿ î ê â à ë è ô è ê à ö è î í í î é  ñ ò ð ó ê ò ó ð å, íåîáõîäèìî
îòìåòèòü, ÷òî õàðàêòåðíîé ÷åðòîé êà÷åñòâåííîé ýâîëþöèè ñîâðåìåííîé
ðàáî÷åé ñèëû ÿâëÿåòñÿ ðîñò åå îáðàçîâàòåëüíîãî óðîâíÿ. Òîëüêî çà ïåðèîä
ñ 1970 ïî 1992 ã. â ÑØÀ óäåëüíûé âåñ ëèö, ïîëó÷èâøèõ ñðåäíåå îáðàçî-
âàíèå, âîçðîñ â ñòðóêòóðå ðàáî÷åé ñèëû ñ 52 äî 76 %, à ïîëó÷èâøèõ çà-
êîí÷åííîå è íåçàêîí÷åííîå âûñøåå îáðàçîâàíèå — ñ 21 äî 38 %. Ñõîä-
íûå ïðîöåññû õàðàêòåðíû è äëÿ äðóãèõ ðàçâèòûõ ñòðàí.

Íàó÷íî-òåõíè÷åñêàÿ ðåâîëþöèÿ âûçûâàåò íåîäíîçíà÷íûå ñäâèãè â
êâàëèôèêàöèè ðàáî÷åé ñèëû. Â ïðèíöèïå âîçäåéñòâèå íîâîé òåõíîëîãèè
íà ñîäåðæàíèå òðóäà ìîæåò áûòü òðîÿêèì — â ðåçóëüòàòå åå âíåäðåíèÿ
ìîãóò áûòü ëèêâèäèðîâàíû íåêîòîðûå ïðîèçâîäñòâåííûå ôóíêöèè, ñîç-
äàíû íîâûå ôóíêöèè è, íàêîíåö, ñàìè ôóíêöèè, ñîõðàíèâøèñü, ïåðåäà-
íû ìàøèíå. Âíåäðåíèå êîìïüþòåðíîé òåõíîëîãèè â îáùåñòâåííîå ïðîèç-
âîäñòâî ñóùåñòâåííî âèäîèçìåíÿåò ìíîãèå íàèáîëåå îáùèå ôóíêöèè ðà-
áîòíèêîâ. Òàê, ôóíêöèè îöåíêè õîäà ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðîöåññà, óïðàâ-
ëåíèÿ èì îñóùåñòâëÿþòñÿ ñ ïîìîùüþ ÝÂÌ, ôóíêöèè íåïîñðåäñòâåííîãî
êîíòðîëÿ íàä ïðîèçâîäñòâåííûìè ïðîöåññàìè — ñ ïîìîùüþ ñåíñîðîâ è
äèñïëååâ, ôóíêöèè ôèçè÷åñêîãî âîçäåéñòâèÿ íà ïðåäìåò òðóäà — ñ ïîìî-
ùüþ ìåõàíè÷åñêèõ ìàíèïóëÿòîðîâ. Ïðè ýòîì ðóòèííûå ôóíêöèè, êàê
ôèçè÷åñêèå, òàê è óìñòâåííûå, êàê ïðàâèëî, ëèêâèäèðóþòñÿ.

Îñíîâíîå íàïðàâëåíèå ïðîèñõîäÿùåé ýâîëþöèè â ñ î ä å ð æ à í è è
ê â à ë è ô è ê à ö è è  ñîñòîèò â ïåðåõîäå îò ïðåèìóùåñòâåííî ôèçè÷å-
ñêîé ðàáîòû, ñîñòîÿùåé â ðó÷íîì óïðàâëåíèè ñòàíêàìè è àãðåãàòàìè, ê
ïðåèìóùåñòâåííî íåôèçè÷åñêîìó òðóäó, âûðàæàþùåìóñÿ â àíàëèçå è
êîíòðîëå ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðîöåññîâ. Ðàçóìååòñÿ, ýòî ëèøü òåíäåíöèÿ;
â òàêîì ïîëîæåíèè íàõîäèòñÿ âñå åùå ìåíüøèíñòâî ðàáî÷èõ, ïîñêîëüêó
íîâàÿ òåõíîëîãèÿ íå ÿâëÿåòñÿ ãîñïîäñòâóþùåé. Íåïðåìåííûì àòðèáóòîì
ðàáî÷åé êâàëèôèêàöèè íîâîãî òèïà ÿâëÿåòñÿ åå ñïîñîáíîñòü áûñòðî àäàï-
òèðîâàòüñÿ ê ìåíÿþùåéñÿ òåõíèêå, ê íîâûì ôîðìàì îðãàíèçàöèè òðóäà è
ïðîèçâîäñòâà.

Èñïîëüçîâàíèå ÝÂÌ ñóùåñòâåííî ìåíÿåò õàðàêòåð òðóäà èíæåíåðíî-
òåõíè÷åñêîãî ïåðñîíàëà. Îñîáî â ýòîì ïëàíå îòìåòèì ðîëü ïåðñîíàëüíûõ
êîìïüþòåðîâ, à òàêæå ñèñòåì àâòîìàòèçèðîâàííîãî ïðîåêòèðîâàíèÿ. Èñ-
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ïîëüçîâàíèå èíôîðìàöèîííîé òåõíèêè òðåáóåò îò èíæåíåðîâ, ïîìèìî
ñïåöèàëüíîñòè, çíàíèé ìàòåìàòèêè è ïðîãðàììèðîâàíèÿ.

Êîðåííûì îáðàçîì ìåíÿþòñÿ ñîäåðæàíèå òðóäà è ôóíêöèè ìíîãèõ êà-
òåãîðèé êîíòîðñêèõ ðàáî÷èõ — îíè ñòàíîâÿòñÿ îïåðàòîðàìè ÝÂÌ, ïåðñî-
íàëüíûõ êîìïüþòåðîâ èëè òåðìèíàëüíûõ óñòðîéñòâ.

3.3. Áåçðàáîòèöà
Áåçðàáîòèöà — ýòî ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîå ÿâëåíèå, ïðè êîòîðîì

÷àñòü ðàáî÷åé ñèëû (ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîãî íàñåëåíèÿ) íå çàíÿòà â
ïðîèçâîäñòâå òîâàðîâ è óñëóã. Áåçðàáîòíûå íàðÿäó ñ çàíÿòûìè ôîðìèðóþò
ðàáî÷óþ ñèëó ñòðàíû. Â ðåàëüíîé ýêîíîìè÷åñêîé æèçíè áåçðàáîòèöà âû-
ñòóïàåò êàê ïðåâûøåíèå ïðåäëîæåíèÿ ðàáî÷åé ñèëû íàä ñïðîñîì íà íåå.
Ê áåçðàáîòíûì, ñîãëàñíî ñîöèàëüíîé ñòàòèñòèêå ìíîãèõ ðàçâèòûõ ñòðàí,
îòíîñÿòñÿ ëèöà, íå çàíÿòûå íà ìîìåíò ïðîâåäåíèÿ îïðîñà î ñòàòóñå èõ
çàíÿòîñòè, ïðåäïðèíèìàâøèå ïîïûòêè íàéòè ðàáîòó â òå÷åíèå ïðåäûäó-
ùèõ ÷åòûðåõ íåäåëü è çàðåãèñòðèðîâàííûå íà áèðæå òðóäà.

Ñ öåëüþ âûÿâëåíèÿ ñòàòóñà çàíÿòîñòè, äèíàìèêè çàíÿòîñòè è áåçðàáî-
òèöû â ÑØÀ, íàïðèìåð, ïðîâîäÿòñÿ ñïåöèàëüíûå åæåíåäåëüíûå îïðîñû
ðåñïîíäåíòîâ, ïðåäñòàâëÿþùèõ ðàçëè÷íûå ñîöèàëüíûå, ïðîôåññèîíàëü-
íûå è äåìîãðàôè÷åñêèå ãðóïïû ðàáî÷åé ñèëû, îòîáðàííûõ ïî ñïåöèàëüíî
ðàçðàáîòàííîé ìåòîäèêå. Èõ ÷èñëî â ìåñÿö ñîñòàâëÿåò áîëåå 70 òûñ. ÷åëî-
âåê.

Ñóùíîñòü áåçðàáîòèöû
Âàæíî ïîä÷åðêíóòü, ÷òî ê áåçðàáîòíûì îáû÷íî îòíîñÿò íå òîëüêî óâî-

ëåííûõ ïî ðàçëè÷íûì ïðè÷èíàì, íî è ëèö, äîáðîâîëüíî îñòàâèâøèõ ðà-
áîòó è ïðåäïðèíèìàþùèõ ïîïûòêó íàéòè íîâóþ. Ñòðóêòóðà áåçðàáîòèöû
ïî åå ïðè÷èíàì âêëþ÷àåò ÷åòûðå îñíîâíûå êàòåãîðèè ðàáî÷åé ñèëû: ïî-
òåðÿâøèå ðàáîòó â ðåçóëüòàòå óâîëüíåíèÿ, äîáðîâîëüíî îñòàâèâøèå ðàáî-
òó, ïðèøåäøèå íà ðûíîê òðóäà ïîñëå ïåðåðûâà, âïåðâûå ïðèøåäøèå íà
ðûíîê òðóäà. Ñîîòíîøåíèå ýòèõ êàòåãîðèé çàâèñèò ïðåæäå âñåãî îò ôàçû
ýêîíîìè÷åñêîãî öèêëà.

Ñðåäíåìåñÿ÷íûé óðîâåíü áåçðàáîòèöû â òå÷åíèå äàííîãî ãîäà ðàññ÷è-
òûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå:

L
UE
LFUE

C

= • 100%, (3.1)

ãäå LUE — óðîâåíü (íîðìà) áåçðàáîòèöû, %; UE — ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ ÷èñ-
ëåííîñòü áåçðàáîòíûõ; LFC — ÷èñëåííîñòü ãðàæäàíñêîé ðàáî÷åé ñèëû.

Ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî êîíöåïöèé, òðàêòóþùèõ ôåíîìåí áåçðàáîòèöû.
Â ìàðêñèñòñêîé òåîðèè åå îáû÷íî ñâÿçûâàþò ñ ïðîöåññîì íàêîïëåíèÿ
êàïèòàëà, ïðè êîòîðîì ïîòðåáíîñòü â æèâîì òðóäå (ïåðåìåííîì êàïèòà-
ëå) óâåëè÷èâàåòñÿ ìåäëåííåå, ÷åì â ìàøèíàõ è îáîðóäîâàíèè (ïîñòîÿí-
íîì êàïèòàëå). Â çàïàäíîé ýêîíîìè÷åñêîé íàóêå ãîñïîäñòâóåò òî÷êà çðå-
íèÿ, ñîãëàñíî êîòîðîé áåçðàáîòèöà â ñâîåé îñíîâå îòðàæàåò ýêîíîìè÷å-
ñêóþ öåëåñîîáðàçíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ, ïîäîáíî òîìó êàê, ñêà-
æåì, ñòåïåíü çàãðóçêè ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé îòðàæàåò öåëåñîîá-
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ðàçíîñòü è ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà. Îá ýòîì
ãîâîðèò òàê íàçûâàåìûé åñòåñòâåííûé óðîâåíü áåçðàáîòèöû, îòðàæàþùèé
ñòðóêòóðíûå äèñïðîïîðöèè íà ðûíêå òðóäà (ìåæäó ñòðóêòóðîé ñïðîñà è
ïðåäëîæåíèÿ ðàáî÷åé ñèëû ïî êâàëèôèêàöèè, ïî äåìîãðàôè÷åñêèì, ãåî-
ãðàôè÷åñêèì è èíûì êðèòåðèÿì). Ê åñòåñòâåííîé áåçðàáîòèöå îòíîñÿò
òàêæå òàê íàçûâàåìóþ ôðèêöèîííóþ áåçðàáîòèöó, ñâÿçàííóþ ãëàâíûì
îáðàçîì ñ äîáðîâîëüíûì ïåðåõîäîì òðóäÿùèõñÿ ñ îäíîé ðàáîòû íà äðó-
ãóþ è ñ ñåçîííûìè êîëåáàíèÿìè â ñïðîñå íà ðàáî÷óþ ñèëó.

Ïîíÿòèå åñòåñòâåííîé áåçðàáîòèöû
Â ÑØÀ â 60-õ ãã. åñòåñòâåííûì óðîâíåì áåçðàáîòèöû ñ÷èòàëñÿ ïîêàçà-

òåëü â 4,3 %, â 70-õ — óæå 6,6 %, â 80-õ — îêîëî 7 %. Ïðåâûøåíèå æå
áåçðàáîòèöû íàä åñòåñòâåííûì óðîâíåì îïðåäåëÿåòñÿ â îñíîâíîì öèêëè-
÷åñêèì ôàêòîðîì, ò. å. ñîñòîÿíèåì ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû â ñòðà-
íå. Ïî ðàñ÷åòàì àìåðèêàíñêèõ ýêîíîìèñòîâ, 60 % ïðèðîñòà áåçðàáîòíûõ
â ÑØÀ â 60—80-õ ãã. ïðèõîäèòñÿ íà ñòðóêòóðíóþ áåçðàáîòèöó, à 40 % —
íà öèêëè÷åñêóþ. Íà äèíàìèêó áåçðàáîòèöû âëèÿþò, êðîìå òîãî, ýêîíî-
ìè÷åñêàÿ è ñîöèàëüíàÿ ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà, äåìîãðàôè÷åñêèå ôàêòîðû,
èçìåíåíèÿ â ñòðóêòóðå ýêîíîìèêè, ñîñòîÿíèå âíåøíåé òîðãîâëè è âûâîç
êàïèòàëà, ìàñøòàáû âîåííûõ ðàñõîäîâ, ïîçèöèè è àêòèâíîñòü ïðîôñîþ-
çîâ.

Ðàçóìååòñÿ, íà ïðàêòèêå òðóäíî îòäåëèòü âîçäåéñòâèå ñòðóêòóðíûõ
ôàêòîðîâ îò öèêëè÷åñêèõ, è ïîýòîìó äåôèíèöèè, èñïîëüçóåìûå íàóêîé
(ôðèêöèîííàÿ, ñòðóêòóðíàÿ, öèêëè÷åñêàÿ è ïðî÷àÿ áåçðàáîòèöà), äîñòà-
òî÷íî óñëîâíû. Òåì íå ìåíåå îíè ìîãóò áûòü ïîëåçíû, íàïðèìåð, äëÿ
âûÿâëåíèÿ äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêîñðî÷íûõ ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà ðûíîê
òðóäà.

Äëÿ áåçðàáîòèöû 80—90-õ ãã. â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè
õàðàêòåðíûì ÿâëÿåòñÿ åå äîñòàòî÷íî âûñîêèé óðîâåíü — â ñðåäíåì 6—8 %
âñåé ðàáî÷åé ñèëû. Ïî ìåðå èçìåíåíèé â ñòðóêòóðå ðàáî÷åé ñèëû ìåíÿåò-
ñÿ è ñîñòàâ áåçðàáîòíûõ — âñå áîëåå çíà÷èòåëüíîé ñòàíîâèòñÿ â íåì äîëÿ
ðàáîòíèêîâ ïðåèìóùåñòâåííî íåôèçè÷åñêîãî òðóäà (áîëåå 45 % â ÑØÀ) è
ðàáîòíèêîâ îòðàñëåé ñôåðû íåìàòåðèàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà è óñëóã (áîëåå
55 % â ÑØÀ).

Â Ðîññèè, ïî îôèöèàëüíûì äàííûì Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû çàíÿòîñòè, ê
íà÷àëó 1994 ã. áûëî çàôèêñèðîâàíî íåìíîãèì áîëåå 1 ìëí. ÷åëîâåê, íå
èìåþùèõ ïîñòîÿííîé èëè âðåìåííîé ðàáîòû. Èç íèõ ñòàòóñ áåçðàáîòíîãî
ïîëó÷èëè 750 òûñ. ÷åë., ïîñîáèå ïî áåçðàáîòèöå — îêîëî 500 òûñ. ÷åë. Ïî
îôèöèàëüíûì ïðîãíîçàì, ê êîíöó 1994 ã. ÷èñëåííîñòü ñîñòîÿùèõ íà ó÷åòå
â ñëóæáå çàíÿòîñòè ñîñòàâèò 3,0 ìëí. ÷åë., èç êîòîðûõ 75 % ïîäó÷àò ñòàòóñ
áåçðàáîòíîãî.

Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî îôèöèàëüíûå äàííûå íå îòðàæàþò èñòèííîãî ïî-
ëîæåíèÿ â ñôåðå çàíÿòîñòè â Ðîññèè. Â ÷àñòíîñòè, ñòàòèñòèêà íå ó÷èòû-
âàåò â ñîñòàâå áåçðàáîòíûõ ëèö, îòïðàâëåííûõ â íåîïëà÷èâàåìûå îòïóñêà,
ïåðåâåäåííûõ íà ãðàôèê íåïîëíîé ðàáî÷åé íåäåëè. Âåñüìà íåñîâåðøåí-
íû è ìåòîäû ó÷åòà ëèö, íóæäàþùèõñÿ â òðóäîóñòðîéñòâå.
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Â Ðîññèè ñåãîäíÿ ïðåîáëàäàåò «áåëîâîðîòíè÷êîâàÿ» áåçðàáîòèöà.
Áîëüøàÿ ÷àñòü áåçðàáîòíûõ (70 %) — æåíùèíû, à òàêæå ñëóæàùèå, â òîì
÷èñëå è ñ âûñøèì îáðàçîâàíèåì.

Â òî æå âðåìÿ ÷ðåçìåðíàÿ îáåñïîêîåííîñòü ïî ïîâîäó ãðÿäóùåãî ðîñòà
áåçðàáîòèöû âðÿä ëè îïðàâäàííà. Â Ðîññèè ñóùåñòâóþò îãðîìíûå âîç-
ìîæíîñòè äëÿ çàíÿòîñòè. Ðàçâèòèå ÷àñòíîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, ìàëîãî
áèçíåñà, ñôåðû óñëóã, ôåðìåðñòâà, âñåé ðûíî÷íîé èíôðàñòðóêòóðû ÿâëÿ-
åòñÿ õîðîøåé îñíîâîé äëÿ ðîñòà çàíÿòîñòè â ýêîíîìèêå.

3.4. Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ðûíêà òðóäà.
Íàïðàâëåíèÿ è ìåòîäû

Âñëåäñòâèå ìíîãîîáðàçèÿ âíóòðåííèõ ðåãóëÿòîðîâ ðûíêà ðàáî÷åé ñè-
ëû, à òàêæå â ñèëó ñîöèàëüíîé âàæíîñòè åãî ýôôåêòèâíîãî ôóíêöèîíè-
ðîâàíèÿ ðûíîê òðóäà íóæäàåòñÿ â êâàëèôèöèðîâàííîì ðåãóëèðîâàíèè.
Ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ÷òî ñîçäàíèå òàêîé äåéñòâåííîé ñèñòåìû ðåãóëèðîâàíèÿ
â ñôåðå çàíÿòîñòè ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç îñíîâíûõ ñîöèàëüíûõ çàäà÷ ïðîâî-
äèìûõ â Ðîññèè ðåôîðì. Íàäî ñêàçàòü, ÷òî êîå-÷òî â ýòîé îáëàñòè óæå
ñäåëàíî. Ïðèíÿò Çàêîí î çàíÿòîñòè, ñîçäàþòñÿ áèðæè òðóäà (ñëóæáû ñî-
äåéñòâèÿ íàéìó), íà÷àëàñü ðåãèñòðàöèÿ áåçðàáîòíûõ. Íî ýòî äåéñòâèòåëü-
íî ëèøü íà÷àëî.

Çäåñü ðàçóìíî îáðàòèòüñÿ ê àïðîáèðîâàííîìó îïûòó ìíîãèõ ðàçâèòûõ
ñòðàí.

Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
Ìîæíî âûäåëèòü ÷åòûðå îñíîâíûõ íàïðàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî ðå-

ãóëèðîâàíèÿ ðûíêà òðóäà. Âî-ïåðâûõ, ýòî ïðîãðàììû ïî ñòèìóëèðîâàíèþ
ðîñòà çàíÿòîñòè è óâåëè÷åíèþ ÷èñëà ðàáî÷èõ ìåñò â ãîñóäàðñòâåííîì ñåê-
òîðå, âî-âòîðûõ, ïðîãðàììû, íàïðàâëåííûå íà ïîäãîòîâêó è ïåðåïîäãî-
òîâêó ðàáî÷åé ñèëû, è, â-òðåòüèõ, ïðîãðàììû ñîäåéñòâèÿ íàéìó ðàáî÷åé
ñèëû. Êðîìå òîãî, ïðàâèòåëüñòâî ïðèíèìàåò ïðîãðàììû ïî ñîöèàëüíîìó
ñòðàõîâàíèþ áåçðàáîòèöû, ò. å. âûäåëÿåò ñðåäñòâà íà ïîñîáèÿ áåçðàáîò-
íûì.

Â ðàìêàõ ýòèõ ïðîãðàìì â ÑØÀ, íàïðèìåð, â ïîñëåâîåííûé ïåðèîä
áûëè ñîçäàíû ñîòíè òûñÿ÷ ðàáî÷èõ ìåñò â ãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå (â
ñôåðå îáùåñòâåííûõ óñëóã — îáðàçîâàíèå, ìåäèöèíñêîå îáñëóæèâàíèå,
êîììóíàëüíîå õîçÿéñòâî, à òàêæå â ñòðîèòåëüñòâå îáùåñòâåííûõ çäàíèé è
ñîîðóæåíèé è â ðåìîíòíî-âîññòàíîâèòåëüíûõ ðàáîòàõ). Ñ ïîìîùüþ ýòèõ
ïðîãðàìì óðîâåíü áåçðàáîòèöû â êîíöå 70-õ ãã. áûë èñêóññòâåííî çàíè-
æåí íà 0,8 ïðîöåíòíîãî ïóíêòà.

Âñå áîëåå âàæíîå çíà÷åíèå ïðèîáðåòàåò ãîñóäàðñòâåííîå ñîäåéñòâèå
íàéìó. Òàê, ñëóæáà òðóäîóñòðîéñòâà ÑØÀ, èìåþùàÿ áîëåå 2500 ìåñòíûõ
àãåíòñòâ (áèðæ òðóäà), çàíèìàåòñÿ ðåãèñòðàöèåé áåçðàáîòíûõ, ïûòàåòñÿ
ïîäûñêàòü èì âàêàíñèè, ïðîâîäèò òåñòèðîâàíèå ïðåòåíäåíòîâ íà ðàáîòó
äëÿ îïðåäåëåíèÿ èõ êâàëèôèêàöèè.

×òî êàñàåòñÿ ñèñòåìû ïîäãîòîâêè è ïåðåïîäãîòîâêè êàäðîâ, òî åå îñ-
íîâíûì çâåíîì â ÑØÀ ÿâëÿþòñÿ âûñøàÿ è ñðåäíÿÿ øêîëà, ó÷åáíûå êóð-
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ñû è öåíòðû ÷àñòíûõ êîðïîðàöèé. Ãîñóäàðñòâåííàÿ ñèñòåìà ïðîôåññèî-
íàëüíîé ïîäãîòîâêè çäåñü ðàçâèòà ãîðàçäî ñëàáåå.

Êîíöåïòóàëüíûå îñíîâû ðåãóëèðîâàíèÿ
Â êà÷åñòâå êîíöåïòóàëüíîé îñíîâû äåÿòåëüíîñòè ãîñóäàðñòâà íà ðûíêå

òðóäà ìíîãèå ãîäû (äî êîíöà 70-õ ãã.) ñëóæèëè âîççðåíèÿ ñòîðîííèêîâ
àêòèâíîé ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè (êåéíñèàíöû è èíñòèòóöèîíàëèñòû).
Â 80—90-õ ãã. â ýêîíîìè÷åñêîì ðåãóëèðîâàíèè íà Çàïàäå, â òîì ÷èñëå è
íà ðûíêå òðóäà, âîçîáëàäàëè êîíöåïöèè ñòîðîííèêîâ «ýêîíîìèêè ïðåä-
ëîæåíèÿ», èñïîâåäóþùèõ îãðàíè÷åíèå ãîñóäàðñòâåííîãî âìåøàòåëüñòâà â
ýêîíîìèêó è òðàêòóþùèõ áåçðàáîòèöó êàê â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè åñòå-
ñòâåííîå è äîáðîâîëüíîå ÿâëåíèå, îáúÿñíåíèå êîòîðîìó ëåæèò â ïîâåäå-
íèè èíäèâèäóóìîâ. Îïèðàÿñü íà ýòó êîíöåïöèþ, àìåðèêàíñêîå ïðàâè-
òåëüñòâî â 80-õ ãã. ñóùåñòâåííî óðåçàëî ôåäåðàëüíûå ðàñõîäû íà ãîñóäàð-
ñòâåííûå ïðîãðàììû è îáëàñòè òðóäîâûõ ðåñóðñîâ.

Âàæíîé îñíîâîé ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà òðóäà â ñòðàíå ñ ðûíî÷íîé ýêî-
íîìèêîé ÿâëÿåòñÿ çàâèñèìîñòü ìåæäó áåçðàáîòèöåé è çàðàáîòíîé ïëàòîé.
Ðå÷ü èäåò î òàê íàçûâàåìîé êðèâîé Ôèëëèïñà, ãðàôè÷åñêè îòðàæàþùåé
íåëèíåéíóþ çàâèñèìîñòü ìåæäó ýòèìè äâóìÿ âåëè÷èíàìè (ðèñ. 3.1).

IP, %

LÁ, %

4

 2        4        6       8

6

2

Ðèñ. 3.1. Êðèâàÿ Ôèëëèïñà:

IP — ñðåäíåãîäîâîé òåìï ðîñòà öåí;
LÁ — óðîâåíü áåçðàáîòèöû, %

Ýòà çàâèñèìîñòü áûëà ðàññ÷èòàíà àíãëèéñêèì ýêîíîìèñòîì À. Â. Ôèë-
ëèïñîì íà îñíîâå àíãëèéñêèõ äàííûõ, îõâàòûâàþùèõ ïåðèîä ñ 1861 ïî
1958 ã.

Åñëè äîïóñòèòü, ÷òî ñóùåñòâóåò îäèíàêîâîå ñîîòíîøåíèå ìåæäó òåì-
ïàìè èçìåíåíèé çàðàáîòíîé ïëàòû è öåí, òî ìîäåëü Ôèëëèïñà ìîæåò
áûòü ïðåîáðàçîâàíà â ñîîòíîøåíèå ìåæäó áåçðàáîòèöåé è òåìïàìè èçìå-
íåíèÿ óðîâíÿ öåí. Êðèâàÿ Ôèëëèïñà äàåò âàðèàíòû âûáîðà: èëè äîñòà-
òî÷íî âûñîêàÿ çàíÿòîñòü ñ ìàêñèìàëüíûì ýêîíîìè÷åñêèì ðîñòîì, íî ïðè
áûñòðîì ïîâûøåíèè öåí, èëè äîñòàòî÷íî ñòàáèëüíûå öåíû, íî ïðè çíà-
÷èòåëüíîé áåçðàáîòèöå.
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Äîëãèå ãîäû êðèâàÿ Ôèëëèïñà ñëóæèëà áàçîé ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñ-
êîãî ðåãóëèðîâàíèÿ â ÑØÀ è äðóãèõ ñòðàíàõ Çàïàäà. Ìíîãèå çàïàäíûå
ýêîíîìèñòû è ñåé÷àñ èñõîäÿò èç òîãî, ÷òî ñóùåñòâóåò îäíîíàïðàâëåííîå
äâèæåíèå èçìåíåíèé â çàðàáîòíîé ïëàòå è öåíàõ è ðàçíîíàïðàâëåííîå —
ìåæäó äàííûìè âåëè÷èíàìè è áåçðàáîòèöåé. Îäíàêî áûëî íåìàëî ïðè-
ìåðîâ, êîãäà áåçðàáîòèöà è èíôëÿöèÿ ïðèîáðåòàëè íå îáðàòíóþ, à ïðÿ-
ìóþ ñâÿçü: íåñìîòðÿ íà ðîñò áåçðàáîòèöû, öåíû ïðîäîëæàëè ðàñòè. Ýòî
âûçûâàåò êðèòèêó îáîñíîâàííîñòè êðèâîé Ôèëëèïñà êàê íàäåæíîãî ðåãó-
ëÿòîðà â ýêîíîìèêå.

Êîñâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ðûíêà ðàáî÷åé ñèëû
Ïåðå÷èñëåííûå íàïðàâëåíèÿ íå èñ÷åðïûâàþò âñåõ ìåð âîçäåéñòâèÿ ãî-

ñóäàðñòâà íà ðûíîê òðóäà. Íàðÿäó ñ íèìè ñóùåñòâóåò êîìïëåêñ ìåð êîñ-
âåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà ðàáî÷åé ñèëû: íàëîãîâàÿ, äåíåæíî-êðåäèò-
íàÿ è àìîðòèçàöèîííàÿ ïîëèòèêà ïðàâèòåëüñòâà. Êðîìå òîãî, íåìàëîå
âëèÿíèå íà ðûíîê òðóäà îêàçûâàåò è çàêîíîäàòåëüñòâî — î ñîöèàëüíîì
îáåñïå÷åíèè, î òðóäîâûõ îòíîøåíèÿõ, î ðàâíûõ ãðàæäàíñêèõ ïðàâàõ è
ò. ï. Â ÑØÀ, íàïðèìåð, áîëüøàÿ ÷àñòü òàêîãî ðîäà çàêîíîâ áûëà ïðèíÿòà
â 30-õ ãã.

Ìåðû êîñâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà ðàáî÷åé ñèëû îäíîâðåìåííî
ÿâëÿþòñÿ è ìåðàìè îáùåýêîíîìè÷åñêîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è âîçäåéñòâóþò
íà äèíàìèêó çàíÿòîñòè è áåçðàáîòèöû ïîñðåäñòâîì âîçäåéñòâèÿ íà êîíú-
þíêòóðó â ñòðàíå. Òàêèì îáðàçîì, ñîâðåìåííîå ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëè-
ðîâàíèå ðûíêà òðóäà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé êîìïëåêñ ýêîíîìè÷åñêèõ, àäìè-
íèñòðàòèâíûõ, çàêîíîäàòåëüíûõ, îðãàíèçàöèîííûõ è èíûõ ìåð.

Áèðæè òðóäà è ÷àñòíûå ïîñðåäíè÷åñêèå ôèðìû
Îñîáîå ìåñòî â ñèñòåìå ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà òðóäà çàíèìàåò áèðæà

òðóäà (ñëóæáà çàíÿòîñòè, ñëóæáà ñîäåéñòâèÿ íàéìó), ÿâëÿþùàÿñÿ îäíîé èç
âàæíûõ ñòðóêòóð ðûíî÷íîãî õîçÿéñòâåííîãî ìåõàíèçìà. Îíà ïðåäñòàâëÿåò
ñîáîé ñïåöèàëüíîå ó÷ðåæäåíèå, îñóùåñòâëÿþùåå ïîñðåäíè÷åñêèå ôóíê-
öèè íà ðûíêå ðàáî÷åé ñèëû. Â áîëüøèíñòâå ñòðàí áèðæè òðóäà ÿâëÿþòñÿ
ãîñóäàðñòâåííûìè è îñóùåñòâëÿþò ñâîþ äåÿòåëüíîñòü ïîä ðóêîâîäñòâîì
ìèíèñòåðñòâà òðóäà èëè àíàëîãè÷íîãî åìó îðãàíà. Âìåñòå ñ òåì íà ðûíêå
òðóäà íàðÿäó ñ ãîñóäàðñòâåííûìè ñëóæáàìè çàíÿòîñòè ôóíêöèîíèðóåò
áîëüøîå ÷èñëî ÷àñòíûõ ïîñðåäíè÷åñêèõ ôèðì, ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíî-
ñòè êîòîðûõ î÷åíü âûñîêà. Â ÑØÀ äåéñòâóåò îêîëî 15 òûñ. òàêèõ ôèðì.

Îñíîâíûìè íàïðàâëåíèÿìè äåÿòåëüíîñòè áèðæ òðóäà ÿâëÿþòñÿ:
1) ðåãèñòðàöèÿ áåçðàáîòíûõ; 2) ðåãèñòðàöèÿ âàêàíòíûõ ìåñò; 3) òðóäî-

óñòðîéñòâî áåçðàáîòíûõ è äðóãèõ ëèö, æåëàþùèõ ïîëó÷èòü ðàáîòó; 4) èçó-
÷åíèå êîíúþíêòóðû ðûíêà òðóäà è ïðåäîñòàâëåíèå èíôîðìàöèè î íåé;
5) òåñòèðîâàíèå ëèö, æåëàþùèõ ïîëó÷èòü ðàáîòó; 6) ïðîôåññèîíàëüíàÿ
îðèåíòàöèÿ è ïðîôåññèîíàëüíàÿ ïåðåïîäãîòîâêà áåçðàáîòíûõ; 7) âûïëàòà
ïîñîáèé.

Ñëåäóåò ïîä÷åðêíóòü, ÷òî â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ
áîëüøèíñòâî ãðàæäàí òðóäîóñòðàèâàþòñÿ íå ÷åðåç áèðæè òðóäà, à îáðàùà-
ÿñü íåïîñðåäñòâåííî â êàäðîâûå ñëóæáû ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé èëè
ñ ïîìîùüþ ÷àñòíûõ ïîñðåäíè÷åñêèõ àãåíòñòâ. Êðóïíåéøàÿ â ìèðå àìåðè-
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êàíñêàÿ êîìïàíèÿ òàêîãî òèïà «Ìýíïàóýð» (Manpower), èìåÿ 1350 ñâîèõ
îòäåëåíèé â ðàçíûõ ñòðàíàõ, ñîäåéñòâóåò íàéìó åæåãîäíî 700 òûñ. ÷åëîâåê
è îáñëóæèâàåò ïðèìåðíî 300 òûñ. ôèðì.

Ïîÿâëåíèå â Ðîññèè òàêîãî ðîäà ÷àñòíûõ ôèðì íàðÿäó ñ äåÿòåëüíî-
ñòüþ ãîñóäàðñòâåííûõ áèðæ òðóäà èìåëî áû âàæíîå çíà÷åíèå äëÿ ýôôåê-
òèâíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà ðàáî÷åé ñèëû. Âìåñòå ñ òåì, ðîëü áèð-
æè òðóäà â îêàçàíèè ïîìîùè áåçðàáîòíûì (âûïëàòà ïîñîáèé, òðóäîóñò-
ðîéñòâî, ïåðåêâàëèôèêàöèÿ) âî ìíîãèõ ñòðàíàõ âåñüìà çàìåòíà. Â ÑØÀ
òàêàÿ ïîìîùü îêàçûâàåòñÿ åæåãîäíî â ñðåäíåì 6—8 ìëí. áåçðàáîòíûõ.

Çàêîíîäàòåëüñòâî áîëüøèíñòâà ñòðàí ñîäåðæèò îñíîâíûå óñëîâèÿ ïî-
ëó÷åíèÿ ïîñîáèÿ ïî áåçðàáîòèöå. Â ÑØÀ ìàêñèìàëüíûé ñðîê åãî ïîëó-
÷åíèÿ ñîñòàâëÿåò 26 íåäåëü (â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ îí ìîæåò áûòü ïðîäëåí
åùå íà 13 íåäåëü), ñðåäíåíåäåëüíîå ïîñîáèå ïî ñòðàíå (ïðè äîâîëüíî
áîëüøèõ ðàçëè÷èÿõ ïî îòäåëüíûì øòàòàì) â 1992 ã. ðàâíÿëîñü 170 äîëë.

Â íûíåøíåé ñèòóàöèè îñîáîå çíà÷åíèå ïðèîáðåòàåò çàðóáåæíûé îïûò
ïî ñîçäàíèþ òàê íàçûâàåìûõ áàíêîâ ðàáî÷èõ ìåñò, îñíàùåííûõ ýëåê-
òðîííî-âû÷èñëèòåëüíîé òåõíèêîé. Â ÑØÀ òàêèå áàíêè íà÷àëè ñîçäàâàòü-
ñÿ íà áàçå ãîñóäàðñòâåííûõ àãåíòñòâ ñîäåéñòâèÿ íàéìó (áèðæ òðóäà), ïîä-
÷èíÿþùèõñÿ ìèíèñòåðñòâó òðóäà ÑØÀ, åùå â êîíöå 60-õ ãã. Â êîìïüþ-
òåðíîì öåíòðå òàêîãî áàíêà ñîáèðàåòñÿ è ïîïîëíÿåòñÿ èíôîðìàöèÿ î
âàêàíñèÿõ íà ðàáî÷èå ìåñòà è î ïðåäëîæåíèè ðàáî÷åé ñèëû. Ñîáðàííûå
ñâåäåíèÿ ïðåäîñòàâëÿþòñÿ êàê ïðåäïðèíèìàòåëÿì, òàê è áåçðàáîòíûì. Â
íàèáîëåå ñëîæíûõ ñèñòåìàõ òàêîãî ðîäà îñóùåñòâëÿåòñÿ ïîäáîð ïðåòåí-
äåíòîâ ïîä èìåþùèåñÿ âàêàíñèè ñ ïîìîùüþ ÝÂÌ. Íûíå â ÑØÀ íàñ÷è-
òûâàåòñÿ 300 áàíêîâ ðàáî÷èõ ìåñò, îõâàòûâàþùèõ ïðàêòè÷åñêè âñþ òåð-
ðèòîðèþ ñòðàíû. Ôóíêöèîíèðóåò è îáùåíàöèîíàëüíûé áàíê ðàáî÷èõ
ìåñò, êîòîðûé îáñëóæèâàåò ñïåöèàëèñòîâ ñ âûñøèì îáðàçîâàíèåì.

Íà Çàïàäå ïðåäëàãàþòñÿ ðàçëè÷íûå âàðèàíòû ðåêîíñòðóêöèè ñèñòåìû
ñòðàõîâàíèÿ áåçðàáîòèöû. Îäèí èç íèõ ñîñòîèò, íàïðèìåð, â òîì, ÷òî â
ïåðèîä óõóäøåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû ïðåäïðèíèìàòåëè íå
óâîëüíÿþò ðàáîòíèêîâ, à ïåðåâîäÿò ÷àñòü èõ íà ñîêðàùåííûé ðàáî÷èé
äåíü. Ïðè ýòîì ÷àñòü çàðàáîòíîé ïëàòû (çà íåîòðàáîòàííîå âðåìÿ) ýòèì
ðàáîòíèêàì âûïëà÷èâàåò ãîñóäàðñòâî. ßñíî, ÷òî íà òàêóþ ôèíàíñîâóþ
ïîääåðæêó ðàáîòíèêîâ òðåáóåòñÿ ãîðàçäî ìåíüøå ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ èç
áþäæåòà ãîñóäàðñòâà, ÷åì íà ïîëíóþ âûïëàòó ïîñîáèé ïî áåçðàáîòèöå.
Òàêîãî ðîäà íîâøåñòâà â ñèñòåìå ñòðàõîâàíèÿ áåçðàáîòèöû óæå áûëè ââå-
äåíû â ÑØÀ â ðÿäå øòàòîâ — â Êàëèôîðíèè, Àðèçîíå, Îðåãîíå, Âàøèíã-
òîíå.

Áîëüøèíñòâî ýêîíîìèñòîâ ïîëàãàþò, ÷òî ïðîáëåìà áåçðàáîòèöû è
äðóãèõ äèñïðîïîðöèé íà ðûíêå òðóäà ìîæåò áûòü ñìÿã÷åíà òîëüêî ñ ïî-
ìîùüþ êîìáèíàöèè ðàçëè÷íûõ ñðåäñòâ — ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷å-
ñêîãî ðîñòà, ñîêðàùåíèÿ ðàáî÷åé íåäåëè, ñîçäàíèÿ ýôôåêòèâíîé ñèñòåìû
ïåðåïîäãîòîâêè êàäðîâ.

3.5. Êàäðîâàÿ ðàáîòà â êîìïàíèÿõ
Âàæíûé ýëåìåíò ðûíêà òðóäà — êàäðîâàÿ ðàáîòà íà ôèðìå. Îíà íà÷è-

íàåòñÿ ñ íàéìà è îõâàòûâàåò âåñü ïðîöåññ óïðàâëåíèÿ ïåðñîíàëîì, âêëþ-
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÷àÿ åãî ìîòèâàöèþ, ôîðìû îïëàòû òðóäà, ïðîôåññèîíàëüíóþ ïîäãîòîâêó
è ïåðåïîäãîòîâêó (ðèñ. 3.2).

Ïëàíèðîâàíèå

Ïëàíèðîâàíèå è
ïðîãíîçèðîâàíèå

Àíàëèç ðàáî÷èõ
ìåñò

Ïëàíèðîâàíèå
êàðüåðû

Âíåäðåíèå

Íàåì è îòâîð
êàäðîâ

Óïðàâëåíèå è
îðãàíèçàöèÿ

òðóäà

Ðàçâèòèå è
ïîäãîòîâêà

òðóäîâûõ ðåñóðñîâ

Ñèñòåìà îïëàòû
òðóäà

Ðåãóëèðîâàíèå
òðóäîâûõ

îòíîøåíèé

Ðåçóëüòàòû

Äîõîäû, ïðîèçâîäèòåëüíîñòü,
çàðàáîòíàÿ ïëàòà

Òðóäîâûå îòíîøåíèÿ
Îòíîøåíèÿ ñ ãîñóäàðñòâîì

Óñëîâèÿ òðóäà

Ðèñ. 3.2. Óïðàâëåíèå òðóäîâûìè ðåñóðñàìè â êîðïîðàöèè

Íàåì ðàáî÷åé ñèëû
Ìàñøòàáû è ìåòîäû íàéìà ðàáî÷åé ñèëû â êîìïàíèè îïðåäåëÿþòñÿ

äâóìÿ îñíîâíûìè îáñòîÿòåëüñòâàìè: êàê ôàêòîðàìè âíóòðåííåãî õàðàêòå-
ðà — ñòðàòåãèåé ðàçâèòèÿ ôèðìû è ðåçóëüòàòàìè åå äåÿòåëüíîñòè, ñîñòîÿ-
íèåì âíóòðåííåãî ðûíêà òðóäà, âîçìîæíîñòÿìè ïîäãîòîâêè êàäðîâ, òàê è
ïîëîæåíèåì íà íàöèîíàëüíîì ðûíêå ðàáî÷åé ñèëû.

Âíåøíèé íàåì îñóùåñòâëÿåòñÿ ñ ïîìîùüþ ïÿòè îñíîâíûõ ìåòîäîâ:
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— íàåì ñïåöèàëèñòîâ èç óíèâåðñèòåòîâ è êîëëåäæåé;
— òùàòåëüíûé îòáîð òåõ ïðåòåíäåíòîâ, êîòîðûå íåïîñðåäñòâåííî îá-

ðàùàþòñÿ íà ôèðìó çà ðàáîòîé;
— íàåì êàäðîâ ñ ïîìîùüþ ðåêëàìíûõ îáúÿâëåíèé â ñðåäñòâàõ ìàññî-

âîé èíôîðìàöèè;
— îáðàùåíèå â ãîñóäàðñòâåííûå àãåíòñòâà ïî ñîäåéñòâèþ íàéìó;
— îáðàùåíèå â ÷àñòíûå àãåíòñòâà ïî ñîäåéñòâèþ íàéìó.
Ïðè ýòîì ïðè îòáîðå ïðåòåíäåíòîâ àêñèîìîé â êàäðîâûõ ñëóæáàõ êîì-

ïàíèé ñ÷èòàåòñÿ ïîëîæåíèå, ïðè êîòîðîì ÷èñëî ðàññìàòðèâàåìûõ êàíäè-
äàòîâ íà äîëæíîñòè êàê ìèíèìóì â 2 ðàçà áîëüøå, ÷åì êîëè÷åñòâî
èìåþùèõñÿ âàêàíñèé. ×èñëî æå èíòåðâüþèðóåìûõ äëÿ äîïóñêà â ïðåòåí-
äåíòû äîëæíî áûòü åùå â 1,5 ðàçà áîëüøå.

Äîñòàòî÷íî ñëîæíûì è ïðîäóìàííûì ÿâëÿåòñÿ ñàì ìåõàíèçì îòáîðà
ïðåòåíäåíòîâ. Îí âêëþ÷àåò îáû÷íî àíàëèç ðàáî÷åãî ìåñòà, ðåçóëüòàòîì
êîòîðîãî ñòàíîâèòñÿ åãî ñïåöèôèêàöèÿ, à òàêæå âûáîð ïðîöåäóðû îòáîðà.
Ïîñëåäíÿÿ îáû÷íî ñîñòîèò èç àíàëèçà èíôîðìàöèè, ñîäåðæàùåéñÿ â áàí-
êàõ äàííûõ êîìïàíèè îá èìåþùèõñÿ ïðåòåíäåíòàõ íà ðàáîòó, èç ïðîöåññà
èíòåðâüþèðîâàíèÿ ïðåòåíäåíòîâ è èç ïðîâåäåíèÿ ðàçíîîáðàçíûõ òåñòîâ.
Òåñòû â çàâèñèìîñòè îò äîëæíîñòè, íà êîòîðóþ ïðåòåíäóåò ñîèñêàòåëü,
ìîãóò âêëþ÷àòü ïðîâåðêó íà îáùèé èíòåëëåêòóàëüíûé óðîâåíü, òåñò íà
óðîâåíü ïîäãîòîâêè â òåõ èëè èíûõ âîïðîñàõ, êàê ïðàâèëî, îáùåãî õàðàê-
òåðà (óìåíèå ÷èòàòü è ïèñàòü, ïîíèìàíèå è èçëîæåíèå òåêñòîâ, çíàíèå
îñíîâ ìàòåìàòèêè è èíôîðìàòèêè è ò. ï.), à òàêæå òåñò íà ñïåöèàëüíûå
ñïîñîáíîñòè è çíàíèÿ.

Âñþ äåÿòåëüíîñòü ïî óïðàâëåíèþ ïåðñîíàëîì êîìïàíèè îñóùåñòâëÿåò
ñïåöèàëüíàÿ ê à ä ð î â à ÿ  ñ ë ó æ á à. Îíà ñîñòîèò èç íåñêîëüêèõ îòäå-
ëîâ: òðóäîâûõ îòíîøåíèé, çàíÿòîñòè, óïðàâëåíèÿ ïåðñîíàëîì, çàðàáîòíîé
ïëàòû, óñëîâèé òðóäà è áîðüáû ñ òðàâìàòèçìîì, îáó÷åíèÿ êàäðîâ, ó÷åòà è
äåëîïðîèçâîäñòâà. Â ñîñòàâå ñëóæáû ðàáîòàþò êâàëèôèöèðîâàííûå ñïå-
öèàëèñòû — ñîöèîëîãè, ñïåöèàëèñòû ïî óïðàâëåíèþ, òðóäîâûì îòíîøå-
íèÿì. Êàäðîâàÿ ñëóæáà, îñîáåííî â êðóïíûõ êîðïîðàöèÿõ, ðåàëèçóåò öå-
ëûé ðÿä ïðîãðàìì, íàïðàâëåííûõ íà íåïðåðûâíóþ ïîäãîòîâêó è ïåðå-
ïîäãîòîâêó ðàçëè÷íûõ êàòåãîðèé ðàáî÷åé ñèëû, íà ðàçðàáîòêó è ðåàëèçà-
öèþ âñåãî êîìïëåêñà ìåð ïî ìîòèâàöèè ïåðñîíàëà.

Îïëàòà òðóäà è ñîâðåìåííàÿ ïðàêòèêà ìîòèâàöèè òðóäà
Îñíîâíûìè îñîáåííîñòÿìè ðàçâèòèÿ ñèñòåìû îïëàòû òðóäà â ïîñëåä-

íåå äåñÿòèëåòèå ñòàëè ïîâûøåíèå ðîëè ïîâðåìåííîé çàðàáîòíîé ïëàòû,
øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå ïîîùðèòåëüíûõ ôîðì îïëàòû òðóäà, âíåäðåíèå
ãèáêèõ ôîðì âîçíàãðàæäåíèÿ. Ïðè ýòîì áàçîé äëÿ îöåíêè âûïîëíåííîé
ðàáîòû è íà÷èñëåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû ðàáî÷èõ ÿâëÿåòñÿ òàðèôíàÿ ñèñ-
òåìà. Äëÿ áîëåå ïîëíîãî ó÷åòà êîëè÷åñòâà è êà÷åñòâà òðóäà èñïîëüçóþòñÿ
ïîîùðèòåëüíûå ñèñòåìû îïëàòû.

Òàê, ñèñòåìà ïóíêòîâ îñíîâàíà íà ãàðàíòèðîâàííîì ìèíèìóìå ïî÷àñî-
âîé çàðàáîòíîé ïëàòû è ïðåìèé, âûïëà÷èâàåìûõ çà åäèíèöû ïðîäóêöèè,
âûðàáîòàííûõ ñâåðõ íîðìû çà ÷àñ èëè äåíü.
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Ãðóïïîâàÿ áîíóñíàÿ ñèñòåìà îñíîâàíà íà ðåçóëüòàòàõ ðàáîòû áðèãàäû è
îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì ðàñïðåäåëåíèÿ ôîíäà îïëàòû ìåæäó ðàáîòíèêàìè
íà îñíîâå èíäèâèäóàëüíûõ ñòàâîê èëè èíäèâèäóàëüíîé âûðàáîòêè.

Ïðèìåíÿþòñÿ òàêæå ôîðìû îïëàòû òðóäà, âêëþ÷àþùèå ó÷åò êâàëèôè-
êàöèè ðàáîòíèêà, îáúåìà âûïîëíåííîé ðàáîòû, åå êà÷åñòâà, à òàêæå ôè-
íàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè.

Âîçðàñòàþùåå çíà÷åíèå ïðèîáðåòàåò èñïîëüçîâàíèå ìåòîäà îöåíêè çà-
ñëóã, ò. å. êîìïëåêñíîé îöåíêè ðåçóëüòàòîâ òðóäà è ëè÷íîñòíûõ õàðàêòå-
ðèñòèê ðàáîòíèêà, êîòîðàÿ íàðÿäó ñ âûðàáîòêîé ó÷èòûâàåò êà÷åñòâî ïðî-
äóêöèè, èñïîëüçîâàíèå ðàáî÷åãî âðåìåíè, èíèöèàòèâíîñòü, îòíîøåíèå ê
òðóäó. Òðàäèöèîííî ýòîò ìåòîä ïðèìåíÿåòñÿ â îðãàíèçàöèè çàðàáîòíîé
ïëàòû èíæåíåðíî-òåõíè÷åñêèõ è ðóêîâîäÿùèõ ðàáîòíèêîâ. Â íàñòîÿùåå
âðåìÿ 50 % àìåðèêàíñêèõ êîìïàíèé èñïîëüçóþò ýòîò ìåòîä è äëÿ îöåíêè
òðóäà ðàáî÷èõ.

Ñðåäè âàæíåéøèõ ïðèíöèïîâ, õàðàêòåðèçóþùèõ ñîâðåìåííóþ ïðàêòè-
êó ìîòèâàöèè òðóäà, ìîæíî íàçâàòü ñëåäóþùèå: îáîãàùåíèå ñîäåðæàíèÿ
òðóäà, ñòðåìëåíèå ñäåëàòü åãî áîëåå ñîäåðæàòåëüíûì è èíòåðåñíûì; îï-
òèìàëüíîå âîâëå÷åíèå ðàáîòíèêîâ âî âñå ýòàïû ïðîèçâîäñòâåííîãî ïðî-
öåññà — ïëàíèðîâàíèå, ïðîöåññ òðóäà, êîíòðîëü çà êà÷åñòâîì; ñîçäàíèå
øèðîêèõ âîçìîæíîñòåé äëÿ ïîâûøåíèÿ êâàëèôèêàöèè è ñëóæåáíîãî ðîñ-
òà; ðàñøèðåíèå ïðîèçâîäñòâåííîé àâòîíîìèè ðàáîòíèêîâ; ó÷àñòèå ðàáîò-
íèêîâ â àêöèîíåðíîé ñîáñòâåííîñòè êîìïàíèé è äðóãèå ôîðìû ó÷àñòèÿ â
ïðèáûëÿõ; èñïîëüçîâàíèå íàðÿäó ñ òàðèôíûìè ñòàâêàìè ñèñòåìû äîïîë-
íèòåëüíûõ äîõîäîâ è âíóòðèôèðìåííîãî ñîöèàëüíîãî ñòðàõîâàíèÿ; óêðå-
ïëåíèå ñîöèàëüíûõ âçàèìîñâÿçåé â ïðîèçâîäñòâåííûõ êîëëåêòèâàõ.

Â öåëîì ìîæíî óòâåðæäàòü, ÷òî âî ìíîãèõ çàïàäíûõ êîìïàíèÿõ èäåò
ïðîöåññ ïåðåõîäà îò æåñòêîé ìîäåëè óïðàâëåíèÿ òðóäîì, ìîäåëè êîíòðî-
ëÿ, îñíîâàííîé íà êîíöåïöèè Òýéëîðà, ê ìîäåëè ñîó÷àñòèÿ, îñíîâàííîé
íà ñîâðåìåííûõ êîíöåïöèÿõ ìîòèâàöèè — êà÷åñòâà òðóäîâîé æèçíè,
îáîãàùåíèÿ è ãóìàíèçàöèè òðóäà.

Âûâîäû
1. Â ýêîíîìè÷åñêîé íàóêå ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî îñíîâíûõ êîíöåïöèé

ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà òðóäà. Âåäóùèìè ñðåäè íèõ ÿâëÿþòñÿ íåîêëàñ-
ñè÷åñêèé, ìîíåòàðèñòñêèé, êåéíñèàíñêèé, èíñòèòóöèîíàëèñòñêèé è ìàð-
êñèñòñêèé ïîäõîäû. Êàæäàÿ èç êîíöåïöèé â îòäåëüíîñòè íå äàåò ïîëíîé
è àäåêâàòíîé êàðòèíû ìåõàíèçìà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ðûíêà ðàáî÷åé ñè-
ëû, õîòÿ è îòðàæàåò îòäåëüíûå åãî ýëåìåíòû.

2. Ðûíîê òðóäà, ïîä÷èíÿÿñü â öåëîì çàêîíàì ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ,
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ðûíîê îñîáîãî ðîäà, èìåþùèé ðÿä ñóùåñòâåííûõ
îòëè÷èé îò äðóãèõ òîâàðíûõ ðûíêîâ. Ðåãóëÿòîðàìè çäåñü ÿâëÿþòñÿ íå
òîëüêî ìàêðî- è ìèêðîýêîíîìè÷åñêèå ôàêòîðû, íî è ìíîãèå ôàêòîðû
ñîöèàëüíîãî è ñîöèàëüíî-ïñèõîëîãè÷åñêîãî õàðàêòåðà.

3. Ñîâðåìåííûé ðûíîê òðóäà â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ñ ðûíî÷íîé ýêîíî-
ìèêîé ñåãìåíòèðîâàí íà íåñêîëüêî íåêîíêóðèðóþùèõ ðûíêîâ. Ýòî ðûí-
êè êâàëèôèöèðîâàííûõ (ïåðâè÷íûõ) è íåêâàëèôèöèðîâàííûõ (âòîðè÷-
íûõ) ðàáî÷èõ ìåñò, ðûíêè íàóêîåìêèõ è òðàäèöèîííûõ îòðàñëåé ýêîíî-
ìèêè.
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4. Â èçìåíåíèÿõ, ïðîèñõîäÿùèõ â îòðàñëåâîé ñòðóêòóðå ðàáî÷åé ñèëû,
ïðîñëåæèâàþòñÿ äâå âàæíåéøèå òåíäåíöèè: ðåçêîå ñîêðàùåíèå ÷èñëåí-
íîñòè çàíÿòûõ â ñåëüñêîì õîçÿéñòâå è ñóùåñòâåííîå óâåëè÷åíèå èõ â ñôå-
ðå óñëóã. Â ïðîôåññèîíàëüíîé ñòðóêòóðå ðàáî÷åé ñèëû ïðåîáëàäàþùåé
êàòåãîðèåé ñòàëè ðàáîòíèêè ïðåèìóùåñòâåííî óìñòâåííîãî òðóäà, òàê
íàçûâàåìûå áåëûå âîðîòíè÷êè. ×èñëåííîñòü ðàáîòíèêîâ ôèçè÷åñêîãî
òðóäà ñîêðàùàåòñÿ êàê àáñîëþòíî, òàê è îòíîñèòåëüíî.

5. Áåçðàáîòèöà âûñòóïàåò êàê ïðåâûøåíèå ïðåäëîæåíèÿ ðàáî÷åé ñèëû
íàä ñïðîñîì íà íåå. Â çàïàäíîé ýêîíîìè÷åñêîé íàóêå ïðåâàëèðóåò êîí-
öåïöèÿ, ñîãëàñíî êîòîðîé áåçðàáîòèöà â ñâîåé îñíîâå îòðàæàåò ýêîíîìè-
÷åñêóþ öåëåñîîáðàçíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ. Â çàâèñèìî-
ñòè îò ïðè÷èí âîçíèêíîâåíèÿ áåçðàáîòèöû âûäåëÿþò íåñêîëüêî åå òèïîâ:
ñòðóêòóðíàÿ, öèêëè÷åñêàÿ, åñòåñòâåííàÿ, ôðèêöèîííàÿ. Â ñðåäíåì óðî-
âåíü áåçðàáîòèöû ñîñòàâëÿåò 5—7 % îò ÷èñëåííîñòè ðàáî÷åé ñèëû.

6. Ñðåäè îñíîâíûõ íàïðàâëåíèé ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ðà-
áî÷åé ñèëû ìîæíî âûäåëèòü: 1) ïðîãðàììû ïî ñòèìóëèðîâàíèþ ðîñòà
çàíÿòîñòè è óâåëè÷åíèþ ÷èñëà ðàáî÷èõ ìåñò â ãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå;
2) ïðîãðàììû ïî ïîäãîòîâêå è ïåðåïîäãîòîâêå êàäðîâ; 3) ïðîãðàììû ñî-
äåéñòâèÿ íàéìó ðàáî÷åé ñèëû; 4) ïðîãðàììû ïî ñîöèàëüíîìó ñòðàõîâà-
íèþ áåçðàáîòèöû.

7. Òåîðåòè÷åñêîé îñíîâîé äåÿòåëüíîñòè ãîñóäàðñòâà íà ðûíêå òðóäà
äëèòåëüíîå âðåìÿ ñëóæèëè êåéíñèàíñòâî è èíñòèòóöèîíàëèçì. Ñ íà÷àëà
80-õ ãã. âîçîáëàäàëè êîíöåïöèè ñòîðîííèêîâ «ýêîíîìèêè ïðåäëîæåíèÿ»,
èñïîâåäóþùèõ îãðàíè÷åíèå ãîñóäàðñòâåííîãî âìåøàòåëüñòâà â ýêîíîìè-
êó.

8. Îñîáîå ìåñòî â ñèñòåìå ðåãóëèðîâàíèÿ ðûíêà òðóäà çàíèìàþò áèðæè
òðóäà (ñëóæáû çàíÿòîñòè, ñëóæáû ñîäåéñòâèÿ íàéìó). Îíè ïðåäñòàâëÿþò
ñîáîé ñïåöèàëüíûå ó÷ðåæäåíèÿ, îñóùåñòâëÿþùèå ïîñðåäíè÷åñêèå ôóíê-
öèè íà ðûíêå ðàáî÷åé ñèëû. Â èõ ôóíêöèè âõîäèò ðåãèñòðàöèÿ áåçðàáîò-
íûõ, èõ òðóäîóñòðîéñòâî, èçó÷åíèå êîíúþíêòóðû ðûíêà òðóäà, òåñòèðîâà-
íèå, ïðîôåññèîíàëüíàÿ îðèåíòàöèÿ è ïåðåïîäãîòîâêà áåçðàáîòíûõ, âû-
ïëàòà ïîñîáèé.

9. Âàæíûì ýëåìåíòîì ðûíêà òðóäà ÿâëÿåòñÿ êàäðîâàÿ ðàáîòà â êîìïà-
íèÿõ. Îíà âêëþ÷àåò ïðîöåññ íàéìà ðàáî÷åé ñèëû, ìîòèâàöèþ ïåðñîíàëà,
ôîðìû è ìåòîäû îïëàòû òðóäà, ïðîôåññèîíàëüíóþ ïîäãîòîâêó è ïåðå-
ïîäãîòîâêó êàäðîâ. Ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî â íàñòîÿùåå âðåìÿ âî
ìíîãèõ ñòðàíàõ èäåò ïðîöåññ ïåðåõîäà îò æåñòêîé ìîäåëè óïðàâëåíèÿ
òðóäîì ê ìîäåëè «ñîó÷àñòèÿ», îñíîâàííîé íà êîíöåïöèÿõ «êà÷åñòâà òðó-
äîâîé æèçíè», «îáîãàùåíèÿ» è «ãóìàíèçàöèè» òðóäà.

4. ÄÎÕÎÄÛ È ÏÎËÈÒÈÊÀ ÄÎÕÎÄÎÂ
Âî âñåõ ñòðàíàõ ñ ðàçâèòîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé íàëîãè è áþäæåò,

áóäó÷è âàæíåéøèìè ñðåäñòâàìè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ õîçÿéñò-
âåííîé æèçíè, ÿâëÿþòñÿ è ðåãóëÿòîðàìè ñîöèàëüíîé ñôåðû. Äîõîäû
áþäæåòà îáðàçóþòñÿ ïðåæäå âñåãî çà ñ÷åò íàëîãîâ ñ äîõîäîâ ôèçè÷åñêèõ
ëèö, ò. å. íàñåëåíèÿ. Â òî æå âðåìÿ è ãëàâíîé ñòàòüåé ðàñõîäîâ áþäæåòà
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ÿâëÿþòñÿ ðàñõîäû íà ñîöèàëüíûå íóæäû. Ïîýòîìó ñòîëü âàæíî ïîíÿòèå
äîõîäà, ñïîñîáû åãî îïðåäåëåíèÿ.

4.1. Äîõîäû è èõ âèäû

Ïîíÿòèå äîõîäà â òåîðèè ôàêòîðîâ
Â ñîîòâåòñòâèè ñ òåîðèåé ôàêòîðîâ, êàê íàì óæå èçâåñòíî, îñíîâíûìè

ïðîèçâîäñòâåííûìè ôàêòîðàìè ÿâëÿþòñÿ:
1) çåìëÿ, âêëþ÷àÿ âñå åñòåñòâåííûå ðåñóðñû (ëåñà, ìåñòîðîæäåíèÿ ïî-

ëåçíûõ èñêîïàåìûõ, âîäíûå ðåñóðñû è ò. ï.);
2) êàïèòàë, èëè èíâåñòèöèîííûå ðåñóðñû (ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà,

òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà è ñáûòîâàÿ ñåòü);
3) òðóä, ò. å. âñå ôèçè÷åñêèå è óìñòâåííûå ñïîñîáíîñòè ëþäåé, ïðèìå-

íÿåìûå â ïðîèçâîäñòâå òîâàðîâ è óñëóã;
4) ïðåäïðèíèìàòåëüñêàÿ ñïîñîáíîñòü.
Äîõîä íà êàæäûé èç ïåðå÷èñëåííûõ ôàêòîðîâ, â ñîîòâåòñòâèè ñ òåîðè-

åé, ðàâåí ïðåäåëüíîìó âêëàäó ýòîãî ôàêòîðà â ïîëó÷åííûé ïðåäïðèÿòèåì
(ôèðìîé) äîõîä ïîñëå ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè. Òàêîå ðàñïðåäåëåíèå äîõî-
äà ìîæíî áûëî áû ñ÷èòàòü ñïðàâåäëèâûì ïî îòíîøåíèþ è ê ðàáî÷èì, è ê
âëàäåëüöàì èìóùåñòâåííûõ ðåñóðñîâ (çåìëè, êàïèòàëà è äð.). Â äåéñòâè-
òåëüíîñòè æå ðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ, èñõîäÿ òîëüêî èç òåîðèè ïðåäåëü-
íîé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè, ïðèâîäèò ê çíà÷èòåëüíîìó íåðàâåíñòâó, â ïåð-
âóþ î÷åðåäü èç-çà íåðàâåíñòâà â ðàñïðåäåëåíèè ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóð-
ñîâ. Ïîýòîìó â óñëîâèÿõ ñîâðåìåííîãî äåìîêðàòè÷åñêîãî îáùåñòâà íåîá-
õîäèìà ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîëèòèêà äîõîäîâ, íàïðàâëåííàÿ íà ñìÿã÷åíèå
ýòîãî íåðàâåíñòâà. Â ñèëó íåñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè íà ðûíêå, ðàçìåð
äîõîäîâ (âêëþ÷àÿ ñòàâêè çàðàáîòíîé ïëàòû) çà÷àñòóþ íå îòðàæàåò âêëàäà
ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà â âûïóñê ïðîäóêöèè.

Ðàññìîòðèì ïîäðîáíåå, ÷òî ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äîõîä ïî êàæäîìó èç
ôàêòîðîâ.

Íîìèíàëüíûå è ðåàëüíûå äîõîäû
Íîìèíàëüíûå äîõîäû õàðàêòåðèçóþò óðîâåíü äåíåæíûõ äîõîäîâ íåçàâè-

ñèìî îò íàëîãîîáëîæåíèÿ è èçìåíåíèÿ öåí. Ðåàëüíûå äîõîäû õàðàêòåðè-
çóþò äîõîäû ñ ó÷åòîì èçìåíåíèÿ ðîçíè÷íûõ öåí è òàðèôîâ, à òàêæå ðàñ-
õîäîâ íà âûïëàòó íàëîãîâ è äðóãèõ îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé. Äëÿ îïðåäå-
ëåíèÿ ðåàëüíûõ äîõîäîâ èç îáùåé ñóììû âñåõ äîõîäîâ âû÷èòàþòñÿ íàëîãè
è äðóãèå ïëàòåæè â áþäæåò. Îñòàâøàÿñÿ ñóììà, ðàâíàÿ ñòîèìîñòè ïîòðåá-
ëåííûõ è ÷àñòè÷íî íàêîïëåííûõ íàñåëåíèåì òîâàðîâ, îáðàçóåò ôîíä êî-
íå÷íûõ ðåàëüíî èñïîëüçóåìûõ â äàííîì ïåðèîäå äîõîäîâ íàñåëåíèÿ. Äè-
íàìèêà ðåàëüíûõ äîõîäîâ îïðåäåëÿåòñÿ ïóòåì ñðàâíåíèÿ êîíå÷íûõ äîõî-
äîâ çà ðàçëè÷íûå ïåðèîäû, âûðàæåííûõ â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ.

Çàðàáîòíàÿ ïëàòà — ýòî öåíà, âûïëà÷èâàåìàÿ çà èñïîëüçîâàíèå òðóäà,
èíûìè ñëîâàìè, çà òðóäîâûå óñëóãè, ïðåäîñòàâëÿåìûå ðàáîòíèêàìè ñàìûõ
ðàçíûõ ïðîôåññèé ïðè ðåàëèçàöèè èõ äåëîâîé àêòèâíîñòè.

Òåðìèí çàðàáîòíàÿ ïëàòà èñïîëüçóåòñÿ òàêæå äëÿ îáîçíà÷åíèÿ ñòàâêè
îïëàòû òðóäà â åäèíèöó âðåìåíè — çà ÷àñ, äåíü, ìåñÿö è ò. ä. Ïîýòîìó
ñëåäóåò ðàçãðàíè÷èâàòü ïîíÿòèÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà è îáùèé çàðàáîòîê;
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ïîñëåäíèé çàâèñèò îò ñòàâêè çàðàáîòíîé ïëàòû è êîëè÷åñòâà îòðàáîòàí-
íîãî âðåìåíè.

Âàæíî òàêæå ïðîâåñòè ðàçëè÷èå ìåæäó íîìèíàëüíîé è ðåàëüíîé çàðà-
áîòíîé ïëàòîé. Íîìèíàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà — ýòî ñóììà äåíåã, ïîëó-
÷åííàÿ çà îïðåäåëåííûé ïðîìåæóòîê âðåìåíè (íåäåëþ, ìåñÿö è ò. ä.).

Ðåàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà — ýòî íîìèíàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà, î÷è-
ùåííàÿ îò èíôëÿöèè, åå õàðàêòåðèçóåò êîëè÷åñòâî òîâàðîâ è óñëóã, êîòî-
ðîå ìîæíî ïðèîáðåñòè íà íîìèíàëüíóþ çàðàáîòíóþ ïëàòó. Òàê, ïîâûøå-
íèå íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû íà 15 % ïðè ðîñòå óðîâíÿ ïîòðåáè-
òåëüñêèõ öåí íà 10 % äàåò ïðèðîñò ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû íà 5 %.
Íîìèíàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà ìîæåò ïîâûñèòüñÿ, à ðåàëüíàÿ — ïîíè-
çèòüñÿ, åñëè öåíû íà òîâàðû è óñëóãè ðàñòóò áûñòðåå, ÷åì íîìèíàëüíàÿ
çàðàáîòíàÿ ïëàòà.

Ðåíòà
Â ñòîèìîñòü ëþáîãî òîâàðà âõîäèò ñîñòàâíîé ÷àñòüþ ñòîèìîñòü ïðè-

ðîäíûõ ðåñóðñîâ, âêëþ÷àÿ çåìëþ. Äîõîä, êîòîðûé ïðèíîñèò ýòîò ôàêòîð
ïðîèçâîäñòâà, íàçûâàåòñÿ ðåíòîé, èëè ýêîíîìè÷åñêîé ðåíòîé. Â áîëåå
øèðîêîì ñìûñëå ýêîíîìè÷åñêàÿ ðåíòà — ýòî öåíà, óïëà÷èâàåìàÿ çà èñ-
ïîëüçîâàíèå çåìëè è äðóãèõ ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâ, êîëè÷åñòâî êîòîðûõ
ñòðîãî îãðàíè÷åíî. Îáúåì èñïîëüçóåìûõ ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâ, êàê ïðàâè-
ëî, íå èçìåíÿåòñÿ â ñêîëüêî-íèáóäü çíà÷èòåëüíûõ ìàñøòàáàõ. Ôèêñèðî-
âàííûé õàðàêòåð ïðåäëîæåíèÿ ýòèõ ðåñóðñîâ îçíà÷àåò, ÷òî ñïðîñ âûñòóïà-
åò åäèíñòâåííûì äåéñòâåííûì ôàêòîðîì, îïðåäåëÿþùèì ðåíòó.

Õîòÿ äëÿ îáùåñòâà â öåëîì åñòåñòâåííûå ðåñóðñû âûñòóïàþò êàê áåñ-
ïëàòíûé äàð ïðèðîäû, íî, ñ òî÷êè çðåíèÿ îòäåëüíûõ ïîëüçîâàòåëåé,
ðåíòíûå ïëàòåæè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé èçäåðæêè. Äëÿ îòäåëüíûõ ôèðì èëè
ïðåäïðèÿòèé çåìëÿ èìååò àëüòåðíàòèâíûå âàðèàíòû èñïîëüçîâàíèÿ (íà-
ïðèìåð, äëÿ âîçäåëûâàíèÿ ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ êóëüòóð èëè äëÿ æè-
ëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà). Òàêàÿ àëüòåðíàòèâà îïðåäåëÿåò â íåìàëîé ñòåïå-
íè õîçÿéñòâåííîå ïîâåäåíèå ôèðìû.

Ïðîöåíò
Äîõîäîì íà êàïèòàë ýêîíîìè÷åñêàÿ òåîðèÿ íàçûâàåò ïðîöåíò. Íà

ïðàêòèêå îí ïðåäñòàåò â íåñêîëüêèõ âèäàõ. Åñëè êàïèòàë èìååò äåíåæíóþ
ôîðìó, òî ïîñòàâùèêè äåíåæíîãî êàïèòàëà ïîëó÷àþò äîõîä â âèäå ññóä-
íîãî ïðîöåíòà. Åñëè êàïèòàë ïðåäñòàåò â îâåùåñòâëåííîé ôîðìå, òî åãî
âëàäåëüöû èç íåêîðïîðàòèâíîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî ñåêòîðà ïîëó÷àþò
äîõîä â âèäå äîõîäà íà ñîáñòâåííîñòü, à êîðïîðàöèè — â âèäå ïðèáûëåé
êîðïîðàöèé.

Ïðè îïðåäåëåíèè ñòàâêè ïðîöåíòà ñëåäóåò ó÷èòûâàòü ðàçëè÷èÿ ìåæäó
íîìèíàëüíîé ñòàâêîé è ðåàëüíîé, î÷èùåííîé îò èíôëÿöèè.

Ðåàëüíàÿ ñòàâêà — ýòî ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ñ ïîïðàâêîé íà èíôëÿöèþ:
îíà ðàâíà íîìèíàëüíîé ñòàâêå ìèíóñ óðîâåíü èíôëÿöèè. Èìåííî ðåàëü-
íàÿ ñòàâêà èìååò ãëàâíîå çíà÷åíèå äëÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé ïî èíâåñòèöè-
ÿì. Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ðàñïðåäåëÿåò èìåþùèåñÿ â íàëè÷èè äåíüãè ìåæäó
òåìè îòðàñëÿìè, ãäå îíè îêàæóòñÿ íàèáîëåå ïðîèçâîäèòåëüíûìè è, ñëåäî-
âàòåëüíî, íàèáîëåå ïðèáûëüíûìè.
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Ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé äîõîä (ïðèáûëü)
Ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé äîõîä (ïðèáûëü) ïðèõîäèòñÿ íà ïðåäïðèíèìà-

òåëüñêóþ ñïîñîáíîñòü, èëè ïðåäïðèèì÷èâîñòü. Ýòîò äîõîä ÿâëÿåòñÿ âîç-
íàãðàæäåíèåì ïðåäïðèíèìàòåëÿ çà âûïîëíåíèå èì ñëåäóþùèõ ôóíêöèé:
ñîåäèíåíèå êàïèòàëà, òðóäà è åñòåñòâåííûõ ðåñóðñîâ â åäèíûé ïðîöåññ
ïðîèçâîäñòâà òîâàðà èëè óñëóãè; ïðèíÿòèå îñíîâíûõ ðåøåíèé ïî óïðàâ-
ëåíèþ ôèðìîé; ââåäåíèå íîâûõ ïðîäóêòîâ, òåõíîëîãèé; ðèñê, îòíîñÿ-
ùèéñÿ ê âëîæåííûì ñðåäñòâàì — ñâîèì ñîáñòâåííûì è ñâîèõ êîìïàíüî-
íîâ èëè àêöèîíåðîâ.

Ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé äîõîä — ýòî ÷àñòü ïðèáûëè, îñòàþùàÿñÿ â ðàñïî-
ðÿæåíèè ïðåäïðèíèìàòåëÿ ïîñëå óïëàòû ïðîöåíòà íà âçÿòûé èì êðåäèò.
Ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé äîõîä íå ÿâëÿåòñÿ çàäàííîé âåëè÷èíîé, à çàâèñèò
îò òîãî, êàê õîçÿéñòâóåò ïðåäïðèíèìàòåëü.

×àñòü ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî äîõîäà íàçûâàåòñÿ íîðìàëüíîé ïðèáûëüþ.
Ýòî ìèíèìàëüíûé äîõîä, íåîáõîäèìûé äëÿ ïðîäîëæåíèÿ ôóíêöèîíèðî-
âàíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëÿ â êàêîé-ëèáî ñôåðå õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.
Âûïëàòà òàêîé íîðìàëüíîé ïðèáûëè, êàê ìèíèìàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà
ïðåäïðèíèìàòåëÿ, âõîäèò, ïî ñóòè, â èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà. Íî åñëè
îáùèé äîõîä ôèðìû ïðåâûøàåò åå îáùèå èçäåðæêè (âêëþ÷àÿ íîðìàëü-
íóþ ïðèáûëü), òî ýòî ïðåâûøåíèå è äîñòàåòñÿ ïðåäïðèíèìàòåëþ.

4.2. Äîõîäû îò íåôîðìàëüíîé (òåíåâîé) ýêîíîìèêè
Íàðÿäó ñ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòüþ, ïðîòåêàþùåé â ëåãàëüíûõ

ðàìêàõ, â ñòðàíàõ ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé è ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêèõ ñòðà-
íàõ ñóùåñòâóåò äîñòàòî÷íî îáøèðíûé ñåêòîð íåôîðìàëüíîé (òåíåâîé)
ýêîíîìèêè. Çíà÷åíèå ýòîãî ñåêòîðà îáû÷íî âûøå â ñòðàíàõ ñ íåðàçâèòû-
ìè ðûíî÷íûìè ìåõàíèçìàìè è òîëüêî ñêëàäûâàþùèìñÿ ãðàæäàíñêèì
îáùåñòâîì. Õàðàêòåðíûì ïðèìåðîì òàêîé ñòðàíû ÿâëÿåòñÿ Ðîññèÿ. Â
ñòðàíàõ, ïåðåõîäÿùèõ ê ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå, äîõîäû îò íåôîðìàëüíîé
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè èãðàþò çàìåòíóþ ðîëü â îáùèõ äîõîäàõ íàñå-
ëåíèÿ.

Ôîðìû òåíåâîé ýêîíîìèêè
Òåíåâàÿ ýêîíîìèêà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñîâîêóïíîñòü íåó÷òåííûõ è ïðî-

òèâîïðàâíûõ âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè. Ñîñòàâíûìè ÷àñòÿìè
òåíåâîé ýêîíîìèêè ÿâëÿþòñÿ (ïðèìåíèòåëüíî ê Ðîññèè) ôèêòèâíàÿ ýêî-
íîìèêà, íåëåãàëèçîâàííàÿ ÷àñòü «âòîðîé» ýêîíîìèêè, «÷åðíàÿ» ýêîíîìè-
êà.

Îñíîâîé ôèêòèâíîé ýêîíîìèêè, ðàñïðîñòðàíåííîé â ÑÑÑÐ â ïîñëåä-
íèé ïåðèîä ñóùåñòâîâàíèÿ àäìèíèñòðàòèâíî-êîìàíäíîé ñèñòåìû, ÿâëÿ-
ëèñü ðàçíîîáðàçíûå ïðèïèñêè, íàðóøåíèÿ îò÷åòíîñòè, îòêëîíåíèÿ îò
óñòàíîâëåííûõ íîðì è ñòàíäàðòîâ, ïîçâîëÿþùèå ïîëó÷àòü íåòðóäîâûå
äîõîäû.

Ïîä «âòîðîé» ýêîíîìèêîé òîãäà æå ïðèíÿòî áûëî ïîíèìàòü âñå òå ôîð-
ìû ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, êîòîðûå âåäóòñÿ âíå ãîñóäàðñòâåí-
íîãî ñåêòîðà — èíäèâèäóàëüíîå è ìåëêîãðóïïîâîå ïðîèçâîäñòâî. Âî «âòî-
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ðîé» ýêîíîìèêå åñòü è ýëåìåíòû ñîêðûòèÿ îò ôèíàíñîâûõ è êîíòðîëüíûõ
îðãàíîâ, îòíîñÿùèåñÿ ñîáñòâåííî ê òåíåâîé ýêîíîìèêå.

«×åðíàÿ» ýêîíîìèêà — ýòî íåçàêîííàÿ ïðîèçâîäñòâåííàÿ äåÿòåëüíîñòü,
òåñíî ñâÿçàííàÿ ñ ýêîíîìè÷åñêîé ïðåñòóïíîñòüþ.

Îò ëåãàëüíîãî òåíåâîé äîõîä îòëè÷àåòñÿ ïðåæäå âñåãî òåì, ÷òî åãî âëà-
äåëåö íå ïëàòèò íàëîãîâ. Çàíÿòûå â íåôîðìàëüíîé (òåíåâîé) ýêîíîìèêå
ïðåäïðèíèìàòåëè è ðàáîòíèêè íàåìíîãî òðóäà íå ñîîáùàþò íèêàêèõ îáÿ-
çàòåëüíûõ ñâåäåíèé îôèöèàëüíûì îðãàíàì — íàëîãîâûì, ñîöèàëüíîãî
îáåñïå÷åíèÿ, ñòàòèñòè÷åñêèì ïî ó÷åòó çàíÿòîñòè, à òàêæå èçáåãàþò êîí-
òàêòîâ ñ ïðîôñîþçàìè.

Äîõîäû îò òåíåâîé ýêîíîìèêè
Òåíåâûå äîõîäû äåëÿòñÿ íà äâå îñíîâíûå ãðóïïû. Ê ïåðâîé îòíîñÿòñÿ

íåëåãàëüíûå äîõîäû îáùåêðèìèíàëüíîãî ïðîèñõîæäåíèÿ, ñâÿçàííûå ñ
êîððóïöèåé, òîðãîâëåé íàðêîòèêàìè, êîíòðàáàíäîé è ò. ï. Äîõîäû äðóãîé
èìåþò ýêîíîìè÷åñêóþ ïðèðîäó: ýòî äîõîäû îò íåó÷òåííîé íàëîãîâûìè
ñëóæáàìè, íî íåêðèìèíàëüíîé ïî ñâîåìó õàðàêòåðó õîçÿéñòâåííîé äåÿ-
òåëüíîñòè (ïîäïîëüíûå ìàñòåðñêèå, óëè÷íûå òîðãîâöû áåç ëèöåíçèé è
ò. ä.).

Ïî èìåþùèìñÿ îöåíêàì, â ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàíàõ íà äîëþ
íåôîðìàëüíîé ýêîíîìèêè â êîíöå 80-õ ãã. ïðèõîäèëîñü 2—4 % ÂÍÏ, à â
Èòàëèè — äî 30 % ÂÍÏ. Â èíäóñòðèàëüíûõ ñòðàíàõ Çàïàäà äîëÿ çàíÿòûõ
â ýòîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè äîñòèãàëà 3—5 % ýêîíîìè÷åñêè àêòèâíîãî íà-
ñåëåíèÿ. Â ÑØÀ â 1992 ã. íà äîëþ íåó÷òåííîé õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíî-
ñòè ïðèõîäèëîñü 14 % ÂÍÏ, â òîì ÷èñëå íåôîðìàëüíîé ýêîíîìèêè íå-
êðèìèíàëüíîãî õàðàêòåðà — 10, à íåëåãàëüíîé äåÿòåëüíîñòè — 4 %. Â
ÑÑÑÐ ðàçìåðû òåíåâîé ýêîíîìèêè îöåíèâàëèñü â êîíöå 80-õ ãã. â 5—7 %
ÂÍÏ, ïðè÷åì ïðåîáëàäàëè åå êðèìèíàëüíûå ôîðìû.

Â ñòðàíàõ ñî ñëîæèâøåéñÿ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé îáúåì ñïåêóëÿòèâ-
íûõ ñäåëîê ñðàâíèòåëüíî íåâåëèê, ïîñêîëüêó íåò ìåõàíèçìà ôîðìèðîâà-
íèÿ òîâàðíîãî äåôèöèòà, ïðèñóùåãî àäìèíèñòðàòèâíî-êîìàíäíîé ýêîíî-
ìèêå. Â ýòèõ ñòðàíàõ â íåôîðìàëüíîé ýêîíîìèêå øèðîêî ðàñïðîñòðàíåíî
ïðîèçâîäñòâî ðàçëè÷íûõ òîâàðîâ è óñëóã íà ìåëêèõ ïðåäïðèÿòèÿõ, ÷àñòî
êóñòàðíîãî òèïà, èëè íà äîìó, êîãäà èçãîòîâëåííûå ïîäïîëüíî èçäåëèÿ
íèçêîãî êà÷åñòâà âûäàþòñÿ çà ïðîäóêöèþ âñåìèðíî èçâåñòíûõ ôèðì. Â
òåíåâîé ýêîíîìèêå çíà÷èòåëüíîå ÷èñëî ëþäåé çàíÿòî ñòðîèòåëüíûìè è
ðåìîíòíûìè ðàáîòàìè, ñäà÷åé â íàåì ïîìåùåíèé, êîììåð÷åñêèì ïðîèç-
âîäñòâîì ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ â äîìàøíåì õîçÿéñòâå.

Âî «âòîðîé» ýêîíîìèêå çàíÿòû ðàçëè÷íûå ïðîôåññèîíàëüíûå ãðóïïû
ðàáî÷èõ è ñëóæàùèõ, ñîâìåùàþùèå îôèöèàëüíóþ ðàáîòó ñ äåÿòåëüíîñòüþ
â íåôîðìàëüíîé ýêîíîìèêå, ïðè÷åì çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ïîëó÷àåìûõ èìè
äîõîäîâ ñêðûòà îò íàëîãîîáëîæåíèÿ.

«Âòîðàÿ» ýêîíîìèêà ïîëó÷èëà øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå â ïîñòñîöèà-
ëèñòè÷åñêèõ ñòðàíàõ, ïåðåõîäÿùèõ ê ðûíêó. Â Âåíãðèè è Ïîëüøå â êîíöå
80-õ ãã. äîõîäû îò íåôîðìàëüíîé ýêîíîìèêè ïîëó÷àëè îò 50 äî 70 % çà-
íÿòûõ â ãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå. Â Ðîññèè äîëÿ ëèö, èìåþùèõ ïîñòîÿí-
íûé äîïîëíèòåëüíûé çàðàáîòîê íàðÿäó ñ çàðàáîòíîé ïëàòîé ïî îñíîâíî-
ìó ìåñòó ðàáîòû èëè ñ ïåíñèåé, âîçðîñëà, ïðåäïîëîæèòåëüíî, ñ 14—15 %
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âî âòîðîé ïîëîâèíå 80-õ ãã. äî 31—32 % â 1992 ã. Ôàêòè÷åñêè îíà, êàê
ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ãîðàçäî âûøå.

Äîõîäû îò íåôîðìàëüíîé ýêîíîìèêè íåêðèìèíàëüíîãî õàðàêòåðà ÿâ-
ëÿþòñÿ, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, ñîñòàâíîé ÷àñòüþ âñåé ìàññû çàðàáîòíîé ïëà-
òû ðàáîòíèêîâ íàåìíîãî òðóäà. Êîñâåííûì, íî äîñòàòî÷íî óáåäèòåëüíûì
äîêàçàòåëüñòâîì âåñîìîé ðîëè, êîòîðóþ èãðàþò äîõîäû îò íåôîðìàëüíîé
ýêîíîìèêè, ÿâëÿåòñÿ ñòàáèëüíîñòü èëè ìåíüøèé ðàçìåð ñíèæåíèÿ îáúå-
ìîâ ïðîäàæ íà âíóòðåííåì ðûíêå â ïåðèîäû çàìåäëåíèÿ ðîñòà è äàæå
ñíèæåíèÿ ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû. Â Ðîññèè, íàïðèìåð, ñîêðàùåíèå
ðîçíè÷íîãî òîâàðîîáîðîòà ñîñòàâèëî 39 %, òîãäà êàê îôèöèàëüíûå ðåàëü-
íûå äîõîäû íàñåëåíèÿ ïî îñíîâíîé ðàáîòå óìåíüøèëèñü íà 56 %.

Îöåíêà ìàñøòàáîâ òåíåâîé ýêîíîìèêè
Äëÿ îöåíêè ìàñøòàáîâ òåíåâîé ýêîíîìèêè ðàçðàáîòàíî íåñêîëüêî

ïîäõîäîâ. Ìîíåòàðèñòñêèé èñõîäèò èç äîïóùåíèÿ, ÷òî â íåôîðìàëüíîé
ýêîíîìèêå îïëàòà è ðàñ÷åòû âåäóòñÿ íàëè÷íûìè. Ïîýòîìó ãëàâíîå âíè-
ìàíèå óäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèþ ìåæäó îáúåìàìè íàëè÷íûõ äåíåã è áàí-
êîâñêèìè âêëàäàìè äî âîñòðåáîâàíèÿ, óäåëüíîìó âåñó áàíêíîò ñ âûñîêèì
íîìèíàëîì â îáùåì îáúåìå äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ, à òàêæå ñäâèãàìè â
äîëå íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè, ÷òî äîëæíî ñâèäåòåëüñòâîâàòü î ðîñòå
ôîðìû îïëàòû òðóäà «èç ðóê â ðóêè».

Ïîäõîä «Ïàëåðìî» îñíîâàí íà ìåæðåãèîíàëüíûõ ñðàâíåíèÿõ ôàêòè÷å-
ñêîãî ïîòðåáëåíèÿ ñ âåëè÷èíîé çàÿâëåííîãî äîõîäà. Ñðàâíèâàÿ âåëè÷èíó
ðàçðûâà ìåæäó ýòèìè ïîêàçàòåëÿìè â «Ïàëåðìî» (ëþáîå ìåñòî ñ íàè-
áîëüøèì ðàñïðîñòðàíåíèåì òåíåâîé ýêîíîìèêè) ñ åãî âåëè÷èíîé â áîëåå
«÷åñòíûõ» ðàéîíàõ, ïîëó÷àþò ïðèáëèçèòåëüíóþ îöåíêó äîõîäà îò òåíåâîé
ýêîíîìèêè.

Îòðàñëåâîé ïîäõîä èñõîäèò èç ãèïîòåçû, ÷òî âêëàä íåêîòîðûõ îòðàñëåé
â òåíåâóþ ýêîíîìèêó (ñòðîèòåëüñòâî, ðåìîíò, ïîäïîëüíîå ïðîèçâîäñòâî
àëêîãîëüíûõ íàïèòêîâ è ò. ä.) çíà÷èòåëüíî âûøå, ÷åì ó âñåõ îñòàëüíûõ.
Ïðåäëàãàåòñÿ îöåíèâàòü òîëüêî èõ è, äîáàâèâ ïðèáëèçèòåëüíûé îñòàòîê,
ïðèõîäÿùèéñÿ íà äðóãèå îòðàñëè, îïðåäåëèòü ðàçìåð «÷åðíîé» ïðèáûëè.

Ââèäó âåñüìà çíà÷èòåëüíîãî ðàñïðîñòðàíåíèÿ íåôîðìàëüíîé ýêîíîìè-
êè â ñòðàíàõ ñî ñëîæèâøèìèñÿ ðûíî÷íûìè ìåõàíèçìàìè, â ïåðåõîäÿùèõ
ê ðûíêó ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêèõ ñòðàíàõ ñëåäóåò îæèäàòü íå ñòîëüêî ëèê-
âèäàöèè òåíåâîãî áèçíåñà, ñêîëüêî ïîñòåïåííîãî èçìåíåíèÿ åãî ôîðì. Âî
âðåìÿ ïåðåõîäà ê ðûíêó òå ýëåìåíòû íåôîðìàëüíîé ýêîíîìèêè, êîòîðûå
ïðåæäå ñ÷èòàëèñü íåçàêîííûìè èìåííî ïî ïðè÷èíå ñâîåãî ðûíî÷íîãî
ïðîèñõîæäåíèÿ (íàïðèìåð, òîðãîâî-ïîñðåäíè÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü), ëåãà-
ëèçóþòñÿ. Ñëåäîâàòåëüíî, ñòàíîâÿòñÿ çàêîííûìè è ñîîòâåòñòâóþùèå äî-
õîäû.

4.3. Ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîëèòèêà äîõîäîâ
Ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîëèòèêà äîõîäîâ çàêëþ÷àåòñÿ â ïåðåðàñïðåäåëåíèè

äîõîäîâ ÷åðåç ãîñáþäæåò ïóòåì äèôôåðåíöèðîâàííîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ
ðàçëè÷íûõ ãðóïï ïîëó÷àòåëåé äîõîäà è ñîöèàëüíûõ âûïëàò íàñåëåíèþ.
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Ïðè ýòîì çíà÷èòåëüíàÿ äîëÿ íàöèîíàëüíîãî äîõîäà ïåðåõîäèò îò ñëîåâ
íàñåëåíèÿ ñ âûñîêèìè äîõîäàìè ê ñëîÿì ñ íèçêèìè äîõîäàìè.

Ãîñóäàðñòâî, îðãàíèçóÿ ÷åðåç áþäæåò ïåðåðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ, ðå-
øàåò ïðîáëåìó ïîâûøåíèÿ äîõîäîâ ìàëîèìóùèõ ñëîåâ íàñåëåíèÿ, ñîçäàåò
óñëîâèÿ äëÿ íîðìàëüíîãî âîñïðîèçâîäñòâà ðàáî÷åé ñèëû, ñïîñîáñòâóåò
îñëàáëåíèþ ñîöèàëüíîé íàïðÿæåííîñòè è ò. ä. Ñòåïåíü âîçäåéñòâèÿ ãîñó-
äàðñòâà íà ïðîöåññ ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ ìîæíî èçìåðèòü îáúåìîì
è äèíàìèêîé ðàñõîäîâ íà ñîöèàëüíûå öåëè çà ñ÷åò öåíòðàëüíîãî è ìåñò-
íûõ áþäæåòîâ, à òàêæå ðàçìåðîì íàëîãîîáëîæåíèÿ äîõîäîâ.

Âîçìîæíîñòè ãîñóäàðñòâà â ïåðåðàñïðåäåëåíèè äîõîäîâ âî ìíîãîì îã-
ðàíè÷èâàþòñÿ áþäæåòíûìè ïîñòóïëåíèÿìè. Íàðàùèâàíèå ñîöèàëüíûõ
ðàñõîäîâ ñâåðõ íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé âåäåò ê ïðåâðàùåíèþ èõ â ìîù-
íûé ôàêòîð ðîñòà áþäæåòíîãî äåôèöèòà è èíôëÿöèè. Óâåëè÷åíèå ñîöè-
àëüíûõ ðàñõîäîâ ãîñáþäæåòà äàæå â ïðåäåëàõ ïîëó÷åííûõ äîõîäîâ âåäåò ê
÷ðåçìåðíîìó ðîñòó íàëîãîâ, ñïîñîáíîìó ïîäîðâàòü ðûíî÷íûå ñòèìóëû.

Ðåãóëèðîâàíèå äîõîäîâ
Ãîñóäàðñòâî íåïîñðåäñòâåííî âìåøèâàåòñÿ â ïåðâè÷íîå ðàñïðåäåëåíèå

äåíåæíûõ äîõîäîâ è íåðåäêî óñòàíàâëèâàåò âåðõíèé ïðåäåë óâåëè÷åíèÿ
íîìèíàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû. Ýêîíîìè÷åñêîå çíà÷åíèå ãîñóäàðñòâåí-
íîãî ðåãóëèðîâàíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû îïðåäåëÿåòñÿ òåì, ÷òî åå èçìåíå-
íèå îêàçûâàåò âëèÿíèå íà ñîâîêóïíûé ñïðîñ è èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà.
Ïîëèòèêà äîõîäîâ èñïîëüçóåòñÿ ãîñóäàðñòâîì äëÿ ñäåðæèâàíèÿ ðîñòà çà-
ðàáîòíîé ïëàòû â öåëÿõ ñíèæåíèÿ èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà, ïîâûøåíèÿ
êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íàöèîíàëüíîé ïðîäóêöèè, ïîîùðåíèÿ èíâåñòè-
ðîâàíèÿ, ñäåðæèâàíèÿ èíôëÿöèè. Ãîñóäàðñòâî, ïðîâîäÿ àíòèèíôëÿöèîí-
íóþ ïîëèòèêó, ìîæåò âðåìåííî öåíòðàëèçîâàííûì ïóòåì óñòàíàâëèâàòü
äîëãîñðî÷íûé ïðåäåë ðîñòà çàðàáîòíîé ïëàòû ñ ó÷åòîì îáùèõ ïîòðåáíî-
ñòåé ýêîíîìè÷åñêîãî è ñîöèàëüíîãî ðàçâèòèÿ.

Ìåòîäû îñóùåñòâëåíèÿ ïîëèòèêè äîõîäîâ â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé è ïå-
ðåõîäíîé ê ðûíêó ýêîíîìèêè ìîãóò áûòü ðàçëè÷íûìè. Ïðåäïî÷òåíèå
îáû÷íî îòäàåòñÿ ìåòîäàì äîáðîâîëüíîãî ñîãëàñèÿ ðàáîòîäàòåëåé è ðàáîò-
íèêîâ ïðè ó÷àñòèè ïðàâèòåëüñòâà, ÷òî íå èñêëþ÷àåò ïðèìåíåíèÿ àäìèíè-
ñòðàòèâíûõ ìåð, ãîñóäàðñòâåííîãî êîíòðîëÿ çà óâÿçêîé ïîâûøåíèÿ çàðà-
áîòíîé ïëàòû ñ ôèíàíñîâûìè âîçìîæíîñòÿìè ïðåäïðèÿòèÿ. Â ðÿäå ñòðàí
Çàïàäíîé Åâðîïû ñóùåñòâóþò òàê íàçûâàåìûå äîïóñòèìûå ïðåäåëû åå
ïîâûøåíèÿ, çàôèêñèðîâàííûå â îáùåíàöèîíàëüíûõ ïðîãðàììàõ.

Â ãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå, îñîáåííî â òåõ åãî îòðàñëÿõ, êîòîðûå öå-
ëèêîì íàõîäÿòñÿ íà áþäæåòíûõ äîòàöèÿõ, ýòè «äîïóñòèìûå ïðåäåëû» ñî-
áëþäàþòñÿ äîñòàòî÷íî æåñòêî â êà÷åñòâå îäíîãî èç ñðåäñòâ áîðüáû ñ
áþäæåòíûìè äåôèöèòàìè. Òàê, â Âåëèêîáðèòàíèè ðàáîòíèêè áþäæåòíîé
ñôåðû ïîëó÷èëè â 1993/94 ôèíàíñîâîì ãîäó ïðèáàâêó ê çàðàáîòíîé ïëàòå
íå áîëåå 1,5 %, à âûñîêîîïëà÷èâàåìûå êàòåãîðèè ìîãóò ðàññ÷èòûâàòü íà
ïîâûøåíèå îêëàäîâ òîëüêî íà 1 %. Ïðàâäà, ïîñêîëüêó âî ìíîãèõ ñòðàíàõ
Çàïàäíîé Åâðîïû ìåñòî ãîñóäàðñòâåííîãî ñëóæàùåãî ïðàêòè÷åñêè ãàðàí-
òèðîâàíî äî âûõîäà íà ïåíñèþ, òî ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî ýòèì êîìïåíñèðóåòñÿ
íåêîòîðîå ðåàëüíîå ñíèæåíèå óðîâíÿ îïëàòû â ïåðèîä çàìåäëåíèÿ ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðîñòà. Â ÷àñòíîì æå ñåêòîðå êðóïíûå êîðïîðàöèè íåðåäêî
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íå ñ÷èòàþòñÿ ñ ïðàâèòåëüñòâåííûìè îãðàíè÷åíèÿìè è óñòàíàâëèâàþò
ñâîè ïðàâèëà îïëàòû òðóäà.

Íàèáîëåå ýôôåêòèâíûì ñðåäñòâîì ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ çà-
ðàáîòíîé ïëàòû â ñòðàíàõ ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå
ãàðàíòèðîâàííîãî ìèíèìóìà (èëè ñòàâêè). Èìåííî èñõîäÿ èç ìèíèìàëü-
íûõ ðàçìåðîâ îïëàòû òðóäà è âåäóòñÿ ïåðåãîâîðû ìåæäó ðóêîâîäèòåëÿìè
êîìïàíèé è ïðîôñîþçàìè î çàêëþ÷åíèè êîëëåêòèâíûõ äîãîâîðîâ íà ðàç-
ëè÷íûõ óðîâíÿõ, íà÷èíàÿ îò ïðåäïðèÿòèé è êîí÷àÿ îòðàñëÿìè. Â ýòèõ
äîêóìåíòàõ òàêæå îãîâàðèâàþòñÿ ðàçëè÷íûå ïðåìèè è äîïëàòû, äèôôå-
ðåíöèàöèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû ïî îòðàñëÿì â çàâèñèìîñòè îò óðîâíÿ êâà-
ëèôèêàöèè, ïðè÷åì òðàäèöèîííûå òàðèôíûå ðàçðÿäû â ïîñëåäíèå ãîäû
óòðà÷èâàþò ñâîå çíà÷åíèå.

Ðàçìåð ìèíèìàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû ïðîäîëæàåò ñîõðàíÿòü ïåðâî-
ñòåïåííîå çíà÷åíèå äëÿ ìàëîêâàëèôèöèðîâàííûõ êàòåãîðèé ðàáîòíèêîâ,
ìîëîäåæè, æåíùèí, à òàêæå äëÿ èììèãðàíòîâ.

Â öåëÿõ îãðàíè÷åíèÿ îáùåãî ðîñòà çàðàáîòíîé ïëàòû âî ìíîãèõ ïðî-
ìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ïðèìåíÿëèñü ìåðû, íàïðàâëåííûå íà ñäåð-
æèâàíèå ðîñòà ìèíèìàëüíûõ ñòàâîê. Îíè ïðåäóñìàòðèâàëè îãðàíè÷åíèå è
äàæå îòìåíó èíäåêñàöèè.

Â ïðèíÿòîé ïðàâèòåëüñòâîì Ðîññèè â èþëå 1992 ã. Ïðîãðàììå óãëóáëå-
íèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ðåôîðì áûëè ñôîðìóëèðîâàíû òàêèå íàïðàâëåíèÿ
ïîëèòèêè â îáëàñòè ðåãóëèðîâàíèÿ äîõîäîâ, êàê ïðîòèâîäåéñòâèå èõ íå-
ðàöèîíàëüíîé äèôôåðåíöèàöèè, ñîõðàíåíèå ãîñóäàðñòâåííûõ ãàðàíòèé
ìèíèìàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû è ò. ä.

Ñîöèàëüíîå ïàðòíåðñòâî
Èäåÿ ñîöèàëüíîãî ïàðòíåðñòâà, ðàçðàáîòàííàÿ â 50-å ãã. Ë. Ýðõàðäîì,

Ò. Áàëîãîì è äð., èñõîäèò èç íåîáõîäèìîñòè ñîãëàñîâàíèÿ îáùåñòâåííûõ
èíòåðåñîâ, ïðåäñòàâëåííûõ, ñ îäíîé ñòîðîíû, ïðîôñîþçàìè íàåìíûõ
ðàáîòíèêîâ è, ñ äðóãîé ñòîðîíû, îáúåäèíåíèÿìè ïðåäïðèíèìàòåëåé, ðàäè
óñïåøíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû. Ñîöèàëüíîå ïàðòíåðñòâî
ïðåäïîëàãàåò çàêëþ÷åíèå âûñòóïàþùèìè â êà÷åñòâå ðàâíîïðàâíûõ ïàðò-
íåðîâ ïðàâèòåëüñòâîì, íàöèîíàëüíûì îáúåäèíåíèåì ðàáîòîäàòåëåé è
ïðîôñîþçàìè «îáùåñòâåííîãî äîãîâîðà» â îáëàñòè ýêîíîìè÷åñêîé è ñî-
öèàëüíîé ïîëèòèêè.

Ïðàêòè÷åñêè ýòà èäåÿ ïîëó÷èëà ñâîå âîïëîùåíèå â ÔÐÃ, ãäå ñ 60-õ ãã.
ñòàëè ïðîâîäèòüñÿ «ñîãëàñîâàííûå àêöèè», â ðàìêàõ êîòîðûõ ïðè íåïî-
ñðåäñòâåííîì ó÷àñòèè ïðàâèòåëüñòâà ïðåäñòàâèòåëè îðãàíèçàöèé ïðåä-
ïðèíèìàòåëåé è ëèäåðû ïðîôñîþçîâ ïðèíèìàþò ðåøåíèÿ ïî âîïðîñàì
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ñòðàíû.

Ñîöèàëüíîå ïàðòíåðñòâî àêòèâíî èñïîëüçóåòñÿ íûíå â ïðîìûøëåííî
ðàçâèòûõ è ïåðåõîäÿùèõ ê ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå ñòðàíàõ äëÿ âûðàáîòêè è
ïðîâåäåíèÿ ïîëèòèêè äîõîäîâ. Èíñòðóìåíòîì òàêîãî âçàèìîäåéñòâèÿ ÿâ-
ëÿþòñÿ òðåõñòîðîííèå êîìèññèè ñ ó÷àñòèåì ïðàâèòåëüñòâà, ðàáîòîäàòåëåé
è ïðîôñîþçîâ (â Ðîññèè òàêàÿ êîìèññèÿ äåéñòâóåò ñ 1992 ã.), êîòîðûå
åæåãîäíî çàêëþ÷àþò ñîãëàøåíèÿ, ðåãóëèðóþùèå äèíàìèêó çàðàáîòíîé
ïëàòû è íåêîòîðûõ ñîöèàëüíûõ âûïëàò. Ïðàâäà, äåÿòåëüíîñòü ðîññèéñêîé
êîìèññèè ïî ñîöèàëüíîìó ïàðòíåðñòâó ïîêà çàìåòíî îòëè÷àåòñÿ îò ðàáî-
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òû àíàëîãè÷íûõ îðãàíîâ â ñòðàíàõ ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé. Èíòåðåñû
ðàáîòîäàòåëåé ïðåäñòàâëÿþò â îñíîâíîì òàêèå êàòåãîðèè ïðåäïðèíèìàòå-
ëåé, êàê áèðæåâèêè, áàíêèðû, ïîñðåäíèêè. Ïðîôñîþçû æå â êà÷åñòâå
ðàáîòîäàòåëÿ ðàññìàòðèâàþò ïðåèìóùåñòâåííî îðãàíû ãîñóäàðñòâåííîãî
óïðàâëåíèÿ. Ïðè ýòîì è ïðåäïðèíèìàòåëè, è ïðîôñîþçû èñïîëüçóþò äëÿ
ðåàëèçàöèè ñâîèõ èíòåðåñîâ â îñíîâíîì ôîðìû âíåøíåãî äàâëåíèÿ íà
ïðàâèòåëüñòâî (çàáàñòîâêè, äåìîíñòðàöèè) âìåñòî ïîèñêà êîìïðîìèññ-
íîãî ðåøåíèÿ.

4.4. Ïîëèòèêà äîõîäîâ â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè

Èíäåêñû ðîçíè÷íûõ öåí
Äëÿ îïðåäåëåíèÿ âëèÿíèÿ èíôëÿöèè íà ðåàëüíûå äîõîäû èñïîëüçóþò-

ñÿ èíäåêñ ðîçíè÷íûõ öåí íà òîâàðû è óñëóãè è èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ
öåí. Â çàïàäíîé ñòàòèñòèêå ïðèìåíÿþòñÿ äâà âèäà èíäåêñîâ ðîçíè÷íûõ
öåí. Èíäåêñû ïåðâîãî âèäà ðàññ÷èòûâàþòñÿ äëÿ óñòàíîâëåíèÿ ñðåäíåãî
èçìåíåíèÿ ðîçíè÷íûõ öåí òîëüêî íà òå òîâàðû è óñëóãè, êîòîðûå ïîêó-
ïàþòñÿ îïðåäåëåííûìè ñëîÿìè íàñåëåíèÿ, ÷àùå âñåãî ðàáî÷èìè è ñëó-
æàùèìè. Èíäåêñû èñ÷èñëÿþòñÿ íà îñíîâå ðåãèñòðàöèè ðîçíè÷íûõ öåí
äëÿ ñòàíäàðòíîãî íàáîðà òîâàðîâ è óñëóã, âåñà îïðåäåëÿþòñÿ ïî ñòðóêòóðå
ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ ñåìåé ðàáî÷èõ è ñëóæàùèõ, óñòàíîâëåííîé
ïðåäøåñòâóþùèìè îáñëåäîâàíèÿìè áþäæåòîâ ýòèõ ñåìåé. Èíäåêñû óêà-
çàííîãî âèäà îòíîñÿòñÿ ê èíäåêñàì «ñòîèìîñòè æèçíè».

Èíäåêñû âòîðîãî âèäà ðàññ÷èòûâàþòñÿ äëÿ óñòàíîâëåíèÿ ñðåäíåãî èç-
ìåíåíèÿ öåí íà âñå òîâàðû, ðåàëèçóåìûå â ðîçíè÷íîé òîðãîâëå. Ýòî, ñîá-
ñòâåííî, èíäåêñû ðîçíè÷íûõ öåí. Îíè èñ÷èñëÿþòñÿ òàêæå íà îñíîâå ðå-
ãèñòðàöèè ðîçíè÷íûõ öåí äëÿ îïðåäåëåííîãî íàáîðà òîâàðîâ, íî â èõ
íàáîð, â îòëè÷èå îò íàáîðîâ èíäåêñîâ ïåðâîãî ðÿäà, íå âêëþ÷àþòñÿ öåíû
óñëóã, ðåàëèçóåìûõ âíå ðîçíè÷íîé òîðãîâëè; âåñà îïðåäåëÿþòñÿ ïî äîëå
îòäåëüíûõ òîâàðîâ â îáùåì îáîðîòå ðîçíè÷íîé òîðãîâëè.

Ïðè ðàñ÷åòå èíäåêñîâ öåí íàäî âûáðàòü òàêæå òîò ïåðèîä, çà êîòîðûé
äîëæíû áðàòüñÿ äàííûå, èñïîëüçóåìûå äëÿ ïîñòðîåíèÿ âåñîâ (ò. å. âû-
áðàòü âåñîâóþ áàçó). Â çàâèñèìîñòè îò âûáîðà áàçèñíûõ èëè òåêóùèõ âå-
ñîâ âîçíèêëè äâå ôîðìóëû: Ëàñïåéðåñà (1871 ã.) è Ïààøå (1874 ã.):
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ãäå pi — öåíû òåêóùåãî ïåðèîäà, ð0 — öåíû áàçèñíîãî ïåðèîäà, qi — êî-
ëè÷åñòâà òåêóùåãî ïåðèîäà, q0 — êîëè÷åñòâà áàçèñíîãî ïåðèîäà.

Îáå ôîðìóëû âûïèñàíû è â àãðåãàòíîé ôîðìå (ñëåâà), è â ñðåäíåâçâå-
øåííîé (ñïðàâà). Àãðåãàòíàÿ ôîðìà ïîêàçûâàåò, ÷òî ñìûñë îáåèõ ôîðìóë
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ñîñòîèò â òîì, ÷òîáû óñòàíîâèòü èçìåíåíèå öåí ïðè ïðåäïîëîæåíèè, ÷òî
êîëè÷åñòâà òîâàðîâ íåèçìåííû, òîëüêî â ôîðìóëå Ëàñïåéðåñà áåðóòñÿ
êîëè÷åñòâà áàçèñíîãî ïåðèîäà, à â ôîðìóëå Ïààøå — òåêóùåãî. Ñðåäíå-
âçâåøåííàÿ ôîðìà èìååò òîò æå ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë, íî åå ïðåèìóùå-
ñòâà ñîñòîÿò â òîì, ÷òî îíà ïîçâîëÿåò ëåã÷å ïðîèçâîäèòü ñàì ðàñ÷åò èí-
äåêñà. Â îòëè÷èå îò àãðåãàòíîé ôîðìóëû ñ áàçèñíûìè âåñàìè, ãäå íàäî
îòäåëüíî îïðåäåëÿòü êîëè÷åñòâî ïðîäàæ êàæäîãî òîâàðà-ïðåäñòàâèòåëÿ
(q0), â ñðåäíåâçâåøåííîé ôîðìå ñ áàçèñíûìè âåñàìè äîñòàòî÷íî èìåòü
äàííûå î ñòîèìîñòè ïðîäàæ â áàçèñíûé ïåðèîä (p0q0). Òàêèå äàííûå,
îñîáåííî â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ, äîñòóïíåå.

Äëÿ ëþáîãî òåêóùåãî ïåðèîäà ôîðìóëà Ïààøå, ïîêàçûâàþùàÿ èçìåíå-
íèå öåí â ðàñ÷åòå íà ñòðóêòóðó òîâàðîâ äàííîãî ïåðèîäà, ïðåäïî÷òèòåëü-
íåå. Îäíàêî ÷àùå èñïîëüçóåòñÿ ôîðìóëà Ëàñïåéðåñà â åå ñðåäíåâçâåøåí-
íîé ôîðìå â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî äëÿ ïîñòðîåíèÿ âåñîâ â èíäåêñàõ öåí èìå-
þòñÿ, êàê ïðàâèëî, òîëüêî äàííûå áàçèñíîãî ïåðèîäà.

Â ðîññèéñêîé ñòàòèñòèêå èñïîëüçóåòñÿ èíäåêñ ðîçíè÷íûõ öåí íà òîâà-
ðû è óñëóãè è èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, êîòîðûå ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïî-
ðàçíîìó. Äëÿ ðàñ÷åòà îáîèõ èíäåêñîâ èñïîëüçóþòñÿ îäíè è òå æå èíäèâè-
äóàëüíûå èíäåêñû öåí íà îòäåëüíûå òîâàðû. Íî ïðè ïîñòðîåíèè ñâîäíûõ
èíäåêñîâ èñïîëüçóþòñÿ ðàçíûå ñèñòåìû âåñîâ: ðàñ÷åò ñâîäíîãî èíäåêñà
ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ïðîèçâîäèòñÿ íà îñíîâå íåèçìåííîé ñòðóêòóðû ïî-
òðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ áàçèñíîãî ãîäà («ïîòðåáèòåëüñêîé êîðçèíû»), ïðè
èñ÷èñëåíèè æå ñâîäíîãî èíäåêñà ðîçíè÷íûõ öåí èñïîëüçóþòñÿ ïåðåìåí-
íûå âåñà, ò. å. îò÷åòíàÿ ñòðóêòóðà ðîçíè÷íîãî òîâàðîîáîðîòà.

Ðàçíèöà, âîçíèêàþùàÿ èç-çà ìåòîäîâ ðàñ÷åòà, íå áûëà çàìåòíà â óñëî-
âèÿõ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ öåí, íî â 1991—1992 ãã. ïîä âëèÿ-
íèåì ðîñòà ðîçíè÷íûõ öåí è íîìèíàëüíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ Ðîññèè
ñòðóêòóðà ðîçíè÷íîãî òîâàðîîáîðîòà ñóùåñòâåííî èçìåíèëàñü (çàìåòíî
âûðîñëà äîëÿ ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ, à îòäåëüíûå ãðóïïû òîâàðîâ
óâåëè÷èëè èëè óìåíüøèëè ñâîþ äîëþ ïî÷òè âäâîå).

Ïåðåñòðîéêà ñòðóêòóðû ïîêóïîê îòðàçèëàñü â èíäåêñå ðîçíè÷íûõ öåí,
íà÷èñëåííîì ïî ñòðóêòóðå òîâàðîîáîðîòà îò÷åòíîãî ïåðèîäà. Ïîýòîìó
èíäåêñ ðîçíè÷íûõ öåí ïðèìåíÿåòñÿ, íàïðèìåð, äëÿ èñ÷èñëåíèÿ äèíàìè-
êè ôèçè÷åñêîãî îáúåìà ðîçíè÷íîãî òîâàðîîáîðîòà. Äëÿ ðàñ÷åòà æå äâè-
æåíèÿ ðåàëüíûõ äîõîäîâ èñïîëüçóåòñÿ èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, õà-
ðàêòåðèçóþùèé äèíàìèêó çàòðàò íàñåëåíèÿ íà íåèçìåííûé íàáîð ïîòðå-
áèòåëüñêèõ òîâàðîâ. Äëÿ ïîñòðîåíèÿ èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí íåîá-
õîäèìà ñòàòèñòèêà ñåìåéíûõ áþäæåòîâ, ñ ïîìîùüþ êîòîðîé ìîæíî ïðî-
ñëåäèòü èçìåíåíèå ñòîèìîñòè æèçíè íå òîëüêî ïî íàñåëåíèþ â öåëîì, íî
è ïî îòäåëüíûì ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèì ãðóïïàì.

Èíäåêñàöèÿ äîõîäîâ
Îñîáîå çíà÷åíèå èìååò ïðîáëåìà çàùèòû äåíåæíûõ äîõîäîâ (çàðàáîò-

íîé ïëàòû, ïåíñèé, ïîñîáèé) îò èíôëÿöèè. Ñ ýòîé öåëüþ ïðèìåíÿåòñÿ
èíäåêñàöèÿ, òî åñòü óâåëè÷åíèå íîìèíàëüíûõ äîõîäîâ â çàâèñèìîñòè îò
ðîñòà öåí.

Âñåñòîðîííÿÿ ñèñòåìà èíäåêñàöèè ñëîæèëàñü â 60—70-õ ãã. â áîëüøèí-
ñòâå ñòðàí Çàïàäíîé Åâðîïû. Îáû÷íî èíäåêñàöèÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ êàê íà
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îáùåãîñóäàðñòâåííîì óðîâíå (íà îñíîâå ñîîòâåòñòâóþùåãî çàêîíîäàòåëü-
ñòâà), òàê è íà óðîâíå îòäåëüíûõ ïðåäïðèÿòèé ÷åðåç êîëëåêòèâíûé äîãî-
âîð. Ñèñòåìà èíäåêñàöèè ïðåäóñìàòðèâàåò äèôôåðåíöèðîâàííûé ïîäõîä
â çàâèñèìîñòè îò âåëè÷èíû äîõîäîâ: îò ïîëíîé êîìïåíñàöèè ñàìûõ íèç-
êèõ äî áëèçêîé ê íóëþ êîìïåíñàöèè ñàìûõ âûñîêèõ.

Â áîëüøèíñòâå ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí èíäåêñàöèÿ ðàñïðîñòðà-
íÿåòñÿ íà ìåíüøóþ ÷àñòü òðóäîñïîñîáíîãî íàñåëåíèÿ (íàïðèìåð, â ÑØÀ
— íà ÷óòü áîëåå 10 % íàåìíûõ ðàáîòíèêîâ, òîãäà êàê îñòàëüíûå ïðåäïî-
÷èòàëè äîáèâàòüñÿ òåõ èëè èíûõ íàäáàâîê ê çàðàáîòíîé ïëàòå ïðè ïåðå-
ñìîòðå êîëëåêòèâíûõ äîãîâîðîâ). Âìåñòå ñ òåì èíäåêñàöèÿ øèðîêî èñ-
ïîëüçóåòñÿ äëÿ ïîääåðæàíèÿ óðîâíÿ æèçíè ïåíñèîíåðîâ è äðóãèõ ëèö ñ
ôèêñèðîâàííûìè äîõîäàìè.

Äëÿ ïîäñ÷åòà èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí ââèäó áîëüøèõ êîëåáàíèé
öåí íà ðàçëè÷íûå òîâàðû è óñëóãè, îñîáåííî â ïåðèîäû âûñîêîé èíôëÿ-
öèè, î÷åíü âàæåí ïðåäñòàâèòåëüíûé íàáîð òîâàðîâ è óñëóã. Íàèáîëåå
÷àñòî ñïîðû ìåæäó ïðàâèòåëüñòâåííûìè îðãàíàìè è ïðîôñîþçàìè èäóò
ïî ïîâîäó âêëþ÷åíèÿ â èíäåêñ ðàñõîäîâ íà êâàðòïëàòó, ïðîäîâîëüñòâèå,
îäåæäó, îáóâü, òðàíñïîðò è îòäûõ. Ïðè ýòîì ñ÷èòàåòñÿ, ÷òî èíäåêñ ïîòðå-
áèòåëüñêèõ öåí îáû÷íî ïðåóìåíüøàåò ðîñò ñòîèìîñòè æèçíè èëè æå óñ-
òàíàâëèâàåò çàíèæåííûå äîëè ðàñõîäîâ íà òå èëè èíûå ñòàòüè ïîòðåáè-
òåëüñêîãî áþäæåòà.

Óñëîâèÿ èíäåêñàöèè äîõîäîâ ðàçëè÷àþòñÿ â îòäåëüíûõ ñòðàíàõ. Òàê, â
Áåëüãèè è Ëþêñåìáóðãå èíäåêñàöèÿ ïðîèçâîäèòñÿ ïðè ðîñòå öåí áîëåå
÷åì íà 2 %. Â Ãðåöèè óðîâåíü äîõîäîâ, ïîäëåæàùèõ èíäåêñàöèè, ïåðå-
ñìàòðèâàåòñÿ êàæäûå 4 ìåñÿöà. Âî Ôðàíöèè èíäåêñàöèÿ ìèíèìàëüíîé
ìåæïðîôåññèîíàëüíîé ãàðàíòèðîâàííîé ñòàâêè ïðîèçâîäèòñÿ ðàç â ãîä,
åñëè èíäåêñ öåí ïðåâûñèë 2 %, íî ïðàâèòåëüñòâî èìååò ïðàâî â ñëó÷àå
íåîáõîäèìîñòè ïîâûñèòü ýòó ñòàâêó â ëþáîå âðåìÿ.

Â Ðîññèè èíäåêñàöèÿ äåíåæíûõ äîõîäîâ óñòàíîâëåíà çàêîíîì îò 24
îêòÿáðÿ 1991 ã. è ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà çàðàáîòíóþ ïëàòó ðàáîòíèêîâ áþä-
æåòíîé ñôåðû, à òàêæå íà ïåíñèè, ñòèïåíäèè è ïîñîáèÿ. Äëÿ âñåõ îñ-
òàëüíûõ êàòåãîðèé çàíÿòûõ ãîñóäàðñòâî ðåãóëèðóåò òîëüêî ðàçìåð ìèíè-
ìàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû. Èíäåêñàöèÿ äîëæíà ïðîèçâîäèòüñÿ ïðè ðîñòå
ðîçíè÷íûõ öåí ñâûøå 6 %. Ïðè ýòîì äîõîäû â ðàçìåðå ïîëóòîðà ìèíè-
ìàëüíûõ ñòàâîê çàðàáîòíîé ïëàòû êîìïåíñèðóþòñÿ ïîëíîñòüþ, à îñòàëü-
íàÿ ÷àñòü — â ïîëîâèííîì ðàçìåðå. Îäíàêî, ââèäó âûñîêîé èíôëÿöèè,
çàêîí íå áûë ââåäåí â äåéñòâèå è áûë çàìåíåí ïåðèîäè÷åñêèì (îáû÷íî
ðàç â êâàðòàë) ïåðåñìîòðîì óðîâíÿ îïëàòû òðóäà, ïåíñèé, ñîöèàëüíûõ
ïîñîáèé è ò. ä.

Èíäåêñàöèÿ äîõîäîâ ñ ýêîíîìè÷åñêîé òî÷êè çðåíèÿ èìååò è ñóùåñò-
âåííûå íåäîñòàòêè. Òàê, ñïîñîáñòâóÿ óìåíüøåíèþ ðàçðûâîâ â äîõîäàõ
íèçêî- è âûñîêîîïëà÷èâàåìûõ, îíà ìîæåò îòðèöàòåëüíî ñêàçàòüñÿ íà
ñòðåìëåíèè ðàáîòíèêîâ ê áîëåå íàïðÿæåííîìó òðóäó. Êðîìå òîãî, èíäåê-
ñàöèÿ íå ñïîñîáñòâóåò ïðîâåäåíèþ àíòèèíôëÿöèîííûõ ìåð.

Â ñèëó ýòèõ ïðè÷èí ìíîãèå ãîñóäàðñòâà Çàïàäíîé Åâðîïû â 80-õ ãã.
ïðèñòóïèëè ê äåìîíòèðîâàíèþ ñèñòåìû èíäåêñàöèè. Â ýòîé ñèñòåìå ñòà-
ëè ââîäèòüñÿ âðåìåííûå ïàóçû (ïðè÷åì áåç ïîñëåäóþùåé êîìïåíñàöèè),



61

óñòàíàâëèâàòüñÿ âåðõíèå è íèæíèå ïîðîãîâûå óðîâíè ðîñòà öåí, çà êîòî-
ðûìè èíäåêñàöèÿ íå ïðèìåíÿåòñÿ.

Ïîääåðæêà áåäíåéøèõ ñëîåâ íàñåëåíèÿ
Âàæíûì íàïðàâëåíèåì â ñîöèàëüíîé ïîëèòèêå ïðè ðåøåíèè âîïðîñîâ

çàùèòû ëè÷íûõ äîõîäîâ ÿâëÿåòñÿ ïîääåðæêà áåäíåéøèõ ñëîåâ íàñåëåíèÿ.
Ðåøàþùåå çíà÷åíèå â ñîöèàëüíîé çàùèòå ýòèõ ñëîåâ èìååò ðàçâèòàÿ ñèñ-
òåìà îáùåñòâåííîãî âñïîìîùåñòâîâàíèÿ, ôèíàíñèðóåìàÿ èç ãîñóäàðñò-
âåííîãî áþäæåòà. Òàêàÿ ñèñòåìà ñóùåñòâóåò âî âñåõ ñòðàíàõ ñ ðûíî÷íîé
ýêîíîìèêîé è ñëóæèò âàæíûì ñîöèàëüíûì àìîðòèçàòîðîì, ñìÿã÷àþùèì
ìíîãèå íåãàòèâíûå ïîñëåäñòâèÿ åå ðàçâèòèÿ.

Äëÿ îòíåñåíèÿ îïðåäåëåííûõ êàòåãîðèé íàñåëåíèÿ â ÷èñëî èìåþùèõ
ïðàâî íà ïîëó÷åíèå ñîöèàëüíîé ïîìîùè èñïîëüçóþòñÿ ïîêàçàòåëè, îïðå-
äåëÿþùèå óðîâåíü (ïîðîã) áåäíîñòè. Îáùèé óðîâåíü áåäíîñòè â öåëîì ïî
êàæäîé ñòðàíå îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèì ïîêàçàòåëåì, ïðåäñòàâ-
ëÿþùèì äîëþ ÷èñëà áåäíûõ ëþäåé â ÷èñëåííîñòè íàñåëåíèÿ îò 15 ëåò è
ñòàðøå. Ñàìà áåäíîñòü â ñîöèàëüíîé ïðàêòèêå èçìåðÿåòñÿ ñ ïîìîùüþ
ïðîæèòî÷íîãî ìèíèìóìà. Ïîñëåäíèé âûðàæàåòñÿ â äâóõ âèäàõ: ñîöèàëü-
íûé è ôèçèîëîãè÷åñêèé ìèíèìóì. Ñîöèàëüíûé ìèíèìóì, ïîìèìî ìè-
íèìàëüíûõ íîðì óäîâëåòâîðåíèÿ ôèçè÷åñêèõ ïîòðåáíîñòåé, âêëþ÷àåò
çàòðàòû íà ìèíèìàëüíûå äóõîâíûå è ñîöèàëüíûå çàïðîñû. Îí ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñîáîé ñîâîêóïíîñòü òîâàðîâ è óñëóã, âûðàæåííûõ â ñòîèìîñòíîé
ôîðìå è ïðåäíàçíà÷åííûõ äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ ïîòðåáíîñòåé, êîòîðûå
îáùåñòâî ïðèçíàåò íåîáõîäèìûìè äëÿ ñîõðàíåíèÿ ïðèåìëåìîãî óðîâíÿ
æèçíè; ïðè ýòîì ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî áåäíûå èìåþò áîëåå èëè ìåíåå
íîðìàëüíûå æèëèùíûå óñëîâèÿ. Ôèçèîëîãè÷åñêèé ìèíèìóì ðàññ÷èòàí
íà óäîâëåòâîðåíèå òîëüêî ãëàâíûõ ôèçè÷åñêèõ ïîòðåáíîñòåé è îïëàòó
îñíîâíûõ óñëóã, ïðè÷åì â òå÷åíèå îòíîñèòåëüíî êîðîòêîãî ïåðèîäà,
ïðàêòè÷åñêè áåç ïðèîáðåòåíèÿ îäåæäû, îáóâè è äðóãèõ íåïðîäîâîëüñò-
âåííûõ òîâàðîâ.

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ïðîæèòî÷íîãî ìèíèìóìà èñïîëüçóåòñÿ îáû÷íî ìåòîä
ïîòðåáèòåëüñêîé êîðçèíû.

Â Ðîññèè ïðèìåíÿåòñÿ íåñêîëüêî âàðèàíòîâ ðàñ÷åòà ýòîãî ïîêàçàòåëÿ,
ðàçëè÷èÿ ìåæäó êîòîðûìè çàêëþ÷àþòñÿ ãëàâíûì îáðàçîì â îáúåìå ïîòðå-
áèòåëüñêîé êîðçèíû. Òàê, â âàðèàíòå Ìèíèñòåðñòâà òðóäà íà äîëþ ïðîäî-
âîëüñòâèÿ (50—60 âèäîâ ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ) ïðèõîäèòñÿ 68 %, íåïðîäî-
âîëüñòâåííûõ òîâàðîâ — 19 %, óñëóã — 7 %, íàëîãîâ è äðóãèõ îáÿçàòåëü-
íûõ ïëàòåæåé ñâûøå 5 % ðàñõîäîâ. Ïðè òàêîì óðîâíå â ñòðóêòóðå ïîòðåá-
ëåíèÿ ïðîäîâîëüñòâèÿ ñðåäíåñóòî÷íàÿ êàëîðèéíîñòü ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ â
ðàçìåðå 2240 êêàë.

Ñ 1 íîÿáðÿ 1993 ã. äåéñòâóåò ìèíèìàëüíàÿ ïîòðåáèòåëüñêàÿ êîðçèíà
Ãîñêîìñòàòà ÐÔ, âêëþ÷àþùàÿ 25 âèäîâ ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ (õëåáîïðî-
äóêòû, íåêîòîðûå ìîëî÷íûå è ìÿñíûå ïðîäóêòû, ñàõàð, êàðòîôåëü, êàïóñ-
òà, ëóê, ÿáëîêè). Äåéñòâîâàâøàÿ äî ýòîãî «êîðçèíà» âêëþ÷àëà 19 âèäîâ
ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ (äîáàâëåíû ðèñ, ìÿñî ïòèöû, ðûáà, ìàðãàðèí, òâîðîã,
ìîðêîâü è ïøåíè÷íàÿ ìóêà, íî èñêëþ÷åíû ñèãàðåòû).

Â çàâèñèìîñòè îò ñîîòâåòñòâèÿ äîõîäîâ ïðîæèòî÷íîìó ìèíèìóìó, íó-
æäàþùàÿñÿ ÷àñòü íàñåëåíèÿ èìååò ïðàâî íà ïîëó÷åíèå ñîöèàëüíîé ïî-
ìîùè. Ïðè ýòîì â ñòðàíàõ ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé ïðàêòèêóåòñÿ ñòðîãî
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èçáèðàòåëüíûé ïîäõîä ê îïðåäåëåíèþ ëèö, äåéñòâèòåëüíî íóæäàþùèõñÿ
â íåé. Â îñíîâå ýòîãî ïîäõîäà ëåæàò ðàçëè÷íûå ïðîöåäóðû ïðîâåðêè,
ñðåäè êðèòåðèåâ êîòîðûõ — óðîâåíü äîõîäà, ðàçìåðû ëè÷íîãî èìóùåñòâà,
ñîñòîÿíèå çäîðîâüÿ, ñåìåéíîå ïîëîæåíèå è ò. ä.

Â ñòðàíàõ ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé ïðèìåíÿþòñÿ âåñüìà ðàçíîîáðàç-
íûå ôîðìû ñîöèàëüíîãî âñïîìîùåñòâîâàíèÿ, â òîì ÷èñëå ðàçëè÷íîãî
ðîäà äåíåæíûå ïîñîáèÿ, íåäåíåæíûå ôîðìû ïîìîùè (íàïðèìåð, ïðîäî-
âîëüñòâåííûå òàëîíû), äîìà äëÿ ïðåñòàðåëûõ è äð. Âàæíîé îñîáåííîñòüþ
òàêèõ ñèñòåì ïîìîùè ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî îíè ôóíêöèîíèðóþò íà ñìåøàí-
íîé îñíîâå. Ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû ó÷àñòâóþò â íèõ ãëàâíûì îáðàçîì
÷åðåç ôèíàíñèðîâàíèå, à ïðàêòè÷åñêàÿ äåÿòåëüíîñòü îñóùåñòâëÿåòñÿ êàê
ìåñòíûìè îðãàíàìè âëàñòè, òàê è áëàãîòâîðèòåëüíûìè îðãàíèçàöèÿìè,
öåðêîâüþ.

4.5. Ïðîáëåìà äèôôåðåíöèàöèè äîõîäîâ
Îòðàñëåâàÿ è ìåæïðîôåññèîíàëüíàÿ äèôôåðåíöèàöèÿ óðîâíåé îïëàòû

òðóäà â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå îòðàæàåò îáùåñòâåííóþ ïîëåçíîñòü çàíÿ-
òèé, ñëóæèò îðèåíòèðîì ñòðóêòóðíîé ïåðåñòðîéêè çàíÿòîñòè, ïîäãîòîâêè
è ïåðåïîäãîòîâêè êàäðîâ.

Äèôôåðåíöèàöèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû
Äèôôåðåíöèàöèÿ îïëàòû òðóäà õàðàêòåðèçóåòñÿ äåéñòâèåì ïðÿìî ïðî-

òèâîïîëîæíûõ òåíäåíöèé â ñòðàíàõ ñî ñëîæèâøåéñÿ ðûíî÷íîé ýêîíîìè-
êîé è â ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêèõ ñòðàíàõ.

Â ïåðâûõ ïðîèñõîäèò ñîêðàùåíèå äèôôåðåíöèàöèè çàðàáîòíîé ïëàòû.
Â ðÿäå ñòðàí ýòî áûëî àâòîìàòè÷åñêèì ñëåäñòâèåì ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
ñèñòåìû èíäåêñàöèè, êàê, íàïðèìåð, âî Ôðàíöèè, ãäå èíäåêñèðóåòñÿ îä-
íà ëèøü ìèíèìàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà. Âìåñòå ñ òåì ñîêðàùåíèå ðàçðû-
âà â îïëàòå ÿâèëîñü â ñòðàíàõ Çàïàäà ðåçóëüòàòîì äåéñòâèé ïðîôñîþçîâ,
äîáèâàâøèõñÿ ðàâíîé îïëàòû çà ðàâíûé òðóä íåçàâèñèìî îò òîãî, â êàêîé
îòðàñëè, ôèðìå èëè ìåñòíîñòè çàíÿò ðàáî÷èé, à òàêæå ñòðåìèâøèõñÿ ê
îòíîñèòåëüíî áîëåå áûñòðîìó ïîâûøåíèþ çàðàáîòíîé ïëàòû ó íèçêîîï-
ëà÷èâàåìûõ êàòåãîðèé.

Â Ðîññèè îòìåíà îãðàíè÷åíèé íà çàðàáîòíóþ ïëàòó ïðè îòñóòñòâèè
ðûíî÷íûõ ðåãóëÿòîðîâ ïðèâåëà ê óãëóáëåíèþ ìåæîòðàñëåâûõ ðàçëè÷èé.
Íèæå ïðèâåäåíà äèíàìèêà ñðåäíåìåñÿ÷íîãî óðîâíÿ îïëàòû òðóäà â Ðîñ-
ñèè ïî îòðàñëÿì (% ê îïëàòå òðóäà â ñðåäíåì ïî íàðîäíîìó õîçÿéñòâó)1:

1990 ã. 1991 ã. 1992 ã.
Ïðîìûøëåííîñòü 105 109 113
Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî 104 85 75
Òðàíñïîðò 118 115 148
Ñòðîèòåëüñòâî 127 128 142
Òîðãîâëÿ, îáùåñòâåííîå ïèòàíèå, ñíàáæåíèå 87 84 87
Çäðàâîîõðàíåíèå, ñîöèàëüíîå îáåñïå÷åíèå 68 81 73
Îáðàçîâàíèå 68 76 68
Íàóêà 119 105 77
Êðåäèò è ñòðàõîâàíèå 138 150 182

                                          
1 Ýêîíîìèñò. 1993. ¹ 3. Ñ. 64.
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Â ïðèíöèïå, äåéñòâèÿ ðóêîâîäèòåëåé ãîñóäàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèé-
ìîíîïîëèñòîâ è îòäåëüíûõ ïðîôñîþçîâ ïî óâåëè÷åíèþ çàðàáîòíîé ïëàòû
ñâîèì ðàáîòíèêàì ÿâëÿþòñÿ åñòåñòâåííîé ðåàêöèåé íà îáùåå çàíèæåíèå
îïëàòû òðóäà â ãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå ïîñòñîöèàëèñòè÷åñêèõ ñòðàí.
Îäíàêî èñïîëüçîâàíèå áîëüøèõ ñðåäñòâ íà çàðàáîòíóþ ïëàòó ñíèæàåò
èíâåñòèöèîííûå âîçìîæíîñòè ñîîòâåòñòâóþùèõ ïðåäïðèÿòèé è îòðàñëåé
è ïîäðûâàåò íîðìàëüíûå âîñïðîèçâîäñòâåííûå ïðîöåññû, òåõíîëîãè÷å-
ñêóþ äèñöèïëèíó è áåçîïàñíîñòü. Êðîìå òîãî, äîáèâàÿñü îäíîñòîðîííåãî
ïîâûøåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû âíå ñîîòâåòñòâèÿ ñ ðåçóëüòàòàìè ïðîèçâîä-
ñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, ÷èñòî ñèëîâûìè ìåòîäàìè, ïðåäïðèÿòèÿ-ìîíîïî-
ëèñòû äåñòàáèëèçèðóþò ðûíîê òðóäà â Ðîññèè, óñòàíàâëèâàÿ ñîîòíîøåíèÿ
â çàðàáîòíîé ïëàòå, íåìûñëèìûå íè â êàêîé ñòðàíå ìèðà.

Ââåäåíèå â Ðîññèè âîñåìíàäöàòèðàçðÿäíîé òàðèôíîé øêàëû îïëàòû
òðóäà ðàáîòíèêîâ áþäæåòíîé ñôåðû â 1992 ã. ïðèçâàíî ïîääåðæàòü ïðè-
åìëåìîå ñîîòíîøåíèå ìåæäó áþäæåòíîé è êîììåð÷åñêîé ñôåðàìè, âçÿ-
òûìè â öåëîì.

Äëÿ êîëè÷åñòâåííîé îöåíêè äèôôåðåíöèàöèè äîõîäîâ ïðèìåíÿþòñÿ
ðàçëè÷íûå ïîêàçàòåëè. Ñòåïåíü íåðàâåíñòâà äîõîäîâ äåìîíñòðèðóåò êðè-
âàÿ Ëîðåíöà (ðèñ. 4.1), ãäå íà îñè àáñöèññ íàíåñåíî ÷èñëî ñåìåé (â % îò
îáùåãî ÷èñëà), à íà îñè îðäèíàò — äîëÿ â îáùåì îáúåìå.
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Ðèñ. 4.1. Êðèâàÿ Ëîðåíöà

Òåîðåòè÷åñêàÿ âîçìîæíîñòü àáñîëþòíî ðàâíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäà
ïðåäñòàâëåíà áèññåêòðèñîé, êîòîðàÿ óêàçûâàåò íà òî, ÷òî ëþáîé äàííûé
ïðîöåíò ñåìåé ïîëó÷àåò ñîîòâåòñòâóþùèé ïðîöåíò äîõîäà. Ýòî çíà÷èò,
÷òî åñëè 20, 40, 60 % ñåìåé ïîëó÷àþò ñîîòâåòñòâåííî 20, 40, 60 % îò âñåãî
äîõîäà, òî ñîîòâåòñòâóþùèå òî÷êè áóäóò ðàñïîëîæåíû íà áèññåêòðèñå.
Êðèâàÿ Ëîðåíöà äåìîíñòðèðóåò ôàêòè÷åñêîå ðàñïðåäåëåíèå äîõîäà. Íà-
ïðèìåð, 20 % íàñåëåíèÿ ñ ñàìûìè íèçêèìè äîõîäàìè ïîëó÷èëè 5 % äîõî-
äà, 40 % ñ íèçêèìè äîõîäàìè — 15 % è ò. ä. Çàøòðèõîâàííàÿ îáëàñòü ìå-
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æäó ëèíèåé àáñîëþòíîãî ðàâåíñòâà è êðèâîé Ëîðåíöà óêàçûâàåò íà ñòå-
ïåíü íåðàâåíñòâà äîõîäîâ: ÷åì áîëüøå ýòà îáëàñòü, òåì áîëüøå è ñòåïåíü
íåðàâåíñòâà äîõîäîâ. Åñëè áû ôàêòè÷åñêîå ðàñïðåäåëåíèå äîõîäîâ áûëî
àáñîëþòíî ðàâíûì, òî êðèâàÿ Ëîðåíöà è áèññåêòðèñà ñîâïàëè áû. Êðè-
âóþ Ëîðåíöà ìîæíî èñïîëüçîâàòü äëÿ ñðàâíåíèÿ ðàñïðåäåëåíèÿ äîõîäîâ â
ðàçëè÷íûå ïåðèîäû âðåìåíè èëè ìåæäó ðàçëè÷íûìè ãðóïïàìè íàñåëåíèÿ.

Îäíèì èç íàèáîëåå ÷àñòî óïîòðåáëÿåìûõ ïîêàçàòåëåé äèôôåðåíöèà-
öèè äîõîäîâ ÿâëÿåòñÿ äåöèëüíûé êîýôôèöèåíò, âûðàæàþùèé ñîîòíîøåíèå
ìåæäó ñðåäíèìè äîõîäàìè 10 % íàèáîëåå âûñîêîîïëà÷èâàåìûõ ãðàæäàí è
ñðåäíèìè äîõîäàìè 10 % íàèìåíåå îáåñïå÷åííûõ. Òàê, â Ðîññèè äåöèëü-
íûé êîýôôèöèåíò óâåëè÷èëñÿ ñ 5,4 â êîíöå 1991 ã. äî 16 â ñåðåäèíå
1993 ã. (â ÑØÀ îí ðàâíÿåòñÿ 6, â Øâåöèè 3).

Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ðàñïðåäåëåíèÿ ñîâîêóïíîãî äîõîäà ìåæäó ãðóïïà-
ìè íàñåëåíèÿ ïðèìåíÿåòñÿ èíäåêñ êîíöåíòðàöèè äîõîäîâ íàñåëåíèÿ (êîýô-
ôèöèåíò Äæèíè). ×åì áîëüøå ýòîò êîýôôèöèåíò, òåì ñèëüíåå íåðàâåíñò-
âî. Â Ðîññèè êîýôôèöèåíòû Äæèíè, ðàññ÷èòàííûå íà îñíîâå äàííûõ î
ñðåäíåäóøåâîì äîõîäå, âîçðîñëè ñ 0,256 â 1991 ã. äî 0,319 â ñåíòÿáðå
1992 ã.

Çàâûøåíà èëè çàíèæåíà çàðàáîòíàÿ ïëàòà â Ðîññèè?
Â íåäàâíåì ïðîøëîì â òåîðèè çàíÿòîñòè, ðàçðàáàòûâàâøåéñÿ â ÑÑÑÐ,

íå áûëî ñòîèìîñòíûõ ïðåäñòàâëåíèé î ðàáî÷åé ñèëå. Ïîýòîìó â Ðîññèè
ïîêà åùå ñ òðóäîì îñîçíàþòñÿ ïîíÿòèÿ öåíû ðàâíîâåñèÿ íà ðûíêå òðóäà,
çàíèæåííîé èëè çàâûøåííîé çàðàáîòíîé ïëàòû.

Î ñòåïåíè çàíèæåíèÿ çàðàáîòíîé ïëàòû â Ðîññèè ìîæíî ñóäèòü êîñ-
âåííî ïî íåêîòîðûì ñðàâíåíèÿì ñ çàðóáåæíûìè ñòðàíàìè. Òàê, äîëÿ
ôîíäà îïëàòû òðóäà â ÂÂÏ ñîñòàâëÿëà â Ðîññèè â 1989 ã. — 37, â 1990 ã.
— 41, â 1993 ã. — âñåãî 43 %. Ïðè ïåðåñ÷åòå â äîëëàðû ïî ïàðèòåòàì ïî-
êóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè ðóáëÿ, ÷àñîâûå çàðàáîòêè â ïðîìûøëåííîñòè
Ðîññèè â 1992 ã. ñîñòàâèëè ëèøü 13 % îò ñîîòâåòñòâóþùåãî ïîêàçàòåëÿ
ÑØÀ (â Èñïàíèè — 57, Ãðåöèè — 43, Ìåêñèêå — 22 %). Ïðè ýòîì ïî
óðîâíþ çàðàáîòíîé ïëàòû Ðîññèÿ îòñòàåò îò ñòðàí ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìè-
êîé çíà÷èòåëüíî áîëüøå, ÷åì ïî ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà (ïî ñðàâíå-
íèþ ñ óðîâíåì ÑØÀ â Ðîññèè ÷àñîâàÿ âûðàáîòêà ñîñòàâëÿåò 20 %). Ýòî
îáúÿñíÿåò ÷ðåçâû÷àéíî íèçêóþ äîëþ çàðàáîòíîé ïëàòû âî âíîâü ñîçäàí-
íîé ñòîèìîñòè (â Ðîññèè — 25, Èñïàíèè — 43, Ãðåöèè — 45, Ìåêñèêå —
38 %).

Çàíèæåíèå îïëàòû òðóäà ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê ñïîñîá ïîâûøå-
íèÿ ðåíòàáåëüíîñòè è èíâåñòèöèîííûõ âîçìîæíîñòåé êàê îòäåëüíûõ
ïðåäïðèÿòèé, òàê è íàðîäíîãî õîçÿéñòâà â öåëîì. Êðîìå òîãî, çàíèæåí-
íàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà ïîçâîëÿåò ïîääåðæèâàòü íåâûñîêèé óðîâåíü áåçðà-
áîòèöû. Ñðåäè îòðèöàòåëüíûõ ïîñëåäñòâèé çàíèæåíèÿ îïëàòû òðóäà —
òîðìîæåíèå ðîñòà ýôôåêòèâíîñòè, ñíèæåíèå òðóäîâîé ìîòèâàöèè, çàìåíà
ïîçèòèâíîé ñåëåêöèè êàäðîâ íà íåãàòèâíóþ.
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4.6. Ñîâðåìåííûå ôîðìû îïëàòû òðóäà
Â ïîñëåäíåå âðåìÿ â ñòðàíàõ Çàïàäíîé Åâðîïû ïðîèçîøëè ñóùåñòâåí-

íûå èçìåíåíèÿ â îïëàòå íàåìíîãî òðóäà. Ïðåæäå âñåãî èçìåíèëñÿ ìåõà-
íèçì îïðåäåëåíèÿ óðîâíÿ îïëàòû òðóäà. Ïðè óñòàíîâëåíèè íîâûõ ñòàâîê
ðóêîâîäèòåëè ôèðìû ñòàëè ÷àùå èñõîäèòü èç ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ
ñâîåãî ïðåäïðèÿòèÿ, à íå èç óñëîâèé êîëëåêòèâíûõ äîãîâîðîâ íà äðóãèõ
ïðåäïðèÿòèÿõ îòðàñëè, êàê ýòî áûëî â íåäàâíåì ïðîøëîì. Ñðåäè ôàêòî-
ðîâ, îêàçûâàþùèõ íàèáîëüøåå âîçäåéñòâèå íà îïðåäåëåíèå óðîâíÿ îïëà-
òû òðóäà, ãëàâíîå ìåñòî çàíèìàåò äèíàìèêà ïðîèçâîäñòâåííûõ èçäåðæåê è
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà, çàòåì ñëåäóåò îáúåì îæèäàåìûõ ïðèáûëåé è
òîëüêî ïîñëå ýòîãî ðàçìåð çàðàáîòíîé ïëàòû íà ïðåäïðèÿòèÿõ, ïðîèçâî-
äÿùèõ àíàëîãè÷íóþ ïðîäóêöèþ.

Èçìåíåíèÿ â êîíêðåòíûõ ôîðìàõ îïëàòû òðóäà
Â íîâûõ îòðàñëÿõ ñ âûñîêîé òåõíîëîãèåé ïðåäïðèíèìàòåëè âñå ÷àùå

îòêàçûâàþòñÿ îò òðàäèöèîííûõ ñèñòåì çàðàáîòíîé ïëàòû, ïðè êîòîðûõ
òðóä ðàáî÷èõ îïëà÷èâàåòñÿ ïî ñäåëüíîé èëè ïîâðåìåííîé ñòàâêå. Ýòè
ñèñòåìû çàìåíÿþò ðàçëè÷íûìè âàðèàíòàìè èíäèâèäóàëüíîé çàðàáîòíîé
ïëàòû, îñíîâàííîé íà îöåíêå òðóäà êàæäîãî ðàáîòíèêà, åãî ëåå÷íîãî
âêëàäà, ïðîÿâëåíèÿ òâîð÷åñêîé èíèöèàòèâû, âûñîêîãî ÷óâñòâà îòâåòñò-
âåííîñòè çà âûïîëíÿåìóþ ðàáîòó. Â ðåçóëüòàòå ñîçäàåòñÿ áîëåå òåñíàÿ
ñâÿçü ìåæäó óðîâíåì îïëàòû òðóäà, êâàëèôèêàöèåé è äåëîâûìè êà÷åñòâà-
ìè ðàáîòíèêà.

Îòëè÷èòåëüíàÿ îñîáåííîñòü íîâûõ ñèñòåì — ñíèæåíèå äîëè áàçîâîé,
ïîñòîÿííîé ÷àñòè çàðàáîòêà ïðè îäíîâðåìåííîì óâåëè÷åíèè åå ïåðåìåí-
íîãî êîìïîíåíòà, ðàçìåð êîòîðîãî çàâèñèò îò èòîãîâ ðàáîòû êîíêðåòíîãî
ðàáîòíèêà è ôèðìû â öåëîì. Îáû÷íî ïåðåìåííàÿ ÷àñòü çàðàáîòíîé ïëàòû
âûïëà÷èâàåòñÿ â âèäå åæåãîäíûõ ïðåìèé, ðàçìåð êîòîðûõ â ÑØÀ êîëåá-
ëåòñÿ îò 15 äî 30 % ãîäîâîé áàçîâîé çàðàáîòíîé ïëàòû. Âûñøèå ìåíåäæå-
ðû ïîëó÷àþò ïîìèìî î÷åíü âûñîêîé çàðàáîòíîé ïëàòû êðóïíûå áîíóñû,
äèâèäåíäû îò àêöèé è íåðåäêî ñòàíîâÿòñÿ ñîâëàäåëüöàìè ïðåäïðèÿòèÿ.

Â ßïîíèè êðóïíûå ïðåäïðèÿòèÿ, òðàäèöèîííî ïðàêòèêîâàâøèå çàðà-
áîòíóþ ïëàòó ïî ñòàðøèíñòâó (â çàâèñèìîñòè îò âîçðàñòà è ñòàæà), ñ êîí-
öà 70-õ ãã. íà÷àëè óìåíüøàòü ðàçìåðû åæåãîäíûõ íàäáàâîê çà ñòàæ ðàáîòû
èëè æå âîîáùå ïðåêðàòèëè èõ âûïëàòó ïîñëå äîñòèæåíèÿ ðàáîòíèêîì
îïðåäåëåííîãî âîçðàñòà (íà áîëüøèíñòâå ïðåäïðèÿòèé ëèøü äî 35 ëåò).
Íà ñìåíó ïðèõîäÿò êîìáèíèðîâàííûå ôîðìû îïëàòû, ò. å. êàê ñîäåðæà-
ùèå ýëåìåíòû îïëàòû çà âîçðàñò è ñòàæ ñ îïëàòîé ïî ðåçóëüòàòàì òðóäà,
òàê è îñíîâàííûå ëèøü íà ðåçóëüòàòàõ òðóäà.

Âî ìíîãèõ ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàíàõ øèðîêî ïðèìåíÿþòñÿ ðàç-
ëè÷íûå ñèñòåìû ó÷àñòèÿ â ïðèáûëÿõ èëè â «óñïåõå ïðåäïðèÿòèÿ», ðàñïðå-
äåëåíèå ñðåäè ïåðñîíàëà åãî àêöèé, îòëîæåííûå ñáåðåæåíèÿ íà ñïåöè-
àëüíûõ èíâåñòèöèîííûõ ñ÷åòàõ ïðåäïðèÿòèÿ.

Â ðåçóëüòàòå â äîõîäàõ ìåíåäæåðîâ, ñïåöèàëèñòîâ è äðóãèõ âûñîêîêâà-
ëèôèöèðîâàííûõ ðàáîòíèêîâ ïîñòóïëåíèÿ îò ýòèõ ñèñòåì îïëàòû ñòàëè
èãðàòü çíà÷èòåëüíóþ ðîëü.
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Ïðè ó÷àñòèè â ïðèáûëÿõ îïëàòà òðóäà ðàçäåëÿåòñÿ íà äâå ÷àñòè. Ïåðâàÿ
óñòàíàâëèâàåòñÿ êîëëåêòèâíûì äîãîâîðîì è ÷àùå âñåãî áûâàåò íå íèæå,
÷åì â äðóãèõ êîìïàíèÿõ ýòîãî ïðîôèëÿ, âòîðàÿ æå îïðåäåëÿåòñÿ ñïåöè-
àëüíûì ñîãëàøåíèåì ìåæäó ïðåäñòàâèòåëÿìè ïåðñîíàëà è àäìèíèñòðàöè-
åé, çàðåãèñòðèðîâàííûì â íàëîãîâîì âåäîìñòâå ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ïðåä-
ïðèÿòèåì ëüãîò íà âûïëà÷èâàåìûå ñóììû.

Âîçäåéñòâèå ïîëèòèêè äîõîäîâ íà ôóíêöèîíèðîâàíèå ôèðìû
Ïîëèòèêà äîõîäîâ âëèÿåò íà õîçÿéñòâåííûå ðåçóëüòàòû ïðåäïðèÿòèÿ

(ôèðìû) è ïóòåì ðîñòà íå òîëüêî ïðÿìûõ, íî è êîñâåííûõ èçäåðæåê íà
îïëàòó òðóäà, ñâÿçàííûõ ñ êîìïåíñàöèåé ðàáî÷åé ñèëû ïîìèìî çàðàáîò-
íîé ïëàòû. Â ýòó êàòåãîðèþ çàòðàò âêëþ÷àþòñÿ îïëàòà î÷åðåäíûõ îòïóñ-
êîâ, íàëîãè ñ ôîíäà çàðàáîòíîé ïëàòû, âçíîñû â ïåíñèîííûå ôîíäû è â
ôîíäû ñòðàõîâàíèÿ ïî áåçðàáîòèöå è ò. ï.

Çíà÷åíèå êîñâåííûõ èçäåðæåê â ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàíàõ íà
ïðîòÿæåíèè 70—80-x ãã. íåïðåðûâíî ðîñëî, è â íàñòîÿùåå âðåìÿ èõ äîëÿ
â îáùèõ çàòðàòàõ íà ðàáî÷óþ ñèëó äîñòèãàåò â Çàïàäíîé Åâðîïå 40—50 %,
òîãäà êàê â ÑØÀ, Êàíàäå è ßïîíèè îíà íå ïðåâûøàåò 30 %. Íàèáîëü-
øóþ ÷àñòü êîñâåííûõ èçäåðæåê ñîñòàâëÿþò âçíîñû ïðåäïðèÿòèé â ïåíñè-
îííûå ôîíäû è ôîíäû ñòðàõîâàíèÿ ïî áåçðàáîòèöå. Ïåðâûå äîñòèãàþò
5—10 % â îáùåé ñóììå çàòðàò íà îïëàòó òðóäà, à ôîíäû ñîöèàëüíîãî
ñòðàõîâàíèÿ 15—20 % â ñòðàíàõ Çàïàäíîé Åâðîïû è ëèøü 5—7 % â ÑØÀ,
Êàíàäå è ßïîíèè. Ñòîëü çíà÷èòåëüíàÿ âåëè÷èíà êîñâåííûõ èçäåðæåê
ïîáóæäàåò ïðåäïðèÿòèÿ îòêàçûâàòüñÿ îò íàéìà íîâîé, îñîáåííî ìàëîêâà-
ëèôèöèðîâàííîé ðàáî÷åé ñèëû.

Â Ðîññèè â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîì «Î ïðåäïðèÿòèÿõ è ïðåäïðèíèìà-
òåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè» îò 25 äåêàáðÿ 1990 ã. ôîðìû, ñèñòåìû è ðàçìåð
îïëàòû òðóäà ðàáîòíèêîâ ïðåäïðèÿòèé, à òàêæå äðóãèå âèäû èõ äîõîäîâ
óñòàíàâëèâàþòñÿ ïðåäïðèÿòèåì ñàìîñòîÿòåëüíî (ñò. 26). Ïðåäïðèíèìàòåëü
(ðóêîâîäèòåëü ïðåäïðèÿòèÿ) îáÿçàí ïîëíîñòüþ ðàññ÷èòàòüñÿ ñî âñåìè
ðàáîòíèêàìè ñîãëàñíî çàêëþ÷åííûì äîãîâîðàì, íåçàâèñèìî îò ôèíàíñî-
âîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ (ñò. 17).

Âûâîäû
1. Äîõîäû (çàðàáîòíàÿ ïëàòà, ðåíòà, ïðîöåíò, ïðåäïðèíèìàòåëüñêàÿ

ïðèáûëü) ôîðìèðóþòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ âêëàäîì òðóäà, êàïèòàëà, åñòåñò-
âåííûõ ðåñóðñîâ è ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè â ïðîèçâîäñòâî
òîâàðîâ è óñëóã.

2. Çàðàáîòíàÿ ïëàòà — ýòî öåíà, óïëà÷èâàåìàÿ çà óñëóãè ðàáîòíèêîâ
ïðè ðåàëèçàöèè èõ äåëîâîé àêòèâíîñòè. Êîíêðåòíûé óðîâåíü çàðàáîòíîé
ïëàòû âî ìíîãîì çàâèñèò îò ñîîòíîøåíèÿ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà ðûí-
êå òðóäà.

3. Ðåíòà — ýòî öåíà, óïëà÷èâàåìàÿ çà èñïîëüçîâàíèå çåìëè è äðóãèõ
ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâ, êîëè÷åñòâî êîòîðûõ ñòðîãî îãðàíè÷åíî.

4. Íîðìàëüíàÿ ïðèáûëü — ýòî ìèíèìàëüíûé äîõîä, íåîáõîäèìûé äëÿ
ïðîäîëæåíèÿ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëÿ â äàííîé îòðàñëè.
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5. Äîõîäû îò íåôîðìàëüíîé (òåíåâîé) ýêîíîìèêè äåëÿòñÿ íà íåëåãàëü-
íûå äîõîäû îáùåêðèìèíàëüíîãî õàðàêòåðà è äîõîäû îò íåçàðåãèñòðèðî-
âàííîé õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè.

6. Ïîëèòèêà äîõîäîâ çàêëþ÷àåòñÿ â ïåðåðàñïðåäåëåíèè äîõîäîâ ÷åðåç
ãîñáþäæåò ïóòåì äèôôåðåíöèðîâàííîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ ðàçëè÷íûõ
ãðóïï ïîëó÷àòåëåé äîõîäà è ñîöèàëüíûõ âûïëàò íàñåëåíèþ.

7. Íàèáîëåå ýôôåêòèâíûì ñðåäñòâîì ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
çàðàáîòíîé ïëàòû ÿâëÿåòñÿ óñòàíîâëåíèå ãàðàíòèðîâàííîãî ìèíèìóìà.

8. Ñîöèàëüíîå ïàðòíåðñòâî — ýòî âûðàáîòêà âûñòóïàþùèìè â êà÷åñòâå
ðàâíîïðàâíûõ ïàðòíåðîâ ïðàâèòåëüñòâîì, ðàáîòîäàòåëÿìè è ïðîôñîþçàìè
ìåð ïî ðåãóëèðîâàíèþ äèíàìèêè çàðàáîòíîé ïëàòû è ñîöèàëüíûõ ïîñî-
áèé.

9. Ïðîæèòî÷íûé ìèíèìóì — ýòî ñòîèìîñòü òîâàðîâ è óñëóã, êîòîðûå
îáùåñòâî ïðèçíàåò íåîáõîäèìûìè äëÿ ïîääåðæàíèÿ ïðèåìëåìîãî óðîâíÿ
æèçíè.

10. Äåöèëüíûé êîýôôèöèåíò ïðèìåíÿåòñÿ äëÿ îöåíêè ñòåïåíè äèôôå-
ðåíöèàöèè äîõîäîâ è âûðàæàåò ðàçíèöó ìåæäó ñðåäíèìè äîõîäàìè 10 %
íàèáîëåå âûñîêîîïëà÷èâàåìûõ ñëîåâ íàñåëåíèÿ è 10 % íàèìåíåå îáåñïå-
÷åííûõ.

11. Ñîâðåìåííûå ñèñòåìû îïëàòû òðóäà â ñòðàíàõ ñ ðûíî÷íîé ýêîíî-
ìèêîé íàïðàâëåíû íà ñíèæåíèå äîëè áàçèñíîé, ïîñòîÿííîé ÷àñòè çàðà-
áîòêà ïðè îäíîâðåìåííîì óâåëè÷åíèè åå ïåðåìåííîé ÷àñòè, ðàçìåð êîòî-
ðîé çàâèñèò îò ðåçóëüòàòîâ ðàáîòû êîíêðåòíîãî ðàáîòíèêà è ôèðìû â
öåëîì.

5. ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÈ
Ïåðåéäåì ê àíàëèçó êàïèòàëà, èëè èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ. Êàïèòàë

â îâåùåñòâëåííîé ôîðìå âîïëîùåí â ñðåäñòâàõ ïðîèçâîäñòâà, à êàïèòàë
åùå íå îâåùåñòâëåííûé, íî âêëàäûâàåìûé â ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà — â
èíâåñòèöèÿõ.

5.1. Îñíîâíîé è îáîðîòíûé êàïèòàë
Äëÿ òåðìèíà êàïèòàë ñóùåñòâóåò ìíîãî îïðåäåëåíèé. Ñàìîå îáùåå èç

íèõ — êàïèòàë êàê îòíîøåíèå. Ðàñïðîñòðàíåíû è áîëåå óçêèå îïðåäåëå-
íèÿ, ñðåäè êîòîðûõ ìîæíî âûäåëèòü ôèíàíñîâîå è ýêîíîìè÷åñêîå.

Ñîãëàñíî ô è í à í ñ î â î ì ó  îïðåäåëåíèþ, êàïèòàëîì íàçûâàþòñÿ
âñå àêòèâû (ñðåäñòâà) ôèðìû. Ïî ý ê î í î ì è ÷ å ñ ê î ì ó  îïðåäåëå-
íèþ, ýòî òîëüêî ðåàëüíûé êàïèòàë, ò. å. ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà.

Àíàëèç îñíîâíîãî è îáîðîòíîãî êàïèòàëà
Êàïèòàë êàê ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà äåëèòñÿ íà ñðåäñòâà è ïðåäìåòû

òðóäà, ò. å. íà îñíîâíîé è îáîðîòíûé êàïèòàë, èëè, ïî ðîññèéñêîé òåð-
ìèíîëîãèè, íà îñíîâíûå ôîíäû è îáîðîòíûå ïðîèçâîäñòâåííûå ôîíäû
(ðèñ. 5.1). Ê îñíîâíîìó êàïèòàëó îáû÷íî îòíîñÿò èìóùåñòâî, ñëóæàùåå
áîëüøå 1 ãîäà.
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Ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà

Ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà Ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà

Çåìëÿ

Çåìëÿ è
ñîîðó-
æåíèÿ

Ìàøèíû,
îáîðóäîâà-
íèå, ïåðåäà-
òî÷íûå óñò-

ðîéñòâà,
òðàíñïîðò-
íûå ñðåä-

ñòâà

Äðóãèå
âèäû

îñíîâ-
íîãî
êàïè-
òàëà

Ñûðüå,
òîïëèâî,
ýíåðãèÿ,

ìàòåðèàëû
è ïîêóïíûå
ïîëóôàá-
ðèêàòû

Íåçàâåð-
øåííîå ïðî-
èçâîäñòâî,

ïîëóôàáðè-
êàòû ñîá-

ñòâåííîãî èç-
ãîòîâëåíèÿ

Ðèñ. 5.1. Ñòðóêòóðà ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà

Î ñ í î â í î é  ê à ï è ò à ë  (îñíîâíûå ôîíäû) àíàëèçèðóþòñÿ ïî íå-
ñêîëüêèì íàïðàâëåíèÿì.

1. Äèíàìèêà îñíîâíûõ ôîíäîâ â ðûíî÷íûõ öåíàõ ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè.
Ýòó äèíàìèêó ìîæíî ñîïîñòàâëÿòü ñ âûïóñêîì ïðîäóêöèè â íåèçìåííûõ
öåíàõ è íà ýòîé îñíîâå îïðåäåëÿòü, ðàñòåò îòäà÷à îò îñíîâíûõ ôîíäîâ
èëè íåò.

2. Àíàëèç ñòðóêòóðû îñíîâíîãî êàïèòàëà, â òîì ÷èñëå:
— ïðîèçâîäñòâåííîé (îòðàñëåâîé) ñòðóêòóðû, ãîâîðÿùåé î ðàñïðåäåëå-

íèè îñíîâíûõ ôîíäîâ ïî ðàçíûì ïðîèçâîäñòâàì (îòðàñëÿì);
— òåõíîëîãè÷åñêîé ñòðóêòóðû, ïîêàçûâàþùåé ñîîòíîøåíèå ìåæäó àê-

òèâíîé ÷àñòüþ îñíîâíûõ ôîíäîâ (ðàáî÷èå ìàøèíû è îáîðóäîâàíèå, íå-
ïîñðåäñòâåííî ó÷àñòâóþùèå â âûïóñêå ïðîäóêöèè) è ïàññèâíîé (çäàíèÿ,
ñîîðóæåíèÿ è äð.);

— âîçðàñòíîé ñòðóêòóðû, õàðàêòåðèçóþùåé îñíîâíûå ôîíäû ïî èõ
ñðîêó ñëóæáû. Òàê, â 1990 ã. âîçðàñòíàÿ ñòðóêòóðà ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ
â ðîññèéñêîé ïðîìûøëåííîñòè áûëà òàêîâà: äî 5 ëåò — 30 %; îò 5 äî 10
ëåò — 29 %; ñòàðøå 10 ëåò — 41 %. Ñðåäíèé ñðîê ñëóæáû ïî ìàøèíàì è
îáîðóäîâàíèþ ñîñòàâèë â ðîññèéñêîé ïðîìûøëåííîñòè áîëåå 20 ëåò (ïðè
ñðåäíåì íîðìàòèâíîì ñðîêå 13 ëåò) è ïðîäîëæàåò óâåëè÷èâàòüñÿ, à â
ßïîíèè â êîíöå 80-õ  ãã. àíàëîãè÷íûé ïîêàçàòåëü ñîñòàâèë îêîëî 8 ëåò.

3. Àíàëèç îáíîâëåíèÿ, âûáûòèÿ è èçíîñà îñíîâíûõ ôîíäîâ, êîòîðûå
õàðàêòåðèçóþòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèìè êîýôôèöèåíòàìè:

Êîáí=
Ô

Ô
ââå ä

ê

• 100; (5.1)

Êâûá=
Ô

Ô
ë è ê â

í

• 100, (5.2)

ãäå Kîáí, Êâûá — êîýôôèöèåíòû îáíîâëåíèÿ è âûáûòèÿ, %; Ôââåä, Ôëèêâ
— ñòîèìîñòü ââåäåííûõ è ëèêâèäèðîâàííûõ îñíîâíûõ ôîíäîâ (çà ãîä),
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ðóá.; Ôê, Ôí — ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ íà êîíåö è íà íà÷àëî ãîäà,
ðóá.

Ïðè÷åì âàæíû íå òîëüêî âåëè÷èíû êàæäîãî èç ýòèõ êîýôôèöèåíòîâ,
íî è ðàçíèöà ìåæäó íèìè. Íàïðèìåð, ïðè âûñîêîì êîýôôèöèåíòå îá-
íîâëåíèÿ è íèçêîì êîýôôèöèåíòå âûáûòèÿ íà ôèðìå íàðàñòàåò ãðóç ñòà-
ðûõ ôîíäîâ.

Êîýôôèöèåíò èçíîñà — ýòî äîëÿ òåõ ôîíäîâ, âîçðàñò êîòîðûõ ïðåâû-
øàåò íîðìàòèâíûå ñðîêè. Òàê, â ðîññèéñêîé ïðîìûøëåííîñòè â 1990 ã.
ýòîò ïîêàçàòåëü ñîñòàâèë ñâûøå 46 %.

4. Òåõíè÷åñêèé óðîâåíü îñíîâíîãî êàïèòàëà. Îí îïðåäåëÿåòñÿ ñðàâíå-
íèåì ñ ãëàâíûìè êîíêóðåíòàìè ôèðìû íà âíóòðåííåì è âíåøíåì ðûí-
êàõ.

5. Ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ. Îíà õàðàêòåðèçó-
åòñÿ ðÿäîì êîýôôèöèåíòîâ:

— êîýôôèöèåíòîì èíòåíñèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ âî
âðåìåíè, â òîì ÷èñëå êîýôôèöèåíòîì ñìåííîñòè ðàáîòû îáîðóäîâàíèÿ.
Ïðàâäà, ýòîò êîýôôèöèåíò çàâèñèò íå òîëüêî îò ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ, íî
è îò æåëàíèÿ ðàáîòíèêîâ ðàáîòàòü âî âòîðóþ, òðåòüþ ñìåíó èëè ñâåðõ-
óðî÷íî;

— êîýôôèöèåíòîì èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîé ìîùíîñòè, ò. å.
îòíîøåíèåì ôàêòè÷åñêîé ìîùíîñòè îáîðóäîâàíèÿ ê ïàñïîðòíîé;

— ôîíäîîòäà÷åé, ðàññ÷èòûâàåìîé ïî ôîðìóëå:

ϕ =
Q

Ô
, (5.3)

ãäå ϕ — ôîíäîîòäà÷à, ðóá./ðóá.; Q — ñòîèìîñòü âûïóùåííîé ïðîäóêöèè,

ðóá.; Ô  — ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ, ðóá. (ïîêàçàòåëü
ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ ñëåäóåò ðàññ÷èòûâàòü ïî ðûíî÷íûì öåíàì);

— ðîñòîì ôîíäîâîîðóæåííîñòè â ðàñ÷åòå íà îäíîãî ðàáîòíèêà â ñî-
ïîñòàâëåíèè ñ ðîñòîì ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. Ýòî ãîâîðèò î òîì, ðàñ-
òåò ëè âûïóñê ïðîäóêöèè ïðåèìóùåñòâåííî çà ñ÷åò ýêîíîìèè ÷åëîâå÷å-
ñêîãî òðóäà èëè â îñíîâíîì çà ñ÷åò íàðàùèâàíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ.

Àíàëèç îáîðîòíîãî êàïèòàëà (îáîðîòíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ)
èìååò âàæíîå çíà÷åíèå õîòÿ áû ïîòîìó, ÷òî â ñåáåñòîèìîñòè áîëüøèíñòâà
âèäîâ ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè â Ðîññèè ãëàâíîé ñòàòüåé çàòðàò ÿâëÿ-
þòñÿ ðàñõîäû íà ñûðüå, òîïëèâî, ìàòåðèàëû è ïîëóôàáðèêàòû. Êîíå÷íî,
â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ ñòîèìîñòü îñíîâíîãî êàïèòàëà ôèðìû íàìíîãî
áîëüøå, ÷åì îáîðîòíîãî. Íî îñíîâíîé êàïèòàë ïåðåíîñèò ñâîþ ñòîèìîñòü
íà èçãîòàâëèâàåìóþ ïðîäóêöèþ íåñêîëüêî ëåò, à îáîðîòíûé — íå áîëåå
÷åì çà ãîä.

Ãëàâíûì ïîêàçàòåëåì ïðè àíàëèçå îáîðîòíîãî êàïèòàëà ÿâëÿåòñÿ ìàòå-
ðèàëîåìêîñòü. Îíà ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå:

µ = •
M
Q

100 , (5.4)
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ãäå µ — ìàòåðèàëîåìêîñòü, %; Ì — ñòîèìîñòü èñïîëüçîâàííîãî ñûðüÿ,
òîïëèâà è ýíåðãèè, ìàòåðèàëîâ è ïîëóôàáðèêàòîâ, ðóá.; Q — ñòîèìîñòü
âûïóùåííîé ïðîäóêöèè, ðóá.

Âàðèàíòàìè ýòîãî ïîêàçàòåëÿ ìîãóò áûòü ýíåðãîåìêîñòü, ìåòàëëîåì-
êîñòü è äð.

5.2. Ñóùíîñòü è àíàëèç èíâåñòèöèé
Â ïðîöåññå õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè åå ó÷àñòíèêè îñóùåñòâëÿþò

êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ (êàïèòàëîâëîæåíèÿ, èíâåñòèöèè). Êàê è òåðìèí
êàïèòàë, òåðìèí èíâåñòèöèè èìååò ôèíàíñîâîå è ýêîíîìè÷åñêîå îïðåäå-
ëåíèå.

Ïîíÿòèå èíâåñòèöèé (êàïèòàëîâëîæåíèé)
Ïî ôèíàíñîâîìó îïðåäåëåíèþ, èíâåñòèöèè — ýòî âñå âèäû àêòèâîâ

(ñðåäñòâ), âêëàäûâàåìûõ â õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü â öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ
äîõîäà. Ýêîíîìè÷åñêîå îïðåäåëåíèå èíâåñòèöèé ìîæíî ñôîðìóëèðîâàòü
ñëåäóþùèì îáðàçîì: èíâåñòèöèè — ýòî ðàñõîäû íà ñîçäàíèå, ðàñøèðå-
íèå, ðåêîíñòðóêöèþ è òåõíè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå îñíîâíîãî êàïèòàëà,
à òàêæå íà ñâÿçàííûå ñ ýòèì èçìåíåíèÿ îáîðîòíîãî êàïèòàëà. Âåäü èçìå-
íåíèÿ â òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ çàïàñàõ âî ìíîãîì îáúÿñíÿþòñÿ äâèæåíè-
åì ðàñõîäîâ íà îñíîâíîé êàïèòàë.

Â Ðîññèè â êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ «âêëþ÷àþòñÿ çàòðàòû íà íîâîå
ñòðîèòåëüñòâî, íà ðåêîíñòðóêöèþ, ðàñøèðåíèå è òåõíè÷åñêîå ïåðåâîîðó-
æåíèå äåéñòâóþùèõ... ïðåäïðèÿòèé, çàòðàòû íà æèëèùíîå, êîììóíàëüíîå
è êóëüòóðíî-áûòîâîå ñòðîèòåëüñòâî»1. Çàòðàòû íà êàïèòàëüíûé ðåìîíò â
èíâåñòèöèè íå âêëþ÷àþòñÿ.

Äàëåå ðå÷ü ïîéäåò ïðåèìóùåñòâåííî îá èíâåñòèöèÿõ â ôèíàíñîâîì
ñìûñëå ýòîãî òåðìèíà.

Àíàëèç èíâåñòèöèé âåñüìà ìíîãîîáðàçåí. Óêàæåì ëèøü íà íåêîòîðûå
åãî íàïðàâëåíèÿ:

1. Àíàëèç äèíàìèêè èíâåñòèöèé, î÷èùåííûé îò èíôëÿöèè, ïîçâîëÿåò
ñóäèòü îá èíâåñòèöèîííîé àêòèâíîñòè ôèðìû.

2. Àíàëèç ñòðóêòóðû èíâåñòèöèé, îáúåêòàìè êîòîðîãî ìîãóò ÿâëÿòüñÿ:
— ïðîèçâîäñòâåííàÿ (îòðàñëåâàÿ) ñòðóêòóðà èíâåñòèöèé, âî ìíîãîì õà-

ðàêòåðèçóþùàÿ áóäóùóþ êàðòèíó ïðîèçâîäñòâåííîé äèâåðñèôèêàöèè
ôèðìû;

— ãåîãðàôèÿ èíâåñòèöèé, âêëþ÷àÿ çàòðà÷åííûå êàïèòàëîâëîæåíèÿ, âî
ìíîãîì õàðàêòåðèçóþùàÿ òåððèòîðèàëüíóþ ýêñïàíñèþ ôèðìû;

— âîñïðîèçâîäñòâåííàÿ ñòðóêòóðà èíâåñòèöèé, ò. å. ñîîòíîøåíèÿ ìåæ-
äó âëîæåíèÿìè: à) â íîâîå ñòðîèòåëüñòâî; á) â ðàñøèðåíèå äåéñòâóþùèõ
ïðåäïðèÿòèé; â) â òåõíè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå è ðåêîíñòðóêöèþ äåéñò-
âóþùèõ ïðåäïðèÿòèé. Îáû÷íî ïîñëåäíèå âèäû âëîæåíèé îáõîäÿòñÿ äå-
øåâëå, ÷åì íîâîå ñòðîèòåëüñòâî;

— òåõíîëîãè÷åñêàÿ ñòðóêòóðà êàïèòàëîâëîæåíèé, ò. å. ñîîòíîøåíèå çà-
òðàò íà ñòðîèòåëüíî-ìîíòàæíûå ðàáîòû (ïàññèâíàÿ ÷àñòü èíâåñòèöèé) è
                                          

1 Íàðîäíîå õîçÿéñòâî ÐÑÔÑÐ â 1990 ã. Ñòàòèñòè÷åñêèé åæåãîäíèê. Ì., 1991.
Ñ. 569.
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íà ïðèîáðåòåíèå îáîðóäîâàíèÿ, ìàøèí, èíñòðóìåíòà (àêòèâíàÿ ÷àñòü)
/íàèáîëåå ýôôåêòèâíîé ÿâëÿåòñÿ òàêàÿ ñòðóêòóðà, â êîòîðîé ïðåîáëàäàåò
àêòèâíàÿ ÷àñòü/;

— êîíöåíòðàöèÿ èíâåñòèöèé: ÷åì ìåíüøå ñòîèìîñòü íåçàâåðøåííîãî
ñòðîèòåëüñòâà ïî îòíîøåíèþ ê ãîäîâîìó îáúåìó èíâåñòèöèé, òåì ëó÷øå.

3. Äðóãèå íàïðàâëåíèÿ àíàëèçà èíâåñòèöèé, è ïðåæäå âñåãî àíàëèç èõ
äîõîäíîñòè.

5.3. Ïðîåêòíûé àíàëèç êàê êîíöåïöèÿ

Ñóùíîñòü ïðîåêòíîãî àíàëèçà. Ïðîåêòíûé öèêë
Ïëàíèðóåìûå, ðåàëèçóåìûå è îñóùåñòâëåííûå èíâåñòèöèè ïðèíèìàþò

ôîðìó êàïèòàëüíûõ (èíâåñòèöèîííûõ) ïðîåêòîâ. Íî ïðîåêòû íàäî ïî-
äîáðàòü, ðàññ÷èòàòü, âûïîëíèòü, à ãëàâíîå — îöåíèòü èõ ýôôåêòèâíîñòü,
è ïðåæäå âñåãî íà îñíîâå ñîïîñòàâëåíèÿ çàòðàò íà ïðîåêò è ðåçóëüòàòîâ
åãî ðåàëèçàöèè. Äëÿ ýòîãî è ñóùåñòâóåò ïðîåêòíûé àíàëèç (àíàëèç èíâå-
ñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ).

Ïðîåêòíûì àíàëèçîì íàçûâàåòñÿ ïðîöåññ àíàëèçà äîõîäíîñòè êàïè-
òàëüíîãî ïðîåêòà. Èíûìè ñëîâàìè, ýòî ñîïîñòàâëåíèå çàòðàò íà êàïè-
òàëüíûé ïðîåêò è âûãîä, êîòîðûå áóäóò ïîëó÷åíû îò ýòîãî ïðîåêòà.

À òàê êàê âûãîäû îò ëþáîãî êàïèòàëüíîãî ïðîåêòà è çàòðàòû íà íåãî
îáû÷íî ìíîãî÷èñëåííû è íå âñåãäà ëåãêî âû÷èñëÿåìû, òî îïðåäåëåíèå
äîõîäíîñòè ïðåâðàùàåòñÿ â äëèòåëüíûé àíàëèç âñåõ ñòàäèé è àñïåêòîâ
èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà. Â ðåçóëüòàòå ïðîåêòíûé àíàëèç ñòàë êîíöåï-
öèåé, êîòîðàÿ êëàäåòñÿ â îñíîâó èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ â ñòðàíàõ ñ
ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé. Â êîíöåïöèè ïðîåêòíîãî àíàëèçà ñëîæèëñÿ ñâîé
ïîäõîä ê ñòàäèÿì ïðîåêòà è àñïåêòàì åãî àíàëèçà.

Ïî ìåðå ïîäãîòîâêè è ðåàëèçàöèè êàïèòàëüíûé ïðîåêò ïðîõîäèò «æèç-
íåííûé öèêë», ñîñòîÿùèé èç ðàçëè÷íûõ ñòàäèé. Ãðàíèöû ìåæäó íèìè íå
âñåãäà ÷åòêè, íî òåì íå ìåíåå ìîæíî âûäåëèòü øåñòü òàêèõ ñòàäèé (èíî-
ãäà èõ íàñ÷èòûâàþò âîñåìü).

1, 2. Ïðåäèäåíòèôèêàöèÿ è èäåíòèôèêàöèÿ ïðîåêòà (ýòè äâå ñòàäèè
÷àñòî îáúåäèíÿþò). Íà ýòèõ ñòàäèÿõ âíà÷àëå ðîæäàåòñÿ ñàìà èäåÿ, à çàòåì
ïîäãîòàâëèâàþòñÿ îñíîâíûå äåòàëè ïðîåêòà, îí ïðîõîäèò ïðåäâàðèòåëü-
íîå îáîñíîâàíèå è ñðàâíèâàåòñÿ ñ íàáðîñêàìè äðóãèõ ïðîåêòîâ, ïðèçíà-
åòñÿ çàñëóæèâàþùèì äåòàëüíîé ðàçðàáîòêè. Èíà÷å ãîâîðÿ, ýòî ñòàäèÿ
ïðåäâàðèòåëüíîãî òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîãî îáîñíîâàíèÿ.

3. Ðàçðàáîòêà ïðîåêòà. Íà ýòîé ñòàäèè èäåò äåòàëüíàÿ ïðîðàáîòêà âñåõ
àñïåêòîâ ïðîåêòà, êîòîðûå îêîí÷àòåëüíî äîëæíû îáîñíîâàòü âûãîäíîñòü
ïðîåêòà (ñì. íèæå). Ýòî ìîæíî íàçâàòü ñòàäèåé ïîäãîòîâêè òåõíèêî-ýêî-
íîìè÷åñêîãî îáîñíîâàíèÿ.

4. Îöåíêà (ýêñïåðòèçà) ïðîåêòà. Ýòî ýêñïåðòèçà, êîòîðóþ ïðîõîäèò
ïîäãîòîâëåííûé ïðîåêò (îí èçó÷àåòñÿ è îáñóæäàåòñÿ ðóêîâîäñòâîì ôèð-
ìû, íåçàâèñèìûìè ýêñïåðòàìè, ïîòåíöèàëüíûìè êðåäèòîðàìè, ìèíè-
ñòåðñòâîì è ò. ä.).

5. Ïðèíÿòèå ïðîåêòà (ïåðåãîâîðû ïî ïðîåêòó). Íà ýòîé ñòàäèè ðóêîâî-
äñòâî âñåõ óðîâíåé è êðåäèòîðû ïðèíèìàþò îêîí÷àòåëüíîå ðåøåíèå ïî
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ïðîåêòó, à òàê êàê ó ñàìîé ôèðìû îáû÷íî åñòü àëüòåðíàòèâíûå âîçìîæ-
íîñòè èñïîëüçîâàòü ýêîíîìè÷åñêèå ðåñóðñû èëè æå ó êðåäèòîðîâ åñòü
ïðåäëîæåíèÿ î ôèíàíñèðîâàíèè äðóãèõ ïðîåêòîâ, òî ýòà ñòàäèÿ ìîæåò
îêàçàòüñÿ íå òàêîé êîðîòêîé, êàê êàæåòñÿ íà ïåðâûé âçãëÿä.

6. Îñóùåñòâëåíèå ïðîåêòà. Çäåñü ãëàâíîå — ýòî êîíòðîëü è íàáëþäå-
íèå çà ðåàëèçàöèåé ïðîåêòà, ñ òåì ÷òîáû îí íå îòêëîíÿëñÿ îò ãðàôèêà, è
îäíîâðåìåííîå âíåñåíèå îïåðàòèâíûõ èçìåíåíèé â ïðîåêò, åñëè îíè äåé-
ñòâèòåëüíî íåîáõîäèìû.

7, 8. Ýêñïëóàòàöèÿ ïðîåêòà è îöåíêà åãî ðåçóëüòàòîâ. Íà ýòèõ ïîñëåä-
íèõ ñòàäèÿõ (÷àñòî îáúåäèíÿåìûõ â îäíó), íå òîëüêî ïîëó÷àþò âûãîäû îò
ââåäåííîãî â ñòðîé îáúåêòà, íî è íåîäíîêðàòíî ñðàâíèâàþò ïîëó÷åííûå
ðåçóëüòàòû ñ ïëàíèðîâàâøèìèñÿ. Ýòî íóæíî è äëÿ àíàëèçà âûÿâëÿþùèõñÿ
îòêëîíåíèé, è äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ îïûòà äëÿ ïîäãîòîâêè íîâûõ ïðîåêòîâ.
Ïîñëåäíÿÿ ñòàäèÿ — îáû÷íî ñàìàÿ ïðîäîëæèòåëüíàÿ, òàê êàê ïðîåêò íà-
÷èíàåò íàêîíåö-òî ðàáîòàòü è ïðèíîñèòü âûãîäó.

Íàïðàâëåíèÿ ïðîåêòíîãî àíàëèçà
Íà âñåõ ñòàäèÿõ ïðîåêòà (íî îñîáåííî íà ñòàäèè ðàçðàáîòêè) èäåò àíà-

ëèç åãî îñíîâíûõ àñïåêòîâ (÷àñòî èõ íàçûâàþò íàïðàâëåíèÿìè àíàëèçà
èëè ïðîñòî àíàëèçîì).

1. Òåõíè÷åñêèé àíàëèç, çàäà÷åé êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ îïðåäåëåíèå íàèáî-
ëåå ïîäõîäÿùèõ äëÿ äàííîãî èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà òåõíèêè è òåõíî-
ëîãèè.

2. Êîììåð÷åñêèé àíàëèç (ìàðêåòèíãîâûé), â õîäå êîòîðîãî àíàëèçèðó-
åòñÿ ðûíîê ñáûòà òîé ïðîäóêöèè, êîòîðàÿ áóäåò ïðîèçâîäèòüñÿ ïîñëå
ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà (ò. å. ñêîëüêî íóæíî ïðîèçâîäèòü
ýòîé ïðîäóêöèè), è ðûíîê çàêóïàåìîé äëÿ ïðîåêòà ïðîäóêöèè (ïðåæäå
âñåãî öåíû íà íåå).

3. Èíñòèòóöèîíàëüíûé àíàëèç, çàäà÷à êîòîðîãî — îöåíèòü îðãàíèçà-
öèîííî-ïðàâîâóþ, àäìèíèñòðàòèâíóþ è äàæå ïîëèòè÷åñêóþ ñðåäó, â êî-
òîðîé áóäåò ðåàëèçîâûâàòüñÿ ïðîåêò, è ïðèñïîñîáèòü åãî ê ýòîé ñðåäå,
îñîáåííî ê òðåáîâàíèÿì ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíèçàöèé. Äðóãîé âàæíûé
ìîìåíò — ïðèñïîñîáëåíèå ñàìîé îðãàíèçàöèîííîé ñòðóêòóðû ôèðìû ê
ïðîåêòó.

4. Ñîöèàëüíûé (ñîöèàëüíî-êóëüòóðíûé) àíàëèç, âî âðåìÿ êîòîðîãî íå-
îáõîäèìî èññëåäîâàòü âîçäåéñòâèå ïðîåêòà íà æèçíü ìåñòíûõ æèòåëåé,
äîáèòüñÿ áëàãîæåëàòåëüíîãî èëè õîòÿ áû íåéòðàëüíîãî èõ îòíîøåíèÿ ê
ïðîåêòó.

5. Àíàëèç îêðóæàþùåé ñðåäû, êîòîðûé äîëæåí âûÿâèòü è äàòü ýêñ-
ïåðòíóþ îöåíêó óùåðáó, íàíîñèìîìó ïðîåêòîì îêðóæàþùåé ñðåäå, à
òàêæå äîëæåí ïðåäëîæèòü ñïîñîáû ñìÿã÷åíèÿ èëè ïðåäîòâðàùåíèÿ ýòîãî
óùåðáà.

6. Ôèíàíñîâûé àíàëèç.
7. Ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç.
Äâà ïîñëåäíèõ íàïðàâëåíèÿ ÿâëÿþòñÿ êëþ÷åâûìè, è ïîýòîìó ñëåäóåò

èõ ðàññìîòðåòü îñîáî. Îáà áàçèðóþòñÿ íà ñîïîñòàâëåíèè çàòðàò è âûãîä
îò ïðîåêòà, íî îòëè÷àþòñÿ ïîäõîäîì ê èõ îöåíêå. Ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç
îöåíèâàåò äîõîäíîñòü ïðîåêòà ñ òî÷êè çðåíèÿ âñåãî îáùåñòâà (ñòðàíû),
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ôèíàíñîâûé àíàëèç — òîëüêî ñ òî÷êè çðåíèÿ ôèðìû è åå êðåäèòîðà (åñëè
ïðîåêò êðåäèòóåòñÿ).

Òàê, ãëàâíîé öåëüþ ÷àñòíîé ôèðìû ÿâëÿåòñÿ ìàêñèìèçàöèÿ åå ïðèáû-
ëè. Çàòðàòû, êîòîðûå íåñåò ôèðìà âî âðåìÿ ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîãî
ïðîåêòà, ñâîäÿòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî ê ðàñõîäàì íà îïëàòó òîâàðîâ è óñ-
ëóã, íåîáõîäèìûõ äëÿ ïðîåêòà. Â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ ïðè ðàñ÷åòå ïðîåê-
òà ôèðìà èñïîëüçóåò öåíû, êîòîðûå îíà çàïëàòèò çà íåîáõîäèìûå äëÿ
ïðîåêòà òîâàðû è óñëóãè, è òå öåíû, êîòîðûå çàïëàòÿò ïîòðåáèòåëè çà
ïðîäóêöèþ, ïîëó÷àåìóþ îò ðåàëèçàöèè ïðîåêòà.

Òåíåâûå öåíû â ýêîíîìè÷åñêîì àíàëèçå
Îäíàêî ñ òî÷êè çðåíèÿ îáùåñòâà ýòè öåíû íå âñåãäà ìîãóò áûòü ïðè-

åìëåìîé ìåðîé ñòîèìîñòè çàòðàò è âûãîä. Íàïðèìåð, öåíû ìîãóò áûòü
çàâûøåíû èç-çà âêëþ÷åíèÿ â íèõ ðàñõîäîâ íà âûïëàòó íàëîãîâ èëè æå
çàíèæåíû èç-çà èõ ñóáñèäèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâîì. Äëÿ ýêîíîìè÷åñêîãî
àíàëèçà íóæíî î÷èùàòü öåíû îò ýòèõ ýëåìåíòîâ, äàáû èçáåæàòü äâîéíîãî
ñ÷åòà. Äâîéíîé ñ÷åò ñêëàäûâàåòñÿ èç-çà òîãî, ÷òî ñíà÷àëà îáùåñòâî ïëà-
òèò ïðîèçâîäèòåëþ çàâûøåííóþ/çàíèæåííóþ öåíó èç-çà âêëþ÷åíèÿ â
öåíó çàêóïàåìîé ïðîäóêöèè íàëîãîâ/ñóáñèäèé, à çàòåì îòáèðàåò ó ïðîèç-
âîäèòåëÿ ÷àñòü åãî äîõîäîâ â âèäå íàëîãà/ äàåò ïðîèçâîäèòåëþ äîïîëíè-
òåëüíûé äîõîä â âèäå ñóáñèäèè, ò. å. ñ÷èòàåò íàëîãè è ñóáñèäèè êàê áû
äâàæäû.

Â äðóãèõ ñëó÷àÿõ öåíû èñêàæàþòñÿ èç-çà ìîíîïîëèñòè÷åñêîé ïðàêòè-
êè, èç-çà èõ ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, òàìîæåííûõ ïîøëèí è
ò. ä., â ðåçóëüòàòå ÷åãî îíè îòêëîíÿþòñÿ îò ðàâíîâåñíûõ.

Äëÿ î÷èùåíèÿ öåí â ýêîíîìè÷åñêîì àíàëèçå èñïîëüçóþòñÿ ðàñ÷åòíûå,
òàê íàçûâàåìûå òåíåâûå öåíû. Îíè îïðåäåëÿþòñÿ íà áàçå ñëåäóþùåé
ïðåäïîñûëêè: êàêèìè áûëè áû öåíû íà âíóòðåííåì ðûíêå ïðè îòñóòñò-
âèè âûøåóêàçàííûõ öåíîâûõ èñêàæåíèé. Ïðîñòåéøèé ñïîñîá îïðåäåëå-
íèÿ òåíåâîé öåíû — ýòî âçÿòü öåíó ìèðîâîãî ðûíêà è ïåðåñ÷èòàòü åå â
ðóáëè, èñïîëüçóÿ ðÿä ïðèåìîâ. Ïîÿñíèì ýòî íà ïðèìåðå.

Ïðèìåð 5.1. Ïðåäïîëîæèì, âàæíûì ýëåìåíòîì çàòðàò èíâåñòèöèîííîãî ïðîåê-
òà ÿâëÿåòñÿ äèçåëüíîå òîïëèâî, ýêñïîðòíûé òîâàð. Åãî áèðæåâàÿ öåíà â Ðîññèè â
îêòÿáðå 1993 ã. ñîñòàâëÿëà îêîëî 150 000 ðóá. çà 1 ò. Îïðåäåëèì òåíåâóþ (ðàñ÷åò-
íóþ) öåíó äèçåëüíîãî òîïëèâà:

1. Âîçüìåì ìèðîâóþ öåíó ÔÎÁ1 çà îäíó òîííó äèçåëüíîãî òîïëèâà è ïåðåâå-
äåì åå â ðóáëè ïî òåêóùåìó îáìåííîìó êóðñó: $ 250 × 1200 = 300 000 ðóá.

2. Ñäåëàåì ïîïðàâêó íà òî, ÷òî ïðè óñòàíîâëåíèè îáìåííîãî êóðñà íà íåãî
ñèëüíî âëèÿëè ðîññèéñêèå òàìîæåííûå ïîøëèíû, ò. å. îäíà èç ôîðì íàëîãîâ.
Ïîäîáíàÿ ïîïðàâêà èìåíóåòñÿ êîýôôèöèåíòîì ïåðåâîäà. Åå ìîæíî ðàññ÷èòàòü ïî
îòäåëüíûì òîâàðíûì ãðóïïàì (ýòî áóäóò òàê íàçûâàåìûå ñïåöèàëüíûå êîýôôèöè-
åíòû ïåðåâîäà) è â öåëîì ïî âñåì òîâàðàì (òàê íàçûâàåìûé ñòàíäàðòíûé êîýô-
ôèöèåíò ïåðåâîäà). Äëÿ ïðîñòîòû èñïîëüçóåì ñòàíäàðòíûé êîýôôèöèåíò ïåðåâî-
äà kñò:
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1 ÔÎÁ — ôðàíêî-áîðò (àíãë. free on board).
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ãäå IÑÈÔ — èìïîðò ÑÈÔ1; ÅÔÎÁ — ýêñïîðò ÔÎÁ; CI — èìïîðòíûå ïîøëèíû; ÑE
— ýêñïîðòíûå ïîøëèíû.

Âî âòîðîì ïîëóãîäèè 1993 ã. ñòàíäàðòíûé êîýôôèöèåíò ïåðåâîäà ñîñòàâèë â
Ðîññèè, ïî íàøèì ðàñ÷åòàì, îêîëî 0,8. Åãî ìû è ïðèìåíèì äëÿ íàøåãî ïðèìåðà:
300 000 × 0,8 = 240 000 ðóá.

3. Äîáàâèì ñòîèìîñòü òðàíñïîðòèðîâêè 1 ò. äèçåëüíîãî òîïëèâà íà îòðåçêå
ìåæäó áëèæàéøèì ïîðòîì è íàøèì îáúåêòîì: 240 000 + 10 000 = 250 000 ðóá.

Ýòî óïðîùåííûé ïðèìåð, òàê êàê íà ïðàêòèêå îïðåäåëåíèå òåíåâûõ
öåí òðåáóåò áîëåå ñëîæíûõ ðàñ÷åòîâ. Òåì íå ìåíåå äàæå èç ýòîãî ïðèìåðà
âèäíî, ÷òî ïðè ðàñ÷åòå òåíåâîé öåíû ìû ðóêîâîäñòâîâàëèñü ïðåäïîñûë-
êîé, ÷òî äëÿ ñòðàíû ðåàëüíîé àëüòåðíàòèâîé èñïîëüçîâàíèþ äèçåëüíîãî
òîïëèâà äëÿ íàøåãî èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà ÿâëÿåòñÿ ýêñïîðò ýòîãî
òîâàðà.

Ïîäîáíûé, áàçèðóþùèéñÿ íà àëüòåðíàòèâå ïîäõîä (íî íå âûøåïðèâå-
äåííóþ ìåòîäèêó) ìîæíî èñïîëüçîâàòü è ïðè ðàñ÷åòå òåíåâûõ öåí íà òå
òîâàðû, íà êîòîðûå íåò ìèðîâûõ öåí: çåìëþ, ðàáî÷óþ ñèëó, ðàçëè÷íûå
óñëóãè è ò. ä. Òàê, åñëè ôèðìà îñóùåñòâëÿåò ïðîåêò íà ñâîåé çåìëå è ïî-
ýòîìó ñòîèìîñòü çåìëè ôàêòè÷åñêè íå âõîäèò â çàòðàòû ïðè ôèíàíñîâîì
àíàëèçå, òî ïðè ýêîíîìè÷åñêîì àíàëèçå ìîæíî îïðåäåëèòü òåíåâóþ öåíó:

à) íà áàçå ñòîèìîñòè àíàëîãè÷íûõ ó÷àñòêîâ íà ìåñòíîì çåìåëüíîì
ðûíêå;

á) åñëè ýòîãî ðûíêà íåò, òî íà áàçå ñòîèìîñòè àðåíäû àíàëîãè÷íûõ
ó÷àñòêîâ;

â) åñëè íåò àíàëîãîâ àðåíäû, òî íà áàçå ñòîèìîñòè òîé ñåëüñêîõîçÿéñò-
âåííîé ïðîäóêöèè, êîòîðàÿ ìîãëà áû áûòü çäåñü ïðîèçâåäåíà.

5.4. Ñîâîêóïíûé ñïðîñ
Ñîâîêóïíûé ñïðîñ — ýòî ìîäåëü, ïðåäñòàâëåííàÿ íà ðèñóíêå â âèäå êðè-

âîé, êîòîðàÿ ïîêàçûâàåò ðàçëè÷íûå îáúåìû òîâàðîâ è óñëóã, òî åñòü ðåàëü-
íûé îáúåì íàöèîíàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà, êîòîðûé ïîòðåáèòåëè, ïðåäïðèÿòèÿ
è ïðàâèòåëüñòâî ãîòîâû êóïèòü ïðè ëþáîì âîçìîæíîì óðîâíå öåí. Ïðè
ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ, ÷åì íèæå óðîâåíü öåí, òåì áîëüøóþ ÷àñòü ðå-
àëüíîãî îáúåìà íàöèîíàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà çàõîòÿò ïðèîáðåñòè ïîòðåáè-
òåëè âíóòðè ñòðàíû, ïðåäïðèÿòèÿ, ïðàâèòåëüñòâî, à òàêæå çàðóáåæíûå
ïîêóïàòåëè. È íàîáîðîò, ÷åì âûøå óðîâåíü öåí, òåì ìåíüøèé îáúåì íà-
öèîíàëüíîãî ïðîäóêòà îíè çàõîòÿò êóïèòü. Òàêèì îáðàçîì, çàâèñèìîñòü
ìåæäó óðîâíåì öåí è ðåàëüíûì îáúåìîì íàöèîíàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà, íà
êîòîðûé ïðåäúÿâëåí ñïðîñ, ÿâëÿåòñÿ îáðàòíîé, èëè îòðèöàòåëüíîé.

Êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà
Îáðàòíàÿ, èëè îòðèöàòåëüíàÿ, çàâèñèìîñòü ìåæäó óðîâíåì öåí è îáúå-

ìîì íàöèîíàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà îò÷åòëèâî âûðàæåíà íà ðèñ. 5.2. Çà-
ìåòüòå, ÷òî êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà îòêëîíÿåòñÿ âíèç è âïðàâî, òî åñòü
òàê æå, êàê êðèâàÿ ñïðîñà íà îòäåëüíûé òîâàð.

Ïî÷åìó? Ëþáîïûòíî, ÷òî ïðè÷èíû òàêîãî îòêëîíåíèÿ ðàçëè÷íû. Âû,
íàâåðíîå, ïîìíèòå, ÷òî ïðåæíåå îáúÿñíåíèå ñâÿçàíî ñ ýôôåêòàìè äîõîäà

                                          
1 ÑÈÔ — ñòîèìîñòü, ñòðàõîâàíèå, ôðàõò (àíãë. cost, insurance, freight).
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è çàìåùåíèÿ. Êîãäà öåíà íà îòäåëüíûé òîâàð ïàäàåò, òî (ïîñòîÿííûé)
äåíåæíûé äîõîä ïîòðåáèòåëÿ äàåò åìó âîçìîæíîñòü ïðèîáðåñòè áîëüøåå
êîëè÷åñòâî òîâàðà (ýôôåêò äîõîäà). Áîëåå òîãî, êîãäà öåíà ïàäàåò, ïîòðå-
áèòåëü ãîòîâ ïðèîáðåñòè áîëüøåå êîëè÷åñòâî äàííîãî òîâàðà, ïîòîìó ÷òî
îí ñòàíîâèòñÿ îòíîñèòåëüíî äåøåâëå, ÷åì äðóãèå òîâàðû (ýôôåêò çàìå-
ùåíèÿ).

Íèñõîäÿùàÿ êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà óêàçûâàåò íà òî, ÷òî ÷åì íèæå
óðîâåíü öåí, òåì áîëüøå ðåàëüíûé îáúåì íàöèîíàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà,
êîòîðûé áóäåò êóïëåí.

Ðèñ. 5.2. Êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà

Íî ýòè îáúÿñíåíèÿ íå ãîäÿòñÿ, êîãäà ìû èìååì äåëî ñ ñîâîêóïíîñòÿ-
ìè. Íà ðèñ. 5.2, åñëè ìû äâèãàåìñÿ âíèç ïî êðèâîé ñîâîêóïíîãî ñïðîñà,
öåíû â öåëîì ïàäàþò. Ïîýòîìó ëîãè÷åñêîå îáîñíîâàíèå ýôôåêòà çàìåùå-
íèÿ (îäèí òîâàð ñòàíîâèòñÿ äåøåâëå ïî ñðàâíåíèþ ñî âñåìè äðóãèìè òî-
âàðàìè) â äàííîì ñëó÷àå íåïðèìåíèìî. Ñîîòâåòñòâåííî, åñëè êðèâàÿ
ñïðîñà èíäèâèäà íà îòäåëüíûé òîâàð ïðåäïîëàãàåò ïîñòîÿííûé äîõîä
ïîòðåáèòåëÿ, òî êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà — èçìåíÿþùèåñÿ ñîâîêóïíûå
äîõîäû. Ñëåäîâàòåëüíî, êîãäà ìû äâèãàåìñÿ ââåðõ ïî êðèâîé ñîâîêóïíîãî
ñïðîñà, òî ïðèáëèæàåìñÿ ê áîëåå âûñîêîìó óðîâíþ öåí. Íî âñïîìíèì
íàøó ìîäåëü êðóãîîáîðîòà äîõîäà: áîëåå âûñîêèå öåíû, óïëà÷åííûå çà
òîâàðû è óñëóãè, âåðíóòñÿ ê ïîñòàâùèêàì ðåñóðñîâ â âèäå âîçðîñøèõ äî-
õîäîâ — çàðïëàòû, ðåíòû, ïðîöåíòîâ è ïðèáûëè. Ïîýòîìó óâåëè÷åíèå
óðîâíÿ öåí íå îáÿçàòåëüíî îçíà÷àåò óìåíüøåíèå îáùåãî íîìèíàëüíîãî
äîõîäà ñòðàíû.

Åñëè òðàåêòîðèþ êðèâîé ñîâîêóïíîãî ñïðîñà íåëüçÿ îáúÿñíèòü ýôôåê-
òàìè çàìåùåíèÿ è äîõîäîâ, òî ïî÷åìó îíà îòêëîíÿåòñÿ âíèç? Îòâåò: òàêîé
õàðàêòåð êðèâîé ñîâîêóïíîãî ñïðîñà îïðåäåëÿåòñÿ ïðåæäå âñåãî òðåìÿ
ôàêòîðàìè: 1) ýôôåêòîì ïðîöåíòíîé ñòàâêè; 2) ýôôåêòîì ìàòåðèàëüíûõ
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öåííîñòåé èëè ðåàëüíûõ êàññîâûõ îñòàòêîâ; 3) ýôôåêòîì èìïîðòíûõ çà-
êóïîê.

Ýôôåêò ïðîöåíòíîé ñòàâêè. Ýôôåêò ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïðåäïîëàãàåò,
÷òî òðàåêòîðèÿ êðèâîé ñîâîêóïíîãî ñïðîñà îïðåäåëÿåòñÿ âîçäåéñòâèåì
èçìåíÿþùåãîñÿ óðîâíÿ öåí íà ïðîöåíòíóþ ñòàâêó, à ñëåäîâàòåëüíî, íà
ïîòðåáèòåëüñêèå ðàñõîäû è èíâåñòèöèè. Òî÷íåå ãîâîðÿ, êîãäà óðîâåíü
öåí ïîâûøàåòñÿ, ïîâûøàþòñÿ è ïðîöåíòíûå ñòàâêè, à âîçðîñøèå ïðî-
öåíòíûå ñòàâêè, â ñâîþ î÷åðåäü, ïðèâîäÿò ê ñîêðàùåíèþ ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ ðàñõîäîâ è èíâåñòèöèé.

Óòî÷íåíèå. Ðàññìàòðèâàÿ êðèâóþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ìû ïðåäïîëàãà-
åì, ÷òî îáúåì äåíåæíîé ìàññû â ýêîíîìèêå îñòàåòñÿ ïîñòîÿííûì. Êîãäà
óðîâåíü öåí ïîâûøàåòñÿ, ïîòðåáèòåëÿì íóæíà áîëüøàÿ ñóììà íàëè÷íûõ
äåíåã äëÿ ïîêóïîê; ïðåäïðèíèìàòåëÿì òàêæå òðåáóåòñÿ áîëüøå äåíåã íà
âûïëàòó çàðïëàòû è íà äðóãèå íåîáõîäèìûå ðàñõîäû. Êîðî÷å ãîâîðÿ, áî-
ëåå âûñîêèé óðîâåíü öåí óâåëè÷èâàåò ñïðîñ íà äåíüãè. Ïðè íåèçìåííîì
îáúåìå äåíåæíîé ìàññû Óâåëè÷åíèå ñïðîñà âçâèí÷èâàåò öåíó çà ïîëüçî-
âàíèå äåíüãàìè. Ýòà öåíà è åñòü ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà. Ïðè âûñîêèõ ïðî-
öåíòíûõ ñòàâêàõ ïðåäïðèÿòèÿ è äîìîõîçÿéñòâà ñîêðàùàþò îïðåäåëåííóþ
÷àñòü ðàñõîäîâ, òî åñòü áûñòðî ðåàãèðóþò íà èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâ-
êè. Ôèðìà, êîòîðàÿ ðàññ÷èòûâàåò ïîëó÷èòü 10 % ïðèáûëè íà ïðèîáðåòåí-
íûå èíâåñòèöèîííûå òîâàðû, áóäåò ñ÷èòàòü ýòó ïîêóïêó âûãîäíîé, åñëè
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ñîñòàâèò, íàïðèìåð, 7 %. Íî ïîêóïêà íå ïðèíåñåò
âûãîäû è ïîýòîìó íå ñîñòîèòñÿ, åñëè ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà âîçðàñòåò, ñêà-
æåì, äî 12 %. Èç-çà ïîâûøåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïîòðåáèòåëè òîæå
ïðèìóò ðåøåíèå íå ïîêóïàòü äîìà èëè àâòîìîáèëè. Èòàê, ïîâûøåíèå
ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïðèâîäèò ê ñîêðàùåíèþ íåêîòîðûõ ðàñõîäîâ ïðåä-
ïðèÿòèé è ïîòðåáèòåëåé.

Âûâîä. Áîëåå âûñîêèé óðîâåíü öåí, óâåëè÷èâàÿ ñïðîñ íà äåíüãè è ïî-
âûøàÿ ïðîöåíòíóþ ñòàâêó, âûçûâàåò ñîêðàùåíèå ñïðîñà íà ðåàëüíûé
îáúåì íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà.

Ýôôåêò áîãàòñòâà. Âòîðîé ïðè÷èíîé, îïðåäåëÿþùåé íèñõîäÿùóþ òðà-
åêòîðèþ êðèâîé ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ÿâëÿåòñÿ ýôôåêò áîãàòñòâà, èëè ýô-
ôåêò ðåàëüíûõ êàññîâûõ îñòàòêîâ. Äåëî â òîì, ÷òî ïðè áîëåå âûñîêîì
óðîâíå öåí ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü, èëè ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü, íàêîï-
ëåííûõ ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ — â ÷àñòíîñòè, àêòèâîâ ñ ôèêñèðîâàííîé
äåíåæíîé ñòîèìîñòüþ, òàêèõ, êàê ñðî÷íûå ñ÷åòà èëè îáëèãàöèè, — íàõî-
äÿùèõñÿ ó íàñåëåíèÿ, óìåíüøèòñÿ. Â òàêîì ñëó÷àå íàñåëåíèå ðåàëüíî
ñòàíåò áåäíåå, è ïîýòîìó ìîæíî îæèäàòü, ÷òî îíî ñîêðàòèò ñâîè ðàñõîäû.
Ñåìüÿ ìîæåò ÷óâñòâîâàòü ñåáÿ ñïîêîéíî, ïîêóïàÿ íîâûé àâòîìîáèëü èëè
ïàðóñíóþ ëîäêó, åñëè ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü åå ôèíàíñîâûõ àêòèâîâ
ñîñòàâëÿåò, íàïðèìåð, 50 òûñ. äîë. Íî åñëè èíôëÿöèÿ ñâåäåò ïîêóïàòåëü-
íóþ ñïîñîáíîñòü ýòèõ àêòèâîâ, ñêàæåì, äî 30 òûñ. äîë., ñåìüÿ ìîæåò ïðè-
íÿòü ðåøåíèå îòëîæèòü ñâîþ ïîêóïêó. È íàîáîðîò, ïðè ñíèæåíèè óðîâíÿ
öåí ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü, èëè ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü, ìàòåðèàëüíûõ
öåííîñòåé âîçðàñòåò è ðàñõîäû óâåëè÷àòñÿ.

Ýôôåêò èìïîðòíûõ çàêóïîê. Èìïîðò (ïîêóïêè òîâàðîâ çà ðóáåæîì) è
ýêñïîðò (ïîêóïêè îòå÷åñòâåííûõ òîâàðîâ äðóãèìè ñòðàíàìè) ÿâëÿþòñÿ
âàæíûìè êîìïîíåíòàìè ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ. Îáúåìû èìïîðòà è ýêñ-
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ïîðòà çàâèñÿò, êðîìå âñåãî ïðî÷åãî, îò ñîîòíîøåíèÿ öåí â ñòðàíå è çà
ãðàíèöåé. Òàê, åñëè óðîâåíü öåí â Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ ïîäíèìåòñÿ ïî
ñðàâíåíèþ ñ öåíàìè çà ðóáåæîì, àìåðèêàíñêèå ïîêóïàòåëè áóäóò ïðèîá-
ðåòàòü áîëüøå èìïîðòíûõ òîâàðîâ âìåñòî îòå÷åñòâåííûõ. À èíîñòðàíöû
áóäóò ïîêóïàòü ìåíüøå àìåðèêàíñêèõ òîâàðîâ, ÷òî ïðèâåäåò ê óìåíüøå-
íèþ àìåðèêàíñêîãî ýêñïîðòà. Êîðî÷å ãîâîðÿ, ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâè-
ÿõ, ïîâûøåíèå óðîâíÿ öåí ó íàñ â ñòðàíå âûçîâåò óâåëè÷åíèå íàøåãî
èìïîðòà è ñîêðàùåíèå ýêñïîðòà. Òåì ñàìûì ñîêðàòèòñÿ ÷èñòûé îáúåì
ýêñïîðòà (ýêñïîðò ìèíóñ èìïîðò) â ñîâîêóïíîì ñïðîñå Ñîåäèíåííûõ
Øòàòîâ.

Âûâîä. Ïðè ïîâûøåíèè óðîâíÿ öåí â ÑØÀ ýôôåêò èìïîðòíûõ çàêó-
ïîê ïðèâîäèò ê óìåíüøåíèþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà íà îòå÷åñòâåííûå òîâà-
ðû è óñëóãè. È íàîáîðîò, ñðàâíèòåëüíîå óìåíüøåíèå óðîâíÿ öåí â íàøåé
ñòðàíå ñïîñîáñòâóåò ñîêðàùåíèþ íàøåãî èìïîðòà è óâåëè÷åíèþ ýêñïîðòà
è òåì ñàìûì óâåëè÷åíèþ ÷èñòîãî îáúåìà ýêñïîðòà â ñîâîêóïíîì ñïðîñå
ÑØÀ.

5.5 Èíâåñòèöèè
Òåïåðü îáðàòèìñÿ ê èíâåñòèöèÿì — âòîðîìó êîìïîíåíòó ÷èñòûõ ðàñ-

õîäîâ. Âñïîìíèì, ÷òî èíâåñòèöèè îçíà÷àþò ðàñõîäû íà ñòðîèòåëüñòâî
íîâûõ çàâîäîâ, íà ñòàíêè è îáîðóäîâàíèå ñ äëèòåëüíûì ñðîêîì ñëóæáû è
ò. ï. ×òî îïðåäåëÿåò óðîâåíü ÷èñòûõ ðàñõîäîâ íà èíâåñòèöèè? Äâà îñíîâ-
íûõ ôàêòîðà: 1) îæèäàåìàÿ íîðìà ÷èñòîé ïðèáûëè, êîòîðóþ ïðåäïðèíè-
ìàòåëè ðàññ÷èòûâàþò ïîëó÷àòü îò ðàñõîäîâ íà èíâåñòèöèè, è 2) ñòàâêà
ïðîöåíòà.

Îæèäàåìàÿ íîðìà ÷èñòîé ïðèáûëè
Ïîáóäèòåëüíûì ìîòèâîì îñóùåñòâëåíèÿ ðàñõîäîâ íà èíâåñòèöèè ÿâëÿ-

åòñÿ ïðèáûëü. Ïðåäïðèíèìàòåëè ïðèîáðåòàþò ñðåäñòâà ïðîèçâîäñòâà
òîëüêî òîãäà, êîãäà îæèäàåòñÿ, ÷òî ïîäîáíûå çàêóïêè áóäóò ïðèáûëüíû-
ìè. Ðàññìîòðèì ïðîñòîé ïðèìåð. Ïðåäïîëîæèì, âëàäåëåö íåáîëüøîé ìà-
ñòåðñêîé ïî ïðîèçâîäñòâó ñåðâàíòîâ ïûòàåòñÿ ïðèíÿòü ðåøåíèå îá èíâå-
ñòèöèÿõ íà íîâûé øëèôîâàëüíûé ñòàíîê ñòîèìîñòüþ 1 000 äîë. è ñðîêîì
ñëóæáû â îäèí ãîä. Íîâàÿ ìàøèíà, âåðîÿòíî, óâåëè÷èò ïðîèçâîäñòâî ïðî-
äóêöèè è âûðó÷êó ôèðìû. Òàê, ïðåäïîëîæèì, ÷òî ÷èñòûé îæèäàåìûé äî-
õîä (òî åñòü äîõîä áåç ýêñïëóàòàöèîííûõ ðàñõîäîâ, òàêèõ, êàê ðàñõîäû íà
ýíåðãèþ, äðåâåñèíó, ðàáî÷óþ ñèëó, íàëîãè è ò. ä.) ñîñòàâëÿåò 1 100 äîë.
Äðóãèìè ñëîâàìè, ïîñëå ýêñïëóàòàöèîííûõ ðàñõîäîâ îñòàâøèéñÿ îæè-
äàåìûé ÷èñòûé äîõîä ïîêðîåò ñòîèìîñòü ìàøèíû â 1 000 äîë. è ïðèíåñåò
äîõîä, èëè ïðèáûëü, â 100 äîë. Ñðàâíèâàÿ ýòîò äîõîä, èëè ïðèáûëü, â 100
äîë. è ñòîèìîñòü ìàøèíû â 1 000 äîë., íàõîäèì, ÷òî îæèäàåìñÿ íîðìà
÷èñòîé ïðèáûëè îò ïðèìåíåíèÿ ìàøèíû ðàâíà 10 % (100 äîë./1 000 äîë.).

Ðåàëüíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà
Íî åñòü åùå îäèí êîìïîíåíò ðàñõîäîâ, ñâÿçàííûõ ñ èíâåñòèðîâàíèåì,

êîòîðûé íå ó÷òåí â äàííîì ïðèìåðå. È êîíå÷íî, ýòî ñòàâêà ïðîöåíòà —
öåíà, êîòîðóþ ôèðìà äîëæíà çàïëàòèòü, ÷òîáû çàíÿòü äåíåæíûé êàïèòàë,
íåîáõîäèìûé äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ ðåàëüíîãî êàïèòàëà (øëèôîâàëüíîãî ñòàí-
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êà)1. Íàø âûâîä: åñëè îæèäàåìàÿ íîðìà ÷èñòîé ïðèáûëè (10 %) ïðåâû-
øàåò ñòàâêó ïðîöåíòà (ñêàæåì, 7 %), òî èíâåñòèðîâàíèå áóäåò ïðèáûëü-
íûì. Íî åñëè ñòàâêà ïðîöåíòà (ñêàæåì, 12 %) ïðåâûøàåò îæèäàåìóþ
íîðìó ÷èñòîé ïðèáûëè (10 %), òî èíâåñòèðîâàòü áóäåò íåâûãîäíî.

Ñëåäóåò ïîä÷åðêíóòü, ÷òî èìåííî ðåàëüíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà, à íå íî-
ìèíàëüíàÿ, èãðàåò ñóùåñòâåííóþ ðîëü â ïðèíÿòèè èíâåñòèöèîííûõ ðå-
øåíèé. Ïðè ýòîì íîìèíàëüíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà âûðàæàåòñÿ â òåêóùèõ
öåíàõ, à ðåàëüíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà — â ïîñòîÿííûõ èëè ñêîððåêòèðîâàí-
íûõ ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè öåíàõ. Äðóãèìè ñëîâàìè, ðåàëüíàÿ ñòàâêà ïðî-
öåíòà — ýòî íîìèíàëüíàÿ ñòàâêà çà âû÷åòîì óðîâíÿ èíôëÿöèè. Â ïðèìå-
ðå ñî øëèôîâàëüíûì ñòàíêîì ìû ñîçíàòåëüíî äîïóñêàëè íåèçìåííûé
óðîâåíü öåí.

Íó à åñëè èìååò ìåñòî èíôëÿöèÿ? Ïðåäïîëîæèì, èíâåñòèöèè íà ñóììó
1 000 äîë. äîëæíû ïðèíåñòè ðåàëüíóþ (ñêîððåêòèðîâàííóþ ñ ó÷åòîì èí-
ôëÿöèè) íîðìó îæèäàåìîé ÷èñòîé ïðèáûëè 10 %, à íîìèíàëüíàÿ íîðìà
ñòàâêè ïðîöåíòà, ñêàæåì, ðàâíà 15 %. Íà ïåðâûé âçãëÿä ìîæåò ïîêàçàòü-
ñÿ, ÷òî èíâåñòèöèè íåïðèáûëüíû è èõ íå ñëåäóåò äåëàòü. Íî äîïóñòèì,
÷òî èìåþùàÿ ìåñòî èíôëÿöèÿ ñîñòàâèò 10 % â ãîä. Ýòî çíà÷èò, ÷òî èíâå-
ñòîð áóäåò ïëàòèòü äîëëàðàìè, ïîêóïàòåëüíàÿ ñïîñîáíîñòü êîòîðûõ
óìåíüøèëàñü íà 10 %. Åñëè íîìèíàëüíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà ðàâíà 15 %, òî
ðåàëüíàÿ ñòàâêà ñîñòàâèò òîëüêî 5 % (= 15 % – 10 %). Ñðàâíèâ ýòè 5 %
ðåàëüíîé ñòàâêè ïðîöåíòà ñ 10 % îæèäàåìîé íîðìû ÷èñòîé ïðèáûëè, ìû
óâèäèì, ÷òî èíâåñòèöèè ÿâëÿþòñÿ âûãîäíûìè è èõ ñëåäóåò îñóùåñòâèòü.

Òåïåðü íàì ñëåäóåò ïåðåéòè îò ìèêðî- ê ìàêðîýêîíîìèêå, òî åñòü îò
èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèé îòäåëüíîé ôèðìû ê ïîíèìàíèþ îáùåãî ñïðîñà
íà èíâåñòèöèîííûå òîâàðû âñåãî ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî ñåêòîðà. Äîïóñ-
òèì, êàæäàÿ îòäåëüíàÿ ôèðìà ïðîèçâåëà îöåíêó îæèäàåìîé íîðìû ÷èñòîé
ïðèáûëè îò âñåõ ñîîòâåòñòâóþùèõ èíâåñòèöèîííûõ îáúåêòîâ è âñå ýòè
äàííûå ñâåäåíû âîåäèíî.

Òåïåðü ýòè îöåíêè ìîæíî ñóììèðîâàòü, òî åñòü ïîñëåäîâàòåëüíî ñëî-
æèòü, è çàäàòü âîïðîñ: êàêîâà äîëæíà áûòü ñóììàðíàÿ ñòîèìîñòü èíâå-
ñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ, ñïîñîáíûõ ïðèíåñòè îæèäàåìóþ íîðìó ÷èñòîé
ïðèáûëè, ðàâíóþ, ñêàæåì, 16 % è áîëåå; èëè 14 % è áîëåå; èëè 12 % è
áîëåå? È òàê äàëåå.

Ïðåäïîëîæèì, ÷òî âîîáùå íåò ïåðñïåêòèâíûõ èíâåñòèöèé, êîòîðûå
áû äàâàëè îæèäàåìóþ íîðìó ÷èñòîé ïðèáûëè, ðàâíóþ 16 è áîëåå ïðîöåí-
òàì. Íî åñòü âîçìîæíîñòü èíâåñòèðîâàòü 5 ìëðä. äîë. ïðè îæèäàåìîé
íîðìå ÷èñòîé ïðèáûëè ìåæäó 14 % è 16 %; äîïîëíèòåëüíûå 5 ìëðä. äîë;
îáåñïå÷àò íîðìó ÷èñòîé ïðèáûëè ìåæäó 12 % è 14 %; åùå äîïîëíèòåëüíûå
5 ìëðä. äîë. — ìåæäó 10 % è 12 %; à ëþáûå ïîñëåäóþùèå äîïîëíèòåëüíûå
5 ìëðä. äîë. — íà 2 % ìåíüøå äî èíòåðâàëà îò 0 äî 2 %. Ñóììèðóÿ ýòè

                                          
1 Ðîëü ñòàâêè ïðîöåíòà êàê èçäåðæåê íà èíâåñòèðîâàíèå íà ðåàëüíûé êàïèòàë

ñîõðàíÿåòñÿ è òîãäà, êîãäà ôèðìà íå çàíèìàåò, à, íàîáîðîò, ôèíàíñèðóåò èíâå-
ñòèöèè èç ñðåäñòâ, íàêîïëåííûõ èç ïðîøëîé ïðèáûëè. Èñïîëüçóÿ ýòè äåíüãè äëÿ
èíâåñòèöèé íà øëèôîâàëüíûé ñòàíîê, ôèðìà íåñåò èçäåðæêè óòðà÷åííûõ âîç-
ìîæíîñòåé â òîì ñìûñëå, ÷òî îòêàçûâàåòñÿ îò äîõîäà â âèäå ïðîöåíòà, êîòîðûé
îíà ìîãëà áû ïîëó÷èòü, ññóæàÿ ñðåäñòâà êîìó-íèáóäü åùå.
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âåëè÷èíû, ïîëó÷àåì äàííûå òàáë. 5.1, êîòîðûå â âèäå ãðàôèêà ïðåäñòàâ-
ëåíû íà ðèñ. 5.3 â âèäå êðèâîé ñïðîñà íà èíâåñòèöèè.

Òàáëèöà 5.1. Îæèäàåìàÿ
ïðèáûëü è èíâåñòèöèè

(ãèïîòåòè÷åñêèå äàííûå)

Îæèäàåìàÿ
íîðìà ÷èñ-

òîé ïðèáûëè
(â %)

Âåëè÷èíà
èíâåñòèöèé
(ìëðä. äîë. â

ãîä)
16 0
14 5
12 10
10 15
8 20
6 25
4 30
2 35
0 40

Ðèñ. 5.3. Êðèâàÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè

Êðèâóþ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè äëÿ ýêîíîìèêè â öåëîì ñòðîÿò ïóòåì ðàñïîëî-
æåíèÿ âñåõ èíâåñòèöèîííûõ îáúåêòîâ ïî íèñõîäÿùåé â çàâèñèìîñòè îò îæèäàå-
ìîé íîðìû ÷èñòîé ïðèáûëè. Ïðè ýòîì íåëüçÿ çàáûâàòü, ÷òî èíâåñòèöèè ñëåäóåò
îñóùåñòâëÿòü äî òàêîãî ìîìåíòà, êîãäà ñòàâêà ïðîöåíòà ðàâíà îæèäàåìîé íîðìå
÷èñòîé ïðèáûëè. Êðèâàÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè îòëîãî îïóñêàåòñÿ âíèç è îòðàæà-
åò îáðàòíóþ çàâèñèìîñòü ìåæäó ñòàâêîé ïðîöåíòà (öåíîé èíâåñòèðîâàíèÿ) è ñî-
âîêóïíîé âåëè÷èíîé òðåáóåìûõ èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ.

Îáðàòèòå âíèìàíèå, ÷òî, íàïðèìåð, öèôðà â òàáë. 5.1, ñòîÿùàÿ íàïðî-
òèâ 12 %, óêàçûâàåò, ÷òî åñòü âîçìîæíîñòü èíâåñòèðîâàíèÿ 10 ìëðä. äîë.
è ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè íà óðîâíå 12 è áîëåå ïðîöåíòîâ; äðóãèìè ñëîâàìè,
10 ìëðä. äîë. âêëþ÷àþò èíâåñòèöèè íà 5 ìëðä. äîë., êîòîðûå äàäóò îæè-
äàåìóþ ïðèáûëü, ðàâíóþ 14 è áîëåå ïðîöåíòàì, ïëþñ 5 ìëðä. äîë., êîòî-
ðûå, êàê îæèäàåòñÿ, ïðèíåñóò ïðèáûëü ìåæäó 12 % è 14 %.

Èìåÿ ýòó îáîáùåííóþ èíôîðìàöèþ îá îæèäàåìîé íîðìå ÷èñòîé ïðè-
áûëè íà âñå ïîòåíöèàëüíûå èíâåñòèöèîííûå îáúåêòû, ìû ââîäèì ðåàëü-
íóþ ñòàâêó ïðîöåíòà (èëè öåíó èíâåñòèöèé). Èç ïðèìåðà ñî øëèôîâàëü-
íûì ñòàíêîì ìû çíàåì, ÷òî èíâåñòèöèè áóäóò îñóùåñòâëÿòüñÿ â òîì ñëó-
÷àå, åñëè íîðìà îæèäàåìîé ÷èñòîé ïðèáûëè ïðåâûøàåò ðåàëüíóþ ñòàâêó
ïðîöåíòà. Èñïîëüçóåì äàííûé àðãóìåíò ïðè àíàëèçå ãðàôèêà íà ðèñ. 5.3.
Ïðåäïîëîæèì, ñòàâêà ïðîöåíòà ñîñòàâëÿåò 12 %. Çàòðàòû íà èíâåñòèöèè â
ñóììå 10 ìëðä. äîë. áóäóò âûãîäíûìè, òî åñòü èíâåñòèöèîííûé ïðîåêò íà
ñóììó 10 ìëðä. äîë. ïðèíåñåò îæèäàåìóþ íîðìó ÷èñòîé ïðèáûëè â 12 è
áîëåå ïðîöåíòîâ. Èíà÷å ãîâîðÿ, ñïðîñ íà èíâåñòèöèîííûå òîâàðû íà
ñóììó 10 ìëðä. äîë. áóäåò ïðè «öåíå», ðàâíîé 12 ïðîöåíòàì. Àíàëîãè÷íî,
åñëè ñòàâêà ïðîöåíòà áûëà áû íèæå, ñêàæåì, 10 %, ñòàëè áû âûãîäíûìè
èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû åùå íà 5 ìëðä. äîë. è âåëè÷èíà ñïðîñà íà èíâå-
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ñòèöèîííûå òîâàðû ñîñòàâèëà áû 15 ìëðä. äîë. (= 10 ìëðä. + 5 ìëðä.).
Ïðè ñòàâêå ïðîöåíòà â 8 % ñòàëè áû ïðèáûëüíûìè äîïîëíèòåëüíûå èí-
âåñòèöèè åùå íà 5 ìëðä. äîë. è îáùèé ñïðîñ íà èíâåñòèöèîííûå òîâàðû
ðàâíÿëñÿ áû 20 ìëðä. äîë. Ïðè 6 % èíâåñòèöèè ñîñòàâèëè áû 25 ìëðä.
äîë. È òàê äàëåå. Ïîìíÿ î òîì, ÷òî âñå èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû îñóùåñòâ-
ëÿëèñü áû äî òî÷êè, â êîòîðîé îæèäàåìàÿ íîðìà ÷èñòîé ïðèáûëè ðàâíà ñòà-
âêå ïðîöåíòà, ìû îáíàðóæèâàåì, ÷òî êðèâàÿ íà ðèñ. 5.3 ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé
êðèâóþ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè. Òî åñòü ðàçëè÷íûå âîçìîæíûå çíà÷åíèÿ
«öåí» èíâåñòèöèé (ðàçëè÷íûå çíà÷åíèÿ ðåàëüíîé ñòàâêè ïðîöåíòà) äàíû
íà îñè àáñöèññ, à ñîîòâåòñòâóþùèå çíà÷åíèÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèîííûå
òîâàðû îòêëàäûâàþòñÿ ïî îñè îðäèíàò. Ïî ñâîåé ñóòè ëþáàÿ ïðÿìàÿ èëè
êðèâàÿ, ïîñòðîåííàÿ ñ ó÷åòîì òàêèõ äàííûõ, è åñòü êðèâàÿ ñïðîñà íà èí-
âåñòèöèè. Åñëè ìû ñðàâíèì åå ñ êðèâûìè ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ è ðåñóð-
ñû, òî óâèäèì îáðàòíóþ çàâèñèìîñòü ìåæäó ñòàâêîé ïðîöåíòà (öåíîé) è
âåëè÷èíîé ðàñõîäîâ íà èíâåñòèöèîííûå òîâàðû (òðåáóåìîå êîëè÷åñòâî).

Òàêàÿ ìîäåëü èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèé ïîçâîëÿåò ïðåäóñìîòðåòü âàæ-
íûé àñïåêò ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Ïðè àíàëèçå êðåäèòíî-äå-
íåæíîé ïîëèòèêè âèäèì, ÷òî ãîñóäàðñòâî ìîæåò èçìåíÿòü ñòàâêó ïðîöåí-
òà, ìåíÿÿ ïðåäëîæåíèå äåíåã. Ýòî äåëàåòñÿ ãëàâíûì îáðàçîì äëÿ òîãî,
÷òîáû èçìåíèòü óðîâåíü ðàñõîäîâ íà èíâåñòèöèè. Äàâàéòå ðàññóæäàòü â
ñëåäóþùåì íàïðàâëåíèè: â ëþáîé ìîìåíò â ðàñïîðÿæåíèè ó âñåõ ôèðì
èìååòñÿ øèðîêèé âûáîð èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ. Ïðè âûñîêîé ñòàâêå
ïðîöåíòà áóäóò îñóùåñòâëÿòüñÿ òîëüêî òå èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû, êî-
òîðûå îáåñïå÷èâàþò ñàìóþ âûñîêóþ îæèäàåìóþ íîðìó ÷èñòîé ïðèáûëè.
Çíà÷èò, óðîâåíü èíâåñòèöèé áóäåò íåáîëüøèì. Ïðè ñíèæåíèè ñòàâêè
ïðîöåíòà ñòàíîâÿòñÿ êîììåð÷åñêè âûãîäíûìè òàêæå ïðîåêòû, îæèäàåìàÿ
íîðìà ÷èñòîé ïðèáûëè îò êîòîðûõ ìåíüøå. È ñîîòâåòñòâåííî óðîâåíü
èíâåñòèöèé âîçðàñòàåò.

Ïîñëåäíåå çàìå÷àíèå: ïðè ôèêñèðîâàííîì ïðåäëîæåíèè äåíåã èçìå-
íåíèÿ â óðîâíå öåí âëèÿþò íà âåëè÷èíó èíâåñòèöèé âñëåäñòâèå äåéñòâèÿ
ýôôåêòà ïðîöåíòíîé ñòàâêè. Ñ ðîñòîì óðîâíÿ öåí óâåëè÷èâàåòñÿ êîëè÷å-
ñòâî äåíåã, êîòîðîå ïîòðåáèòåëè è ïðåäïðèíèìàòåëè õîòåëè áû èìåòü â
íàëè÷èè äëÿ çàêóïêè ïðîäóêöèè ïî âîçðîñøèì öåíàì. Çíà÷èò, åñëè öåíû
âîçðàñòóò, ñêàæåì, íà 10 %, ëþäè çàõîòÿò èìåòü íà 10 % áîëüøå äåíåã â
êîøåëüêàõ è íà ñ÷åòàõ. Ïðè ôèêñèðîâàííîì ïðåäëîæåíèè äåíåã òàêîå
ðàñøèðåíèå ñïðîñà íà íåèñïîëüçîâàííûå äåíüãè ïðèâåäåò ê ñíèæåíèþ
öåíû äåíåã — ïðîöåíòíîé ñòàâêè, — ÷òî, â ñâîþ î÷åðåäü, óìåíüøàåò èí-
âåñòèöèè. Ïîäîáíûì æå îáðàçîì áîëåå íèçêèé óðîâåíü öåí âûçûâàåò
ñîêðàùåíèå ñïðîñà íà íåèñïîëüçîâàííûå äåíüãè, ïîíèæàåò ñòàâêó ïðî-
öåíòà è óâåëè÷èâàåò èíâåñòèöèè.

Ñäâèãè â ñïðîñå íà èíâåñòèöèè
Ïðè ðàññìîòðåíèè ãðàôèêà ïîòðåáëåíèÿ ìû îòìå÷àëè, ÷òî, õîòÿ äîõîä

ïîñëå óïëàòû íàëîãîâ è ÿâëÿåòñÿ êëþ÷åâûì ôàêòîðîì, îïðåäåëÿþùèì
âåëè÷èíó ïîòðåáëåíèÿ, åñòü è äðóãèå ôàêòîðû, êîòîðûå âëèÿþò íà ïî-
òðåáëåíèå. Êàê âû ïîìíèòå, ýòè «íå ñâÿçàííûå ñ äîõîäîì ôàêòîðû» âû-
çûâàþò ñìåùåíèå ãðàôèêà ïîòðåáëåíèÿ. Òî æå ñàìîå ïðîèñõîäèò è ñ ãðà-
ôèêîì ñïðîñà íà èíâåñòèöèè. Íà ðèñ. 5.3 ïîêàçàíà äèíàìèêà ñòàâêè ïðî-
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öåíòà êàê îñíîâíîãî ôàêòîðà, îïðåäåëÿþùåãî èíâåñòèöèè, ïðè äàííîé
îæèäàåìîé íîðìå ÷èñòîé ïðèáûëè äëÿ ðàçëè÷íûõ âîçìîæíûõ âåëè÷èí
èíâåñòèöèé. Íî íà ïîëîæåíèå êðèâîé ñïðîñà íà èíâåñòèöèè âëèÿþò è
äðóãèå ôàêòîðû, èëè ïåðåìåííûå. Êîðîòêî ðàññìîòðèì íåñêîëüêî íàèáî-
ëåå âàæíûõ «íå ñâÿçàííûõ ñ äîõîäîì ôàêòîðîâ», îïðåäåëÿþùèõ ñïðîñ íà
èíâåñòèöèè, è âûÿñíèì, êàê èçìåíåíèÿ â ýòèõ ôàêòîðàõ ìîãóò âûçâàòü
ñìåùåíèÿ êðèâîé ñïðîñà íà èíâåñòèöèè. Ñðàçó æå âèäíî, ÷òî ëþáîé ôàê-
òîð, âûçûâàþùèé ïðèðîñò îæèäàåìîé ÷èñòîé äîõîäíîñòè èíâåñòèöèé,
ñìåñòèò ýòó êðèâóþ âïðàâî. Íàîáîðîò, òî, ÷òî ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ îæè-
äàåìîé ÷èñòîé äîõîäíîñòè èíâåñòèöèé, áóäåò ñìåùàòü äàííóþ êðèâóþ
âëåâî.

1. Èçäåðæêè íà ïðèîáðåòåíèå, ýêñïëóàòàöèþ è îáñëóæèâàíèå îáîðóäîâà-
íèÿ. Êàê ïîêàçàë ïðèìåð ñî øëèôîâàëüíûì ñòàíêîì, ïåðâîíà÷àëüíûå
ðàñõîäû íà îñíîâíîé êàïèòàë âìåñòå ñ ðàñõîäàìè íà åãî òåõíè÷åñêîå îá-
ñëóæèâàíèå, òåêóùèé ðåìîíò è ýêñïëóàòàöèþ î÷åíü âàæíû ïðè èñ÷èñëå-
íèè îæèäàåìîé íîðìû ïðèáûëè îò ëþáîãî îïðåäåëåííîãî èíâåñòèöèîí-
íîãî ïðîåêòà. Â òîé ìåðå, â êàêîé ýòè ðàñõîäû áóäóò âîçðàñòàòü, â òàêîé
æå ìåðå îæèäàåìàÿ íîðìà ÷èñòîé ïðèáûëè îò ïðåäïîëàãàåìîãî èíâåñòè-
öèîííîãî ïðîåêòà áóäåò ñíèæàòüñÿ, à êðèâàÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè —
ñìåùàòüñÿ âëåâî. È íàîáîðîò, åñëè ýòè ðàñõîäû ïàäàþò, òî îæèäàåìàÿ
íîðìà ÷èñòîé ïðèáûëè âîçðàñòàåò è êðèâàÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè ñäâèãà-
åòñÿ âïðàâî. Îáðàòèòå âíèìàíèå íà òî, ÷òî ïðîâîäèìàÿ ïðîôñîþçàìè
ïîëèòèêà â îòíîøåíèè çàðàáîòíîé ïëàòû ìîæåò ïîâëèÿòü íà êðèâóþ
ñïðîñà íà èíâåñòèöèè, èáî çàðàáîòíàÿ ïëàòà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îñíîâíîé
ýëåìåíò èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà áîëüøèíñòâà ôèðì.

2. Íàëîãè íà ïðåäïðèíèìàòåëÿ. Ïðè ïðèíÿòèè èíâåñòèöèîííûõ ðåøå-
íèé âëàäåëüöû ïðåäïðèÿòèé ðàññ÷èòûâàþò íà îæèäàåìóþ ïðèáûëü ïîñëå
óïëàòû íàëîãîâ. Çíà÷èò, âîçðàñòàíèå íàëîãîâ íà ïðåäïðèíèìàòåëåé ïðè-
âîäèò ê ñíèæåíèþ äîõîäíîñòè è âûçûâàåò ñìåùåíèå êðèâîé ñïðîñà íà
èíâåñòèöèè âëåâî; ñîêðàùåíèå íàëîãîâ ïðèâîäèò ê åå ñìåùåíèþ âïðàâî.

3. Òåõíîëîãè÷åñêèå èçìåíåíèÿ. Òåõíè÷åñêèé ïðîãðåññ — ðàçðàáîòêà íî-
âîé è ñîâåðøåíñòâîâàíèå èìåþùåéñÿ ïðîäóêöèè, ñîçäàíèå íîâîé òåõíè-
êè è íîâûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðîöåññîâ — ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì ñòèìóëîì
äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ. Ðàçðàáîòêà áîëåå ïðîèçâîäèòåëüíîãî îáîðóäîâàíèÿ,
íàïðèìåð, ñíèæàåò èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà èëè ïîâûøàåò êà÷åñòâî ïðî-
äóêöèè, òåì ñàìûì óâåëè÷èâàÿ îæèäàåìóþ íîðìó ÷èñòîé ïðèáûëè îò èí-
âåñòèðîâàíèÿ íà äàííîå îáîðóäîâàíèå. Ðåíòàáåëüíûå íîâûå âèäû ïðîäóê-
öèè — òàêèå, êàê ãîðíûå âåëîñèïåäû, ïåðñîíàëüíûå êîìïüþòåðû, íîâûå
âèäû ëåêàðñòâ è ò. ï., — âûçûâàþò ðåçêîå óâåëè÷åíèå èíâåñòèöèé, ïî-
ñêîëüêó ôèðìû ñòðåìÿòñÿ ðàñøèðÿòü ïðîèçâîäñòâî. Êîðî÷å ãîâîðÿ, óñêî-
ðåíèå òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà ñìåùàåò êðèâóþ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè
âïðàâî, è íàîáîðîò.

4. Íàëè÷íûé îñíîâíîé êàïèòàë. Òî÷íî òàê æå, êàê èìåþùèåñÿ â íàëè-
÷èè ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû îêàçûâàþò âîçäåéñòâèå íà ïðèíÿòèå äîìîõî-
çÿéñòâàìè ðåøåíèé ïî ïîâîäó ïîòðåáëåíèÿ è ñáåðåæåíèé, òàê è íàëè÷-
íûé îñíîâíîé êàïèòàë âëèÿåò íà îæèäàåìóþ íîðìó ïðèáûëè îò äîïîëíè-
òåëüíûõ èíâåñòèöèé â ëþáîé îòðàñëè ïðîèçâîäñòâà. Åñëè äàííàÿ îòðàñëü
õîðîøî îáåñïå÷åíà ïðîèçâîäñòâåííûìè ìîùíîñòÿìè è çàïàñàìè ãîòîâîé
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ïðîäóêöèè, òî â ýòîé îòðàñëè èíâåñòèðîâàíèå áóäåò ñäåðæèâàòüñÿ. Ïðè-
÷èíà ÿñíà: òàêàÿ îòðàñëü äîñòàòî÷íî îñíàùåíà, ÷òîáû îáåñïå÷èòü òåêó-
ùèé è áóäóùèé ñïðîñ ïî öåíàì, êîòîðûå îáåñïå÷èâàþò ñðåäíþþ ïðè-
áûëü. Åñëè â îòðàñëè èìåþòñÿ äîñòàòî÷íûå èëè äàæå èçáûòî÷íûå ìîùíî-
ñòè, òî îæèäàåìàÿ íîðìà ïðèáûëè îò ïðèðîñòà èíâåñòèöèé áóäåò íèçêîé,
è ïîýòîìó èíâåñòèðîâàíèå áóäåò íåçíà÷èòåëüíûì èëè åãî íå áóäåò ñî-
âñåì. Èçëèøíèå ïðîèçâîäñòâåííûå ìîùíîñòè âåäóò ê ñìåùåíèþ êðèâîé
ñïðîñà íà èíâåñòèöèè âëåâî; îòíîñèòåëüíûé íåäîñòàòîê îñíîâíîãî êàïè-
òàëà — ê åå ñìåùåíèþ âïðàâî.

5. Îæèäàíèÿ. Ìû ðàíüøå îòìå÷àëè, ÷òî îñíîâîé ïðîåêòà ÿâëÿåòñÿ
îæèäàåìàÿ ïðèáûëü. Îñíîâíîé êàïèòàë íàõîäèòñÿ â äëèòåëüíîì ïîëüçî-
âàíèè, åãî ñðîê ñëóæáû ìîæåò èñ÷èñëÿòüñÿ 10 èëè 20 ãîäàìè, è ïîýòîìó
äîõîäíîñòü ëþáîãî êàïèòàëîâëîæåíèÿ áóäåò çàâèñåòü îò ïðîãíîçîâ áóäó-
ùèõ ïðîäàæ è áóäóùåé ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäóêöèè, ïðîèçâîäèìîé ñ ïîìî-
ùüþ ýòîãî îñíîâíîãî êàïèòàëà. Îæèäàíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëåé ìîãóò áàçè-
ðîâàòüñÿ íà ðàçðàáîòàííûõ ïðîãíîçàõ áóäóùèõ óñëîâèé ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñòâà, êîòîðûå âêëþ÷àþò ðÿä «ïîêàçàòåëåé ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà». Âìåñòå
ñ òåì òàêèå íåîïðåäåëåííûå è òðóäíîïðåäñêàçóåìûå ôàêòîðû, êàê èçìå-
íåíèÿ âî âíóòðåííåì ïîëèòè÷åñêîì êëèìàòå, îñëîæíåíèÿ â ìåæäóíàðîä-
íîé îáñòàíîâêå, ðîñò íàñåëåíèÿ, óñëîâèÿ íà ôîíäîâîé áèðæå è ò. ä.,
äîëæíû ïðèíèìàòüñÿ âî âíèìàíèå íà ñóáúåêòèâíîé è èíòóèòèâíîé îñíî-
âå. Â ýòîé ñâÿçè îòìåòèì, ÷òî åñëè ðóêîâîäèòåëè ïðåäïðèÿòèÿ íàñòðîåíû
îïòèìèñòè÷íî â îòíîøåíèè áóäóùèõ óñëîâèé ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, òî
êðèâàÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè áóäåò ñìåùàòüñÿ âïðàâî; ïåññèìèñòè÷åñêèå
íàñòðîåíèÿ ïðèâîäÿò ê ñìåùåíèþ êðèâîé âëåâî.

Èíâåñòèöèè è äîõîä
×òîáû ñîîòíåñòè èíâåñòèöèîííûå ðåøåíèÿ ïðåäïðèíèìàòåëåé ñ ïëà-

íàìè ïîòðåáëåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ, íåîáõîäèìî âûðàçèòü ïëàíû èíâåñòèöèé
÷åðåç óðîâåíü äîõîäà ïîñëå óïëàòû íàëîãîâ DI, èëè ×ÍÏ. Ýòî çíà÷èò, ÷òî
íóæíî ïîñòðîèòü ãðàôèê èíâåñòèöèé, ïîêàçûâàþùèé îáúåìû ñðåäñòâ,
êîòîðûå âñå ôèðìû ïëàíèðóþò (íàìåðåâàþòñÿ) èíâåñòèðîâàòü ïðè ëþáîì
ïîòåíöèàëüíîì óðîâíå äîõîäà èëè îáúåìà ïðîèçâîäñòâà. Òàêîé ãðàôèê
îòðàæàåò èíâåñòèöèîííûå ïëàíû èëè íàìåðåíèÿ âëàäåëüöåâ óïðàâëÿþ-
ùèõ ôèðì, òàê æå êàê è ãðàôèêè ïîòðåáëåíèÿ è ñáåðåæåíèé îòðàæàþò
ïëàíû ïîòðåáëåíèÿ ñáåðåæåíèé è äîìîõîçÿéñòâ.

Ïðåäïîëîæèì, ÷òî ïðåäïðèíèìàòåëè íà÷èíàþò èíâåñòèðîâàòü, îæèäàÿ
ïîëó÷åíèå ïðèáûëè â òå÷åíèå äëèòåëüíîãî ïåðèîäà âñëåäñòâèå òåõíè÷å-
ñêîãî ïðîãðåññà, ðîñòà íàñåëåíèÿ è ò. ä. Ïîýòîìó èíâåñòèðîâàíèå àâòî-
íîìíî (íåçàâèñèìî) îò óðîâíÿ òåêóùåãî äîõîäà ïîñëå óïëàòû íàëîãîâ èëè
îáúåìà ïðîèçâîäñòâà. Äàëåå ïðåäïîëîæèì, ÷òî êðèâàÿ ñïðîñà íà èíâåñòè-
öèè èìååò òàêîé âèä, êàê ïðåäñòàâëåíî íà ðèñ. 5.3, è ÷òî òåêóùàÿ ñòàâêà
ïðîöåíòà ðàâíà 8 %. Ýòî çíà÷èò, ÷òî äëÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî ñåêòîðà
áóäåò ïðèáûëüíûì ïîòðàòèòü 20 ìëðä. äîë. íà èíâåñòèöèîííûå òîâàðû.
Èç êîëîíîê 1 è 2 òàáë. 5.2 ìû âèäèì, ÷òî òàêîé óðîâåíü èíâåñòèöèé îæè-
äàåòñÿ ïðè ëþáîì óðîâíå äîõîäà. Ãðàôè÷åñêè ýòî ïðåäñòàâëåíî ëèíèåé In
íà ðèñ. 5.4.
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Òàáëèöà 5.2.
Ãðàôèê èíâåñòèöèé (ãèïîòåòè÷åñêèå äàííûå; ìëðä. äîë.)

 (1) Óðîâåíü ïðî-
èçâîäñòâà è äîõîäà

(2) Èíâåñòèöèè In (3) Èíâåñòèöèè I’n

370 20 10
390 20 12
410 20 14
430 20 16
450 20 18
470 20 20
490 20 22
510 20 24
530 20 26
550 20 28

Ðèñ. 5.4. Ãðàôèê èíâåñòèöèé: äâà âàðèàíòà

Äëÿ îáëåã÷åíèÿ íàøåãî àíàëèçà ïðåäëàãàåì ãðàôèê èíâåñòèöèé In . Ïðè ýòîì
äîïóñêàåòñÿ, ÷òî èíâåñòèöèîííûå ïëàíû ïðåäïðèíèìàòåëåé íå çàâèñÿò îò òåêó-
ùåãî óðîâíÿ äîõîäîâ. Â äåéñòâèòåëüíîñòè ãðàôèê èíâåñòèöèé ìîæåò ñëåãêà ïîä-
íèìàòüñÿ, êàê ïîêàçàíî ñ ïîìîùüþ êðèâîé I’n .

Ïîäîáíîå äîïóùåíèå íåçàâèñèìîñòè èíâåñòèöèé è äîõîäà êîíå÷íî æå
óïðîùåíèå. Ïîâûøåíèå óðîâíÿ äåëîâîé àêòèâíîñòè ìîæåò âûçâàòü äî-
ïîëíèòåëüíûå ðàñõîäû íà îñíîâíîé êàïèòàë, ÷òî ïîêàçàíî â êîëîíêàõ 1 è
3 òàáë. 5.2 è ãðàôèêîì I'n (ðèñ. 5.4). Ñóùåñòâóåò ïî êðàéíåé ìåðå äâå
ïðè÷èíû, ïî÷åìó èíâåñòèöèè ìîãóò èçìåíÿòüñÿ íåïîñðåäñòâåííî ñ èçìå-
íåíèåì äîõîäà. Âî-ïåðâûõ, èíâåñòèöèè ñâÿçàíû ñ ïðèáûëüþ; êðóïíûå
èíâåñòèöèè ôèíàíñèðóþòñÿ èç ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé ïðèáûëè. Ïîýòîìó
âåñüìà ïðàâîìåðíî óòâåðæäàòü, ÷òî ñ âîçðàñòàíèåì äîõîäà ïîñëå óïëàòû
íàëîãîâ è ×ÍÏ áóäåò âîçðàñòàòü ïðèáûëü è ñîîòâåòñòâåííî óðîâåíü èíâå-
ñòèðîâàíèÿ. Âî-âòîðûõ, ïðè íèçêîì óðîâíå äîõîäà è îáúåìà ïðîèçâîäñòâà
â ïðåäïðèíèìàòåëüñêîì ñåêòîðå áóäóò èìåòüñÿ íåèñïîëüçîâàííûå èëè
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èçëèøíèå ïðîèçâîäñòâåííûå ìîùíîñòè, òî åñòü íà ìíîãèõ ïðåäïðèÿòèÿõ
áóäåò ïðîñòàèâàòü îáîðóäîâàíèå. À ýòî çíà÷èò, ÷òî ñòèìóë äëÿ çàêóïêè
äîïîëíèòåëüíîãî îñíîâíîãî êàïèòàëà áóäåò íåçíà÷èòåëüíûì. Íî êàê
òîëüêî óðîâåíü äîõîäà âûðàñòåò, ýòîò èçëèøåê ìîùíîñòåé èñ÷åçíåò, è ó
ôèðìû ïîÿâèòñÿ ñòèìóë ïîïîëíÿòü ñâîé îñíîâíîé êàïèòàë. Íàøå óïðî-
ùåíèå, îäíàêî, íå ñèëüíî ðàñõîäèòñÿ ñ äåéñòâèòåëüíîñòüþ è â çíà÷èòåëü-
íîé ñòåïåíè îáëåã÷èò äàëüíåéøèé àíàëèç.

Íåñòàáèëüíîñòü èíâåñòèöèé
Ïî ñðàâíåíèþ ñ ãðàôèêîì ïîòðåáëåíèÿ ãðàôèê èíâåñòèöèé íå ÿâëÿåò-

ñÿ íåèçìåííûì. Ýòî åñòåñòâåííî, òàê êàê èíâåñòèöèè ÿâëÿþòñÿ ñàìûì
èçìåí÷èâûì êîìïîíåíòîì îáùèõ ðàñõîäîâ. Ðèñ. 5.5 õîðîøî èëëþñòðèðó-
åò ýòó èçìåí÷èâîñòü èíâåñòèöèé è ïîêàçûâàåò, ÷òî îíà çíà÷èòåëüíî
áîëüøå, ÷åì èçìåí÷èâîñòü ÂÍÏ. Ïðèâåäåííûå äàííûå òàêæå ñâèäåòåëü-
ñòâóþò, ÷òî íàø óïðîùåííûé ïîäõîä ê èíâåñòèöèÿì êàê ê íåçàâèñèìûì
îò îáúåìà ïðîèçâîäñòâà (ðèñ. 5.4) íå ÿâëÿåòñÿ òàêèì óæ íåðåàëèñòè÷íûì;
ðàñõîäû íà èíâåñòèöèè íå íàõîäÿòñÿ â ñòðîãîì ñîîòâåòñòâèè ñ ÂÍÏ.

Ðèñ. 5.5. Èçìåí÷èâîñòü èíâåñòèöèé

Ðàñõîäû íà èíâåñòèöèè î÷åíü èçìåí÷èâû. Ñðàâíèâàÿ èçìåíåíèÿ ôàêòè÷åñêèõ
èíâåñòèöèé ñ ôàêòè÷åñêèì ÂÍÏ, ìû âèäèì, ÷òî èíâåñòèöèè èçìåíÿþòñÿ îò ãîäà
ê ãîäó ãîðàçäî ñèëüíåå, ÷åì ÂÍÏ.



85

Ðàññìîòðèì íåêîòîðûå íàèáîëåå âàæíûå ôàêòîðû, êîòîðûå îáúÿñíÿþò
èçìåí÷èâîñòü èíâåñòèöèé.

1. Ïðîäîëæèòåëüíûå ñðîêè ñëóæáû. Èíâåñòèöèîííûå òîâàðû â ñèëó
ñâîåé ïðèðîäû èìåþò äîâîëüíî íåîïðåäåëåííûé ñðîê ñëóæáû. Â êàêèõ-òî
ïðåäåëàõ çàêóïêè èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ íîñÿò äèñêðåòíûé õàðàêòåð è
ïîýòîìó ìîãóò áûòü îòëîæåíû. Ñòàðîå îáîðóäîâàíèå èëè çäàíèÿ ìîæíî
ëèáî ïîëíîñòüþ ëèêâèäèðîâàòü è çàìåíèòü, ëèáî îòðåìîíòèðîâàòü è èñ-
ïîëüçîâàòü åùå íåñêîëüêî ëåò. Îïòèìèñòè÷åñêèå ïðîãíîçû ìîãóò ïîáó-
äèòü ïëàíîâèêîâ ïðåäïðèÿòèÿ ïðèíÿòü ðåøåíèå î çàìåíå óñòàðåâøåãî
îáîðóäîâàíèÿ, òî åñòü ìîäåðíèçèðîâàòü ïðîèçâîäñòâî, ÷òî óâåëè÷èò óðî-
âåíü èíâåñòèöèé. ×óòü ìåíåå îïòèìèñòè÷åñêèé âçãëÿä, îäíàêî, ìîæåò
ïðèâåñòè ê î÷åíü íåáîëüøîìó èíâåñòèðîâàíèþ.

2. Íåðåãóëÿðíîñòü èííîâàöèé. Ìû óæå îòìå÷àëè, ÷òî òåõíè÷åñêèé
ïðîãðåññ ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì ôàêòîðîì èíâåñòèöèé. Íîâàÿ ïðîäóêöèÿ è
íîâûå òåõíîëîãèè — ãëàâíûé ñòèìóë ê èíâåñòèðîâàíèþ. Îäíàêî èñòîðèÿ
ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî êðóïíûå íîâîââåäåíèÿ — æåëåçíûå äîðîãè, ýëåêòðè-
÷åñòâî, àâòîìîáèëè, êîìïüþòåðû è ò. ä. — ïîÿâëÿþòñÿ íå ñòîëü ðåãóëÿð-
íî. Íî êîãäà ýòî ñëó÷àåòñÿ, ïðîèñõîäèò îãðîìíûé ðîñò (èëè âîëíà) èíâå-
ñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ, êîòîðûé ñî âðåìåíåì ñíèæàåòñÿ. Êëàññè÷åñêèé
ïðèìåð: øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå àâòîìîáèëåé â 20-å ãîäû íàøåãî âåêà
íå òîëüêî ïðèâåëî ê çíà÷èòåëüíîìó ðîñòó èíâåñòèöèé â ñàìó àâòîìîáèëü-
íóþ ïðîìûøëåííîñòü, íî è ïîâëåêëî çà ñîáîé îãðîìíûå èíâåñòèöèè â
òàêèå ñìåæíûå îòðàñëè, êàê ñòàëåëèòåéíàÿ, íåôòåïåðåðàáàòûâàþùàÿ,
ïðîèçâîäñòâî ñòåêëà è ðåçèíîòåõíè÷åñêèõ èçäåëèé, íå ãîâîðÿ óæå î ãîñó-
äàðñòâåííûõ èíâåñòèöèÿõ íà ñòðîèòåëüñòâî äîðîã è ìàãèñòðàëåé. Íî êî-
ãäà èíâåñòèöèè â ñìåæíûå îòðàñëè áûëè îêîí÷àòåëüíî «çàâåðøåíû», òî
åñòü êîãäà îíè îáåñïå÷èëè äîñòàòî÷íûé îñíîâíîé êàïèòàë äëÿ óäîâëåòâî-
ðåíèÿ ïîòðåáíîñòåé àâòîìîáèëüíîé ïðîìûøëåííîñòè, îáùèé óðîâåíü
èíâåñòèöèé ñòàáèëèçèðîâàëñÿ.

3. Èçìåí÷èâîñòü ïðèáûëåé. Èçâåñòíî, ÷òî íà îæèäàíèÿ áóäóùåé äîõîä-
íîñòè â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè âëèÿåò ðàçìåð òåêóùåé ïðèáûëè. Êðîìå
òîãî, âëàäåëüöû è óïðàâëÿþùèå ïðåäïðèÿòèé èíâåñòèðóþò òîëüêî òîãäà,
êîãäà ÷óâñòâóþò, ÷òî ýòî áóäåò ïðèáûëüíî. Òåêóùàÿ ïðèáûëü, îäíàêî,
ñàìà î÷åíü íåïîñòîÿííà. Ñëåäîâàòåëüíî, íåïîñòîÿíñòâî ïðèáûëè ïðèäàåò
èçìåí÷èâûé õàðàêòåð èíâåñòèöèîííûì ñòèìóëàì. Áîëåå òîãî, íåñòàáèëü-
íîñòü ïðèáûëè ìîæåò âûçâàòü èíâåñòèöèîííûå êîëåáàíèÿ, òàê êàê ïðè-
áûëü âûñòóïàåò êàê îñíîâíîé èñòî÷íèê ñðåäñòâ äëÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ
èíâåñòèöèé. Àìåðèêàíñêèå ïðåäïðèíèìàòåëè ñêëîííû ïðåäïî÷èòàòü ýòîò
âíóòðåííèé èñòî÷íèê ôèíàíñèðîâàíèÿ ðîñòó âíåøíåé çàäîëæåííîñòè
èëè âûïóñêó àêöèé. Êîðî÷å ãîâîðÿ, ðîñò ïðèáûëè äàåò ïëàíîâèêàì ôèð-
ìû êàê áîëüøå ñòèìóëîâ, òàê è áîëüøå ñðåäñòâ äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ;
óìåíüøåíèå ïðèáûëè èìååò îáðàòíûé ýôôåêò. Íåïîñòîÿíñòâî ïðèáûëè
óâåëè÷èâàåò íåñòàáèëüíîñòü èíâåñòèöèé.

4. Èçìåí÷èâîñòü îæèäàíèé. Ìû óæå îáúÿñíÿëè, ÷òî, ïîñêîëüêó îñíîâ-
íîé êàïèòàë èìååò äëèòåëüíûé ñðîê ñëóæáû, ïðèíÿòèå èíâåñòèöèîííûõ
ðåøåíèé îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îñíîâå îæèäàåìîé ÷èñòîé ïðèáûëè. Îäíàêî
ôèðìû ñêëîííû ïðîãíîçèðîâàòü óñëîâèÿ ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà ñ ó÷åòîì
ðåàëèé ñåãîäíÿøíåãî äíÿ. Ïîýòîìó ïðàâîìåðíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî êàêèå-
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ëèáî ñîáûòèÿ èëè ñî÷åòàíèå ñîáûòèé ìîãóò ïðèâåñòè ê çíà÷èòåëüíûì
èçìåíåíèÿì â óñëîâèÿõ ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà â áóäóùåì, îæèäàíèÿ ïîä-
âåðãàþòñÿ ðàäèêàëüíîìó ïåðåñìîòðó. Êàêîãî æå ðîäà ñîáûòèÿ ìîãóò ïî-
êîëåáàòü óâåðåííîñòü ïðåäïðèíèìàòåëåé? Ñóùåñòâåííî ïîâëèÿòü íà îï-
òèìèçì èëè ïåññèìèçì ïðåäïðèíèìàòåëåé ñïîñîáíû èçìåíåíèÿ âíóòðè-
ïîëèòè÷åñêîé îáñòàíîâêè, óñèëåíèå «õîëîäíîé âîéíû», ðàçðàáîòêè íîâûõ
èñòî÷íèêîâ ýíåðãèè, èçìåíåíèÿ ðîñòà íàñåëåíèÿ è ñâÿçàííîãî ñ íèì
ñïðîñà íà ðûíêå, ðåøåíèÿ ñóäà ïî îñíîâíûì òðóäîâûì è àíòèòðåñòîâ-
ñêèì âîïðîñàì, íîâûå çàêîíîäàòåëüíûå èíèöèàòèâû, çàáàñòîâêè, èçìåíå-
íèå ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè è ìíîãèå äðóãèå ïîäîáíûå
ôàêòîðû.

Â ñâÿçè ñ ýòèì îñîáîãî âíèìàíèÿ çàñëóæèâàåò ôîíäîâàÿ áèðæà. Ïëà-
íîâèêè ôèðìû çà÷àñòóþ ðàññìàòðèâàþò ôîíäîâóþ áèðæó êàê ïîêàçàòåëü
èëè áàðîìåòð îáùåé óâåðåííîñòè îáùåñòâà â áóäóùåé ñòàáèëüíîñòè
ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà; ïîâûøåíèå êóðñà àêöèé íà áèðæå ïðèäàåò óâåðåí-
íîñòü â áóäóùåì, è, íàîáîðîò, ïîíèæåíèå êóðñà àêöèé ñíèæàåò óâåðåí-
íîñòü. Ôîíäîâàÿ áèðæà, îäíàêî, ÷ðåçâû÷àéíî ïîäâåðæåíà ñïåêóëÿöèè, è
ïåðâîíà÷àëüíî íåçíà÷èòåëüíûå èçìåíåíèÿ êóðñîâ àêöèé ìîãóò áûòü ñåðü-
åçíî óñèëåíû áèðæåâèêàìè, êîòîðûå ãðåþò ðóêè íà ñêóïêå è ïðîäàæå
àêöèé. Áîëåå òîãî, ðåçêèå èçìåíåíèÿ êóðñîâ àêöèé, âëèÿÿ íà âåëè÷èíó
âûðó÷êè, ïîëó÷åííîé îò èõ ïðîäàæè, îêàçûâàþò âîçäåéñòâèå íà óðîâåíü
èíâåñòèöèé, òî åñòü íà âåëè÷èíó çàêóïîê îñíîâíîãî êàïèòàëà.

Ïî ýòèì è ïîäîáíûì ïðè÷èíàì âïîëíå ñïðàâåäëèâî êîíñòàòèðîâàòü
çàâèñèìîñòü áîëüøèíñòâà êîëåáàíèé â îáúåìå ïðîèçâîäñòâà è çàíÿòîñòè ñ
èçìåíåíèÿìè â èíâåñòèöèÿõ. Íà ãðàôèêå (ðèñ. 5.4) ýòè èçìåíåíèÿ âûðà-
æàþòñÿ â ñìåùåíèè êðèâîé èíâåñòèöèé ââåðõ è âíèç.

Âûâîäû
1. Â ñîîòâåòñòâèè ñ êëàññè÷åñêîé òåîðèåé çàíÿòîñòè, ÷èñòûé êàïèòà-

ëèçì ñïîñîáåí îáåñïå÷èòü ïðàêòè÷åñêè ïîñòîÿííóþ ïîëíóþ çàíÿòîñòü.
Ýòîò âûâîä îñíîâûâàåòñÿ íà çàêîíå Ñýÿ è íà ïðåäïîëîæåíèè îá ýëàñòè÷-
íîñòè öåí è çàðàáîòíîé ïëàòû.

2. Ýêîíîìèñòû-êëàññèêè óòâåðæäàëè, ÷òî ïîñêîëüêó ïðåäëîæåíèå ñîç-
äàåò ñïðîñ, òî îáùåå ïåðåïðîèçâîäñòâî íåâîçìîæíî. Ýòîò âûâîä, êàê ñ÷è-
òàëîñü, äåéñòâèòåëåí è òîãäà, êîãäà èìåþò ìåñòî ñáåðåæåíèÿ, èáî äåíåæ-
íûé ðûíîê, â ÷àñòíîñòè ñòàâêà ïðîöåíòà, àâòîìàòè÷åñêè ïðèâîäèò â ñîîò-
âåòñòâèå ïëàíû äîìîõîçÿéñòâ ïî ñáåðåæåíèÿì è èíâåñòèöèîííûå ïëàíû
ïðåäïðèÿòèé.

3. Ñîãëàñíî êëàññè÷åñêîé òåîðèè çàíÿòîñòè, äàæå åñëè è ïðîèçîéäåò
âðåìåííîå ñîêðàùåíèå îáùèõ ðàñõîäîâ, òî îíî áóäåò êîìïåíñèðîâàíî
ñíèæåíèåì öåí è çàðàáîòíîé ïëàòû òàê, ÷òî ðåàëüíûé îáúåì ïðîèçâîäñò-
âà, çàíÿòîñòü è ðåàëüíûé äîõîä íå ñíèçÿòñÿ.

4. Êåéíñèàíñêîé òåîðèåé çàíÿòîñòè îòâåðãàåòñÿ ïîëîæåíèå î òîì, ÷òî
ñòàâêà ïðîöåíòà óðàâíèâàåò ñáåðåæåíèÿ è èíâåñòèöèè, ïîñêîëüêó ñ÷èòà-
åòñÿ, ÷òî ñóáúåêòû ñáåðåæåíèé è èíâåñòîðû ïðåäñòàâëÿþò ñîâåðøåííî
ðàçíûå ãðóïïû, ïðèíèìàþùèå ðåøåíèÿ î ñáåðåæåíèÿõ è èíâåñòèöèÿõ ïî
ðàçíûì ïðè÷èíàì, êîòîðûå, â îñíîâíîì äëÿ ñóáúåêòîâ ñáåðåæåíèé, íå
ñâÿçàíû ñî ñòàâêîé ïðîöåíòà. Êðîìå òîãî, èç-çà èçìåíåíèé â: à) âåëè÷èíå
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äåíåã íà ðóêàõ ó íàñåëåíèÿ è á) ññóäàõ, ïðåäîñòàâëÿåìûõ áàíêàìè è äðó-
ãèìè ôèíàíñîâûìè ó÷ðåæäåíèÿìè, ïðåäëîæåíèå ñðåäñòâ ìîæåò ïðåâû-
ñèòü èëè áûòü ìåíüøå òåêóùèõ ñáåðåæåíèé, â ñâÿçè ñ òåì ÷òî ñáåðåæåíèÿ
è èíâåñòèöèè íå ðàâíû.

5. Êåéíñèàíöû ñòàâÿò ïîä ñîìíåíèå ïîëîæåíèå îá ýëàñòè÷íîñòè öåí è
çàðàáîòíîé ïëàòû, èñõîäÿ èç ïðàêòè÷åñêèõ è òåîðåòè÷åñêèõ ñîîáðàæåíèé.
Îíè óòâåðæäàþò, ÷òî: à) íàëè÷èå ïðîôñîþçîâ è ìîíîïîëèé, çàêîíîäà-
òåëüñòâà î ìèíèìàëüíîé ñòàâêå çàðàáîòíîé ïëàòû è ìàññà äðóãèõ ïîäîá-
íûõ ôàêòîðîâ, ïî ñóùåñòâó, óñòðàíÿþò âîçìîæíîñòü ñóùåñòâåííîãî ñíè-
æåíèÿ öåí è çàðàáîòíîé ïëàòû è ÷òî á) ñíèæåíèå öåí è çàðàáîòíîé ïëà-
òû óìåíüøàåò îáùèé äîõîä, à çíà÷èò, è ñïðîñ íà òðóä.

6. Âçãëÿäû êëàññèêîâ è êåéíñèàíöåâ ìîæíî ïðîèëëþñòðèðîâàòü íà ìî-
äåëè ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ. Ñîãëàñíî ýêîíîìèñòàì-êëàññè-
êàì, à) êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ ÿâëÿåòñÿ âåðòèêàëüíîé, ÷òî è
îïðåäåëÿåò óðîâåíü îáúåìà ïðîèçâîäñòâà; á) êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà
ÿâëÿåòñÿ íåèçìåííîé, ÷òî îïðåäåëÿåò óðîâåíü öåí. Êåéíñèàíöû æå ñ÷è-
òàþò, ÷òî à) ãîðèçîíòàëüíàÿ êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ ïðîõîäèò
íèæå êðèâîé, ñîîòâåòñòâóþùåé îáúåìó ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè ïðè ïîë-
íîé çàíÿòîñòè, è ÷òî á) êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà íåñòàáèëüíà.

7. Îñíîâíûìè èíñòðóìåíòàìè êåéíñèàíñêîé òåîðèè çàíÿòîñòè âûñòó-
ïàþò ãðàôèêè ïîòðåáëåíèÿ, ñáåðåæåíèé è èíâåñòèöèé, ïîêàçûâàþùèå,
êàêèå ñóììû äîìîõîçÿéñòâà íàìåðåâàþòñÿ ïîòðåáëÿòü è ñáåðåãàòü, à
ïðåäïðèíèìàòåëè — èíâåñòèðîâàòü â çàâèñèìîñòè îò ðàçëè÷íûõ âîçìîæ-
íûõ óðîâíåé äîõîäà è ïðîèçâîäñòâà, íî ïðè îïðåäåëåííîì óðîâíå öåí.

8. Ðàñïîëîæåíèå êðèâûõ ïîòðåáëåíèÿ è ñáåðåæåíèé îïðåäåëÿåòñÿ òà-
êèìè ôàêòîðàìè, êàê: à) ðàçìåð áîãàòñòâà äîìîõîçÿéñòâ; á) óðîâåíü öåí;
â) îæèäàíèÿ áóäóùåãî äîõîäà, öåí è ïðîäóêöèè; ã) ñîîòâåòñòâóþùèé ðàç-
ìåð ïîòðåáèòåëüñêîé çàäîëæåííîñòè; ä) íàëîãîîáëîæåíèå. Ãðàôèêè ïî-
òðåáëåíèÿ è ñáåðåæåíèé îòíîñèòåëüíî ñòàáèëüíû.

9. Ñðåäíÿÿ ñêëîííîñòü ê ïîòðåáëåíèþ è ñáåðåæåíèþ õàðàêòåðèçóåò
÷àñòü, èëè äîëþ, ëþáîãî óðîâíÿ îáùåãî äîõîäà, êîòîðûé ïîòðåáëÿåòñÿ èëè
ñáåðåãàåòñÿ. Ïðåäåëüíàÿ ñêëî÷íîñòü ê ïîòðåáëåíèþ è ñáåðåæåíèþ õàðàê-
òåðèçóåò ÷àñòü, èëè äîëþ, ëþáîãî èçìåíåíèÿ â îáùåì äîõîäå, êîòîðàÿ
ïîòðåáëÿåòñÿ èëè ñáåðåãàåòñÿ.

10. Íåïîñðåäñòâåííûìè ôàêòîðàìè, îïðåäåëÿþùèìè èíâåñòèöèè, ÿâ-
ëÿþòñÿ: à) îæèäàåìàÿ íîðìà ÷èñòîé ïðèáûëè è á) ðåàëüíàÿ ñòàâêà ïðî-
öåíòà. Êðèâóþ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè â ýêîíîìèêå â öåëîì ìîæíî ïî-
ñòðîèòü, ñâåäÿ âìåñòå èíâåñòèöèîííûå îáúåêòû è ðàñïîëîæèâ èõ ïî íèñ-
õîäÿùåé â ñîîòâåòñòâèè ñ îæèäàåìîé ÷èñòîé äîõîäíîñòüþ îò íèõ è ïðè-
ìåíèâ ïðàâèëî î òîì, ÷òî èíâåñòèöèè áóäóò âûãîäíûìè äî òî÷êè, ïðè êî-
òîðîé ðåàëüíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà ðàâíà îæèäàåìîé íîðìå ÷èñòîé ïðèáûëè.
Êðèâàÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè îòðàæàåò îáðàòíóþ çàâèñèìîñòü ìåæäó
ñòàâêîé ïðîöåíòà è óðîâíåì ñîâîêóïíûõ èíâåñòèöèé.

11. Ñìåùåíèÿ êðèâîé ñïðîñà íà èíâåñòèöèè ìîãóò ïðîèçîéòè è ðå-
çóëüòàòå èçìåíåíèé â: à) èçäåðæêàõ íà ïðèîáðåòåíèå, ýêñïëóàòàöèþ è îá-
ñëóæèâàíèå îñíîâíîãî êàïèòàëà; á) íàëîãàõ íà ïðåäïðèíèìàòåëÿ; â) òåõ-
íîëîãèè; ã) íàëè÷íîì îñíîâíîì êàïèòàëå; ä) îæèäàíèÿõ.
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12. Ìû äîïóñêàåì óïðîùåíèå, ÷òî óðîâåíü èíâåñòèöèé, îïðåäåëÿåìûé
òåêóùåé ñòàâêîé ïðîöåíòà, è êðèâàÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè ñ èçìåíåíèåì
óðîâíÿ ñîâîêóïíîãî äîõîäà íå èçìåíÿþòñÿ.

13. Äëèòåëüíûå ñðîêè ñëóæáû îñíîâíîãî êàïèòàëà, íåðåãóëÿðíîñòü
êðóïíûõ íîâîââåäåíèé, èçìåí÷èâàÿ ïðèðîäà ïðèáûëè è íåïîñòîÿíñòâî
îæèäàíèé îïðåäåëÿþò íåñòàáèëüíîñòü ðàñõîäîâ íà èíâåñòèöèè.

6. ÍÀËÎÃÈ È ÍÀËÎÃÎÎÁËÎÆÅÍÈÅ

6.1. Ïîíÿòèå è ñèñòåìà íàëîãîâ
Ãëàâíîé ñòàòüåé áþäæåòíûõ äîõîäîâ ÿâëÿþòñÿ íàëîãè.

Ñóùíîñòü íàëîãà è íàëîãîâîé ñèñòåìû
Ïîä íàëîãîì, ñáîðîì, ïîøëèíîé è äðóãèì ïëàòåæîì ïîíèìàåòñÿ îáÿçà-

òåëüíûé âçíîñ â áþäæåò ñîîòâåòñòâóþùåãî óðîâíÿ èëè âî âíåáþäæåòíûé
ôîíä, îñóùåñòâëÿåìûé ïëàòåëüùèêàìè â ïîðÿäêå è íà óñëîâèÿõ, îïðåäå-
ëåííûõ çàêîíîäàòåëüíûìè àêòàìè.

Ñîâîêóïíîñòü âçèìàåìûõ â ãîñóäàðñòâå íàëîãîâ, ñáîðîâ, ïîøëèí è
äðóãèõ ïëàòåæåé (äàëåå — íàëîãè), à òàêæå ôîðì è ìåòîäîâ èõ ïîñòðîå-
íèÿ îáðàçóåò íàëîãîâóþ ñèñòåìó. Îáúåêòàìè íàëîãîîáëîæåíèÿ ÿâëÿþòñÿ äî-
õîäû (ïðèáûëü), ñòîèìîñòü îïðåäåëåííûõ òîâàðîâ, îòäåëüíûå âèäû äåÿ-
òåëüíîñòè íàëîãîïëàòåëüùèêîâ, îïåðàöèè ñ öåííûìè áóìàãàìè, ïîëüçî-
âàíèå ïðèðîäíûìè ðåñóðñàìè, èìóùåñòâîì þðèäè÷åñêèõ è ôèçè÷åñêèõ
ëèö, ïåðåäà÷à èìóùåñòâà, äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü ïðîäóêöèè, ðàáîò è óñ-
ëóã è äðóãèå îáúåêòû, óñòàíîâëåííûå çàêîíîäàòåëüíûìè àêòàìè.

Âèäû è ãðóïïû íàëîãîâ
Íàëîãè áûâàþò äâóõ âèäîâ. Ïåðâûé âèä — íàëîãè íà äîõîäû è èìóùå-

ñòâî: ïîäîõîäíûé íàëîã ñ ãðàæäàí è íàëîã íà ïðèáûëü êîðïîðàöèé
(ôèðì); íà ñîöèàëüíîå ñòðàõîâàíèå è íà ôîíä çàðàáîòíîé ïëàòû è ðàáî-
÷óþ ñèëó (òàê íàçûâàåìûå ñîöèàëüíûå íàëîãè, ñîöèàëüíûå âçíîñû); ïî-
èìóùåñòâåííûå íàëîãè, â òîì ÷èñëå íàëîãè íà ñîáñòâåííîñòü, âêëþ÷àÿ
çåìëþ è äðóãóþ íåäâèæèìîñòü; íàëîãè íà ïåðåâîä ïðèáûëè è êàïèòàëîâ
çà ðóáåæ è äð. Îíè âçèìàþòñÿ ñ êîíêðåòíîãî ôèçè÷åñêîãî èëè þðèäè÷å-
ñêîãî ëèöà, èõ íàçûâàþò ïðÿìûìè íàëîãàìè.

Âòîðîé âèä — íàëîãè íà òîâàðû è óñëóãè: íàëîã ñ îáîðîòà (â áîëüøèí-
ñòâå ðàçâèòûõ ñòðàí â íàñòîÿùåå âðåìÿ çàìåíåí íàëîãîì íà äîáàâëåííóþ
ñòîèìîñòü); àêöèçû (íàëîãè, ïðÿìî âêëþ÷àåìûå â öåíó òîâàðà èëè óñëó-
ãè); íà íàñëåäñòâî; íà ñäåëêè ñ íåäâèæèìîñòüþ è öåííûìè áóìàãàìè è
äð. Ýòî íàëîãè êîñâåííûå. Îíè ÷àñòè÷íî èëè ïîëíîñòüþ ïåðåíîñÿòñÿ íà
öåíó òîâàðà èëè óñëóãè.

Îñíîâíûå íàëîãè
1. Èíäèâèäóàëüíûé ïîäîõîäíûé íàëîã (íàëîã íà ëè÷íûå äîõîäû) ÿâëÿåòñÿ

âû÷åòîì èç äîõîäîâ (îáû÷íî ãîäîâûõ) íàëîãîïëàòåëüùèêà — ôèçè÷åñêîãî
ëèöà. Ïëàòåæè îñóùåñòâëÿþòñÿ â òå÷åíèå ãîäà, íî îêîí÷àòåëüíûé ðàñ÷åò
äåëàåòñÿ â êîíöå ãîäà. Íàëîãîâûå ñèñòåìû ðàçíûõ ñòðàí, áóäó÷è â îñíîâ-
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íîì ïîõîæèìè, îáëàäàþò êàæäàÿ ñâîèì ñîáñòâåííûì íàáîðîì íàëîãîâûõ
ñòàâîê è èçúÿòèé èç íàëîãîîáëîæåíèÿ, íàëîãîâûõ êðåäèòîâ è äàò âûïëàòû
íàëîãîâ. Îäíîâðåìåííî â áîëüøèíñòâå íàëîãîâûõ ñèñòåì òîâàðèùåñòâà
(ïàðòíåðñòâà) íå ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê îòäåëüíûå îáúåêòû íàëîãîîáëîæå-
íèÿ. Îíè ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê êàíàëû, ÷åðåç êîòîðûå ïðèáûëè ïîñòóïà-
þò ïàðòíåðàì òîâàðèùåñòâ, è ïîýòîìó íàëîãîì íà äîõîäû îáëàãàþòñÿ
ïàðòíåðû, à íå ñàìè òîâàðèùåñòâà. Íèæå ïðèâåäåíû
âûñøèå ñòàâêè ïîäîõîäíîãî íàëîãà â ïðîìûøëåííî
ðàçâèòûõ ñòðàíàõ â 1993 ã. (%):

Â ïîñëåäíèå äâà äåñÿòèëåòèÿ çàìåòíà òåíäåíöèÿ
ïîíèæåíèÿ ñòàâîê ïîäîõîäíîãî íàëîãà. Ìíîãèå ýêî-
íîìèñòû ïîëàãàþò, ÷òî äëÿ «ñïðàâåäëèâîé» íàëîãî-
âîé ñèñòåìû íóæíû ÿðêî âûðàæåííûå ïðîãðåññèâ-
íûå ñòàâêè ïîäîõîäíîãî íàëîãà, ò. å. áîãàòûå äîëæ-
íû ïëàòèòü áîëüøèé íàëîã, ÷åì áåäíûå. Âîîáùå æå
ñïîð î òîì, ÷òî íèçêèå íàëîãè ÿâëÿþòñÿ äâèãàòåëåì
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, à ïðîãðåññèâíûå ñòàâêè íà-
ëîãîîáëîæåíèÿ ÿâëÿþòñÿ ïðèçíàêîì ñïðàâåäëèâîé íàëîãîâîé ñèñòåìû,
ðàññìàòðèâàåòñÿ äàëåå â ýòîé ãëàâå.

2. Íàëîã íà ïðèáûëü êîðïîðàöèé (ôèðì, ïðåäïðèÿòèé) âçèìàåòñÿ â ñëó÷àå,
åñëè êîðïîðàöèÿ (ôèðìà) ïðèçíàåòñÿ þðèäè÷åñêèì ëèöîì. Îäíàêî äëÿ
íåêîòîðûõ êîðïîðàöèé â ìåëêîì áèçíåñå äåëàåòñÿ èñêëþ÷åíèå: îíè ïðè-
çíàþòñÿ þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè, íî íàëîãè ïëàòÿò íå îíè, à èõ âëàäåëüöû
÷åðåç èíäèâèäóàëüíûé ïîäîõîäíûé íàëîã.

Íàëîã íà ïðèáûëü êîðïîðàöèé (êîðïîðàòèâíûé íàëîã) ñîñòàâëÿåò îñ-
íîâíóþ ÷àñòü íàëîãîâûõ âûïëàò ôèðì. Îáëîæåíèþ íàëîãîì ïîäëåæèò ÷è-
ñòàÿ ïðèáûëü ôèðìû (âàëîâàÿ âûðó÷êà çà âû÷åòîì âñåõ ðàñõîäîâ è óáûò-
êîâ). Íàëîãîîáëîæåíèå òîé ÷àñòè ÷èñòîé ïðèáûëè, êîòîðàÿ ïîäëåæèò
ðàñïðåäåëåíèþ ìåæäó àêöèîíåðàìè (ïàéùèêàìè) â âèäå äèâèäåíäîâ, â
ðàçíûõ ñòðàíàõ îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî-ðàçíîìó. Ïîëó÷åííûå äèâèäåíäû ïîä-
ïàäàþò ïîä äåéñòâèå ïîäîõîäíîãî íàëîãà ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö, â ðåçóëüòàòå
÷åãî îäíà è òà æå ñóììà ìîæåò äâàæäû îáëàãàòüñÿ íàëîãîì — âíà÷àëå
êîðïîðàòèâíûì íàëîãîì êàê ÷àñòü ïðèáûëè ôèðìû, à çàòåì ëè÷íûì ïî-
äîõîäíûì íàëîãîì êàê ðàñïðåäåëÿåìàÿ ïðèáûëü, êîòîðàÿ ïðåâðàùàåòñÿ ñ
òî÷êè çðåíèÿ íàëîãîîáëîæåíèÿ â äîõîä àêöèîíåðîâ.

Â çàâèñèìîñòè îò ïîäõîäà ê ýòîìó äâîéíîìó íàëîãîîáëîæåíèþ ðàñïðå-
äåëÿåìîé ïðèáûëè ìîæíî ñãðóïïèðîâàòü íàöèîíàëüíûå ñèñòåìû âçèìà-
íèÿ íàëîãà íà ïðèáûëü êîðïîðàöèé â ñëåäóþùèå ñèñòåìû:

— îïèñàííàÿ êëàññè÷åñêàÿ ñèñòåìà, ïðè êîòîðîé ðàñïðåäåëÿåìàÿ ÷àñòü
ïðèáûëè îáëàãàåòñÿ íàëîãîì íà ïðèáûëü êîðïîðàöèé, à çàòåì ëè÷íûì
ïîäîõîäíûì íàëîãîì (Áåëüãèÿ, Ëþêñåìáóðã, Íèäåðëàíäû, ÑØÀ, Øâå-
öèÿ, Øâåéöàðèÿ, à òàêæå Ðîññèÿ);

— ñèñòåìà ñíèæåíèÿ íàëîãîîáëîæåíèÿ íà óðîâíå êîìïàíèè, ïðè êîòî-
ðîé ðàñïðåäåëÿåìàÿ ïðèáûëü îáëàãàåòñÿ ïî áîëåå íèçêîé ñòàâêå êîðïîðà-
òèâíîãî íàëîãà (Àâñòðèÿ, Ãåðìàíèÿ, Ïîðòóãàëèÿ, ßïîíèÿ) èëè æå ÷àñòè÷-
íî îñâîáîæäàåòñÿ îò îáëîæåíèÿ (Èñëàíäèÿ, Èñïàíèÿ, Ôèíëÿíäèÿ);

— ñèñòåìà ñíèæåíèÿ íàëîãîîáëîæåíèÿ íà óðîâíå àêöèîíåðîâ, ïðè êî-
òîðîé ëèáî àêöèîíåðû ÷àñòè÷íî îñâîáîæäàþòñÿ îò óïëàòû ïîäîõîäíîãî
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íàëîãà íà ïîëó÷àåìûå èìè äèâèäåíäû íåçàâèñèìî îò òîãî, óäåðæàí ëè
êîðïîðàòèâíûé íàëîã ñ ðàñïðåäåëÿåìîé ïðèáûëè (Àâñòðèÿ, Äàíèÿ, Êàíà-
äà, ßïîíèÿ); ëèáî íàëîã, óïëà÷åííûé êîìïàíèåé ñ ðàñïðåäåëÿåìîé ïðè-
áûëè, ÷àñòè÷íî çàñ÷èòûâàåòñÿ ïðè íàëîãîîáëîæåíèè àêöèîíåðîâ, ò. å.
äåéñòâóåò òàê íàçûâàåìûé íàëîãîâûé êðåäèò (Âåëèêîáðèòàíèÿ, Èðëàíäèÿ,
Ôðàíöèÿ);

— ñèñòåìà ïîëíîãî îñâîáîæäåíèÿ ðàñïðåäåëÿåìîé ïðèáûëè îò êîðïî-
ðàòèâíîãî íàëîãà íà óðîâíå ôèðìû (Ãðåöèÿ, Íîðâåãèÿ) èëè àêöèîíåðîâ
(Àâñòðàëèÿ, Èòàëèÿ, Íîâàÿ Çåëàíäèÿ, Ôèíëÿíäèÿ).

3. Ñîöèàëüíûå âçíîñû (ñîöèàëüíûå íàëîãè) îõâàòûâàþò âçíîñû ïðåä-
ïðèÿòèé íà ñîöèàëüíîå îáåñïå÷åíèå è íàëîãè íà çàðàáîòíóþ ïëàòó è ðà-
áî÷óþ ñèëó. Îíè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé âûïëàòû, êîòîðûå îñóùåñòâëÿþòñÿ
÷àñòè÷íî ñàìèìè ðàáîòàþùèìè, ÷àñòè÷íî èõ ðàáîòîäàòåëÿìè. Îíè íà-
ïðàâëÿþòñÿ â ðàçëè÷íûå âíåáþäæåòíûå ôîíäû: ïî áåçðàáîòèöå, ïåíñè-
îííûé è ò. ä. Ãîñóäàðñòâî òàêæå ïðèíèìàåò ó÷àñòèå â ôèíàíñèðîâàíèè
ýòèõ ôîíäîâ. Íàëîãè íà ôîíä çàðàáîòíîé ïëàòû è ðàáî÷óþ ñèëó âûïëà÷è-
âàþòñÿ òîëüêî ðàáîòîäàòåëÿìè.

4. Ïîèìóùåñòâåííûå íàëîãè, ïðåæäå âñåãî íàëîãè íà èìóùåñòâî, äàðå-
íèÿ è íàñëåäñòâî. Ðàçìåð ýòèõ íàëîãîâ îïðåäåëÿåòñÿ çàäà÷åé ïåðåðàñïðå-
äåëåíèÿ áîãàòñòâà. Â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ íàëîãè íà èìóùåñòâî, äàðåíèÿ è
íàñëåäñòâî âêëþ÷àþòñÿ â àêöèçíûå ñáîðû, âçèìàåìûå ïðè ñîâåðøåíèè
ñäåëîê.

5. Íàëîãè íà òîâàðû è óñëóãè, ïðåæäå âñåãî òàìîæåííûå ïîøëèíû, àê-
öèçû, è íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü (ÍÄÑ). Îí ñõîæ ñ íàëîãîì ñ
îáîðîòà, ïðè êîòîðîì âñþ åãî òÿæåñòü íåñåò êîíå÷íûé ïîòðåáèòåëü. Íà-
ëîãîïëàòåëüùèêè, êîòîðûå â ïðîöåññå ðàáîòû äîáàâëÿþò ñòîèìîñòü ê
ïîñòóïèâøèì â èõ ðàñïîðÿæåíèå ïðåäìåòàì òðóäà, îáëàãàþòñÿ íàëîãîì ñ
ýòîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè. Íî êàæäûé íàëîãîïëàòåëüùèê âêëþ÷àåò ýòó
ñóììó â öåíó ñâîåãî òîâàðà, êîòîðûé äâèæåòñÿ ïî öåïî÷êå âïëîòü äî êî-
íå÷íîãî ïîòðåáèòåëÿ.

Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü âçèìàåòñÿ â Ðîññèè è âî âñåõ ñòðàíàõ
ÎÝÑÐ1 (êðîìå Àâñòðàëèè, ÑØÀ, Øâåöèè). Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîè-
ìîñòü âçèìàåòñÿ ñ ôèðì-ïðîäàâöîâ òîâàðîâ è óñëóã â ðàçìåðå îò 5 äî 38 %
ñòîèìîñòè èõ òîâàðà è ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà íàèáîëåå õîäîâûå òîâàðû è
óñëóãè. Îáû÷íî â ñòðàíå ïðèìåíÿåòñÿ îñíîâíàÿ (ñòàíäàðòíàÿ) ñòàâêà ýòî-
ãî íàëîãà (â ñòðàíàõ ÅÑ, íàïðèìåð, îíà êîëåáëåòñÿ âîêðóã 15 %), à òàêæå
ïîâûøåííàÿ, ïîíèæåííàÿ; ñ îòäåëüíûõ òîâàðîâ è óñëóã ýòîò íàëîã íå
âçèìàåòñÿ.

Ìåñòíûå è öåíòðàëüíûå íàëîãè
Íàëîãîâûå ïëàòåæè ïîñòóïàþò â öåíòðàëüíûé è ìåñòíûå áþäæåòû.

Ñóùåñòâóåò îïðåäåëåííûé ïîðÿäîê ðàñïðåäåëåíèÿ ïîñòóïàþùèõ ñðåäñòâ.
Êàê ïðàâèëî, â ìåñòíûå áþäæåòû öåëèêîì ïîñòóïàþò àêöèçíûå ñáîðû
(àêöèçû), íàëîãè íà íåäâèæèìîñòü è íåêîòîðûå íåçíà÷èòåëüíûå íàëîãè.
Ïîñòóïëåíèÿ îò íàëîãîâ íà ïðèáûëü, íà èíäèâèäóàëüíûå äîõîäû äåëÿòñÿ

                                          
1 Îðãàíèçàöèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóäíè÷åñòâà è ðàçâèòèÿ (OECD – Organiza-

tion for Economic Cooperation and Development).
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ìåæäó öåíòðàëüíûìè è ìåñòíûìè áþäæåòàìè â çàðàíåå ñîãëàñîâàííûõ
ïðîïîðöèÿõ. Ìåñòíûå áþäæåòû â ñëó÷àå íåîáõîäèìîñòè ïîëó÷àþò èç öåí-
òðàëüíîãî áþäæåòà ñóáñèäèè.

Â ñâÿçè ñ îïðåäåëåííûìè ïðîòèâîðå÷èÿìè èíòåðåñîâ öåíòðàëüíîãî
ïðàâèòåëüñòâà è ðåãèîíàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ âîêðóã ðàçäåëå-
íèÿ íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé ìåæäó öåíòðàëüíûì è ìåñòíûìè áþäæåòàìè
èäåò ïîëèòè÷åñêàÿ áîðüáà. Ìåñòíûå æèòåëè è âëàñòè çàèíòåðåñîâàíû,
÷òîáû áîëüøå ñðåäñòâ ïîñòóïàëî â áþäæåòû øòàòîâ, çåìåëü, ìóíèöèïàëè-
òåòîâ, îáùèí, òàê êàê èç ýòèõ ñðåäñòâ ôèíàíñèðóåòñÿ îáðàçîâàíèå, çäðà-
âîîõðàíåíèå, áëàãîóñòðîéñòâî òåððèòîðèè, ìåñòíîå îáùåñòâåííîå ñòðîè-
òåëüñòâî, îõðàíà ïîðÿäêà è îêðóæàþùåé ñðåäû. Ó öåíòðàëüíîãî ïðàâè-
òåëüñòâà, â ñâîþ î÷åðåäü, ïîñòîÿííî íå õâàòàåò ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ íà
àäìèíèñòðàòèâíî-âîåííûå ðàñõîäû, ðåøåíèå ãëîáàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ
è ñîöèàëüíûõ çàäà÷. Êðîìå òîãî, öåíòðàëüíîå ïðàâèòåëüñòâî îáû÷íî äîë-
æíî ïîãàøàòü çíà÷èòåëüíûé ãîñóäàðñòâåííûé äîëã è âûïëà÷èâàòü ïî íå-
ìó ïðîöåíòû.

Îáùàÿ äîëãîñðî÷íàÿ òåíäåíöèÿ — âñå áîëüøàÿ äîëÿ ñîâîêóïíûõ íà-
ëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé íàïðàâëÿåòñÿ â áþäæåò öåíòðàëüíîãî ïðàâèòåëüñòâà
â óùåðá ìåñòíûì áþäæåòàì. Íàèáîëåå âûñîêè ìåñòíûå íàëîãè â Ñêàíäè-
íàâñêèõ ñòðàíàõ è Øâåéöàðèè.

Íàëîãîâîå áðåìÿ
Âåëè÷èíà íàëîãîâîé ñóììû (òàê íàçûâàåìîãî ïîäîõîäíîãî áðåìåíè)

çàâèñèò ïðåæäå âñåãî îò ðàçìåðîâ ïðèáûëè êîìïàíèè (òàáë. 6.1)1. Â 80—
90-õ ãã. íà Çàïàäå â áîëüøèíñòâå ñòðàí èäåò ñíèæåíèå ñòàâîê íàëîãîâ. Â
ðåçóëüòàòå, åñëè â öåëîì ïî ÎÝÑÐ ôèðìû âûïëà÷èâàëè â 1986 ã. â ñ÷åò
íàëîãîâ 46 % ñâîåé ïðèáûëè, òî â 1990 ã. — 36, à â 1993 ã. — 31 %. Øëî
êàê ñíèæåíèå ñòàâîê íàëîãîîáëîæåíèÿ, òàê è óâåëè÷åíèå ðàçëè÷íûõ íà-
ëîãîâûõ ëüãîò.

Íà ïðàêòèêå ó áîëüøèíñòâà êîìïàíèé íà âûïëàòó íàëîãîâ óõîäèò äîëÿ
ïðèáûëè ìåíüøàÿ, ÷åì ñòàâêà íàëîãîîáëîæåíèÿ. Âî-ïåðâûõ, êîìïàíèè
ìîãóò ëåãàëüíî óìåíüøàòü ðàçìåð ïîäëåæàùåé íàëîãîîáëîæåíèþ ñóììû
çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ îò÷èñëåíèé â íåîáëàãàåìûå ôîíäû (àìîðòèçàöèîí-
íûé, ïåíñèîííûé è äð.). Âî-âòîðûõ, èñïîëüçóþòñÿ ðàçëè÷íûå íàëîãîâûå
ëüãîòû. Â-òðåòüèõ, êîìïàíèè ñ íåáîëüøèì îáîðîòîì îáëàãàþòñÿ âî ìíî-
ãèõ ñòðàíàõ áîëåå íèçêèì íàëîãîì (íàïðèìåð, â Âåëèêîáðèòàíèÿ ñòàâêà
íàëîãà äëÿ êîìïàíèé ñ ïðèáûëüþ ìåíåå 750 òûñ. ô. ñò. ñîñòàâëÿåò íå 35, à
25—35 %). Â-÷åòâåðòûõ, â ðÿäå ñòðàí íàëîã íà ïðèáûëü êîðïîðàöèé ìî-
æåò âûïëà÷èâàòüñÿ íå òîëüêî îòäåëüíîé ôèðìîé, íî è åå ìàòåðèíñêîé
êîìïàíèåé (åñëè ôèðìà âõîäèò â ãðóïïó êîìïàíèé), ÷òî íà ïðàêòèêå ïî-
çâîëÿåò ñíèçèòü íàëîãîâóþ áàçó êîìïàíèé ãðóïïû. Â-ïÿòûõ, ïî÷òè âñþäó
äåéñòâóåò ñèñòåìà ïîêðûòèÿ óáûòêîâ êîìïàíèè çà ñ÷åò åå ïðèáûëåé íå-
ñêîëüêèõ ïðåäøåñòâóþùèõ ëåò (carry back), èëè çà ñ÷åò åå áóäóùèõ ïðè-
áûëåé (carry forward). Â ïåðâîì ñëó÷àå ðàçðåøàåòñÿ âû÷èòàòü èç ðàíåå
ïîëó÷åííîé ïðèáûëè ïîòåðè òåêóùåãî ãîäà (òàê íàçûâàåìûé ïåðåíîñ
óáûòêîâ íàçàä), â ðåçóëüòàòå ÷åãî âûïëà÷åííàÿ ðàíåå ôèðìîé ñóììà íà-

                                          
1 Ñì. International Tax Summaries. N-Y., 1990; Business International.
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ëîãîâ îêàçûâàåòñÿ ÷ðåçìåðíî âûñîêîé è ýòî ïðåâûøåíèå êîìïåíñèðóåòñÿ
çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ òåêóùèõ íàëîãîâ. Âî âòîðîì ñëó÷àå (ïåðåíîñ óáûòêîâ
âïåðåä) óáûòêè òåêóùåãî ãîäà âû÷èòàþòñÿ èç áóäóùåé ïðèáûëè. Íàïðè-
ìåð, â Íèäåðëàíäàõ ðàçðåøàåòñÿ ïåðåíîñ óáûòêîâ íàçàä íà 3 ãîäà è ïåðå-
íîñ óáûòêîâ âïåðåä íà 8 ëåò.

Òàáëèöà 6.1. Áàçîâûå ñòàâêè íàëîãîîáëîæåíèÿ àêöèîíåðíûõ êîìïàíèé â
1989 ã. (% îò íàëîãîîáëàãàåìîé ïðèáûëè äî åå ðàñïðåäåëåíèÿ)

Ñòðàíà
Äîëÿ ïðèáûëè,

èäóùàÿ íà óïëàòó
íàëîãîâ, âñåãî

Äîëÿ, çàâèñÿùàÿ
îò ðàçìåðîâ ïðè-

áûëè

Äîëÿ, íå çàâèñÿ-
ùàÿ îò ðàçìåðîâ

ïðèáûëè
ÔÐÃ 70,8 55,4 15,4
ßïîíèÿ 64,1 50,1 14,0
Ôðàíöèÿ 60,9 28,4 32,5
Øâåöèÿ 58,0 52,0 6,0
Èòàëèÿ 46,4 46,4 -
ÑØÀ 45,3 45,3 -
Êàíàäà 44,4 39,4 5,0
Øâåéöàðèÿ 36,4 32,0 4,4
Âåëèêîáðèòàíèÿ 35,0 35,0 -
Ìîíàêî 35,0*1 - -
Ãèáðàëòàð 35,0*2 - -
Ìàëüòà 35,2*2 - -
Ëèõòåíøòåéí 15,0*2 - -

*1 Äëÿ ôèíàíñîâûõ è áàíêîâñêèé îïåðàöèé ýòà âåëè÷èíà ñîñòàâëÿåò 17,6 %.
*2 Äëÿ îôôøîðíûõ êîìïàíèé ïðåäóñìîòðåíû ëüãîòû ïî íàëîãîîáëîæåíèþ: â

Ãèáðàëòàðå íàëîãè íà íèõ ñîñòàâëÿþò 250—1000 ôóíòîâ ñòåðëèíãîâ â ãîä, â Ëèõ-
òåíøòåéíå íà óïëàòó íàëîãîâ èäåò ñóììà, ñîñòàâëÿþùàÿ îò 0,65 äî 0,1 % êàïèòà-
ëà, íà Ìàëüòå ñóììà êîëåáëåòñÿ îò 0 äî 5 %.

Â ðåçóëüòàòå ñðåäíèé óðîâåíü íàëîãîîáëîæåíèÿ êîìïàíèé íàìíîãî
íèæå áàçîâîãî (ò. å. ìàêñèìàëüíîãî). Â ÔÐÃ îí ñîñòàâëÿë â êîíöå
80-õ ãã., íàïðèìåð, îêîëî 50 % (áàçîâûé ðàâíÿëñÿ 71 %).

Ñòðóêòóðà íàëîãîîáëîæåíèÿ
Ðîëü îòäåëüíûõ íàëîãîâ â ôîðìèðîâàíèè äîõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà â

ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé îáû÷íî òàêîâà (%):

Íàëîãè íà ëè÷íûå äîõîäû .............................. 40
Íàëîãè íà ïðèáûëü êîðïîðàöèé (ôèðì)........ 10
Ñîöèàëüíûå âçíîñû......................................... 30
Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü .................. 10
Òàìîæåííûå ïîøëèíû.................................... 5
Ïðî÷èå íàëîãè è íàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿ ..... 5

Ïðÿìûå íàëîãè òðóäíî ïåðåíåñòè íà ïîòðåáèòåëÿ. Èç íèõ ëåã÷å âñåãî
äåëî îáñòîèò ñ íàëîãàìè íà çåìëþ è íà äðóãóþ íåäâèæèìîñòü: îíè âêëþ-
÷àþòñÿ â àðåíäíóþ è êâàðòèðíóþ ïëàòó, öåíó ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðî-
äóêöèè.

Êîñâåííûå íàëîãè ïåðåíîñÿòñÿ íà êîíå÷íîãî ïîòðåáèòåëÿ â çàâèñèìî-
ñòè îò ñòåïåíè ýëàñòè÷íîñòè ñïðîñà íà òîâàðû è óñëóãè, îáëàãàåìûå ýòè-
ìè íàëîãàìè. ×åì ìåíåå ýëàñòè÷åí ñïðîñ, òåì áîëüøàÿ ÷àñòü íàëîãà ïåðå-
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êëàäûâàåòñÿ íà ïîòðåáèòåëÿ. ×åì ìåíåå ýëàñòè÷íî ïðåäëîæåíèå, òåì
ìåíüøàÿ ÷àñòü íàëîãà ïåðåêëàäûâàåòñÿ íà ïîòðåáèòåëÿ, à áîëüøàÿ óïëà-
÷èâàåòñÿ çà ñ÷åò ïðèáûëè. Â äîëãîñðî÷íîì ïëàíå ýëàñòè÷íîñòü ïðåäëîæå-
íèÿ ðàñòåò, è íà ïîòðåáèòåëÿ ïåðåêëàäûâàåòñÿ âñå áîëüøàÿ ÷àñòü êîñâåí-
íûõ íàëîãîâ.

Â ñëó÷àå âûñîêîé ýëàñòè÷íîñòè ñïðîñà óâåëè÷åíèå êîñâåííûõ íàëîãîâ
ìîæåò ïðèâåñòè ê ñîêðàùåíèþ ïîòðåáëåíèÿ, à ïðè âûñîêîé ýëàñòè÷íîñòè
ïðåäëîæåíèÿ — ê ñîêðàùåíèþ ÷èñòîé ïðèáûëè, ÷òî âûçîâåò ñîêðàùåíèå
êàïèòàëîâëîæåíèé èëè ïåðåëèâ êàïèòàëà â äðóãèå ñôåðû äåÿòåëüíîñòè.

6.2. Ïðèíöèïû è ìåõàíèçì íàëîãîîáëîæåíèÿ
Íà ïðîòÿæåíèè âñåé èñòîðèè ÷åëîâå÷åñòâà íè îäíî ãîñóäàðñòâî íå

ìîãëî ñóùåñòâîâàòü áåç íàëîãîâ. Íàëîãîâûé îïûò ïîäñêàçàë è ãëàâíûé
ïðèíöèï íàëîãîîáëîæåíèÿ: «Íåëüçÿ ðåçàòü êóðèöó, íåñóùóþ çîëîòûå ÿé-
öà», ò. å. êàê áû âåëèêè íè áûëè ïîòðåáíîñòè â ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâàõ íà
ïîêðûòèå ìûñëèìûõ è íåìûñëèìûõ ðàñõîäîâ, íàëîãè íå äîëæíû ïîäðû-
âàòü çàèíòåðåñîâàííîñòü íàëîãîïëàòåëüùèêîâ â õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíî-
ñòè.

Ïðèíöèïû íàëîãîîáëîæåíèÿ
Ñîâðåìåííûå ïðèíöèïû íàëîãîîáëîæåíèÿ òàêîâû.
1. Óðîâåíü íàëîãîâîé ñòàâêè äîëæåí óñòàíàâëèâàòüñÿ ñ ó÷åòîì âîçìîæ-

íîñòåé íàëîãîïëàòåëüùèêà, ò. å. óðîâíÿ äîõîäîâ. Ïîñêîëüêó âîçìîæíîñòè
ðàçíûõ ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ ëèö íåîäèíàêîâû, äëÿ íèõ äîëæíû
áûòü óñòàíîâëåíû äèôôåðåíöèðîâàííûå íàëîãîâûå ñòàâêè, ò. å. íàëîã ñ
äîõîäà äîëæåí áûòü ïðîãðåññèâíûì. Ïðèíöèï ýòîò ñîáëþäàåòñÿ äàëåêî
íå âñåãäà, íåêîòîðûå íàëîãè âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïðîïîð-
öèîíàëüíî. Îäíàêî èäåÿ íåîáõîäèìîñòè îáëîæåíèÿ íàëîãàìè äîõîäîâ è
èìóùåñòâà ïî ïðîãðåññèâíûì ñòàâêàì â òå÷åíèå ñòîëåòèé âëàäååò óìàìè
çíà÷èòåëüíîé ÷àñòè ÷åëîâå÷åñòâà, ïîñòîÿííî ïðèñóòñòâóåò â ïîëèòè÷åñêîé
æèçíè, ìåæïàðòèéíîé áîðüáå, îòðàæàåòñÿ â òîé èëè èíîé ñòåïåíè â ïàð-
òèéíûõ ïðîãðàììàõ, íàëîãîâîì çàêîíîäàòåëüñòâå.

2. Íåîáõîäèìî ïðèëàãàòü âñå óñèëèÿ, ÷òîáû íàëîãîîáëîæåíèå äîõîäîâ
íîñèëî îäíîêðàòíûé õàðàêòåð.

Ìíîãîêðàòíîå îáëîæåíèå äîõîäà èëè êàïèòàëà íåäîïóñòèìî. Ïðèìå-
ðîì îñóùåñòâëåíèÿ ýòîãî ïðèíöèïà ñëóæèò çàìåíà â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ
íàëîãà ñ îáîðîòà, ãäå îáëîæåíèå îáîðîòà ïðîèñõîäèëî ïî íàðàñòàþùåé
êðèâîé, íà ÍÄÑ, ãäå âíîâü ñîçäàííûé ÷èñòûé ïðîäóêò îáëàãàåòñÿ íàëî-
ãîì âñåãî îäèí ðàç âïëîòü äî åãî ðåàëèçàöèè.

Ïðèìåð 6.1. Ôèðìà-ïðîèçâîäèòåëü ÷óãóíà çàêóïàåò æåëåçíóþ ðóäó, ëîì ÷åðíûõ
ìåòàëëîâ, êîêñ, îáîðóäîâàíèå äëÿ çàìåíû èçíîøåííûõ îñíîâíûõ ñðåäñòâ è ïðîäà-
åò ÷óãóí. Îíà ïëàòèò íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü ñ ðàçíèöû ìåæäó ñòîèìî-
ñòüþ ïðîäàííûõ è çàêóïëåííûõ òîâàðîâ è óñëóã, ò. å. ñ ÷èñòîãî ïðèðîñòà ñòîèìî-
ñòè, ñîçäàííîé åé. Çàâîä-ïîêóïàòåëü ÷óãóíà ïðåâðàùàåò åãî â ñòàëüíîé ïðîêàò è
ïëàòèò íàëîã íà ñòîèìîñòü, äîáàâëåííóþ èì â ïðîöåññå ïåðåðàáîòêè ÷óãóíà, íî â
îáëàãàåìóþ íàëîãîì ñóììó íå âõîäÿò ñòîèìîñòü æåëåçíîé ðóäû, êîêñà, è ñðåäñòâà,
çàòðà÷åííûå íà ïðåâðàùåíèå èõ â ÷óãóí. Ñëåäóþùåå ïðîèçâîäñòâåííîå çâåíî ïðå-
âðàùàåò ïðîêàò â äåòàëè ìàøèí è ïëàòèò íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü ñ ðàç-
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íèöû â ñòîèìîñòè çàêóïëåííîãî ïðîêàòà è ãîòîâîãî èçäåëèÿ, à íå ñî âñåé âûðó÷êè
îò ïðîäàæè, êàê ýòî áûëî áû ïðè ðàñ÷åòå íàëîãà ñ îáîðîòà.

Â ðåçóëüòàòå êàæäàÿ íàäáàâêà ê öåíå ñûðüÿ, âîçíèêàþùàÿ ïî ìåðå åãî
ïðîõîæäåíèÿ ïî ïðîèçâîäñòâåííîé öåïî÷êå, âïëîòü äî êîíå÷íîãî ïðîäóê-
òà, îáëàãàåòñÿ òîëüêî îäèí ðàç (â îòëè÷èå îò íàëîãà ñ îáîðîòà). Â ýòîì
îäíî èç ãëàâíûõ ïðåèìóùåñòâ ÍÄÑ.

3. Îáÿçàòåëüíîñòü óïëàòû íàëîãîâ. Íàëîãîâàÿ ñèñòåìà íå äîëæíà îñ-
òàâëÿòü ñîìíåíèé ó íàëîãîïëàòåëüùèêà â íåèçáåæíîñòè ïëàòåæà. Ñèñòåìà
øòðàôîâ è ñàíêöèé, îáùåñòâåííîå ìíåíèå â ñòðàíå äîëæíû áûòü òàêèìè,
÷òîáû íåóïëàòà èëè íåñâîåâðåìåííàÿ óïëàòà íàëîãîâ áûëè ìåíåå âûãîä-
íûìè, ÷åì ñâîåâðåìåííîå è ÷åñòíîå âûïîëíåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä íà-
ëîãîâûìè îðãàíàìè.

4. Ñèñòåìà è ïðîöåäóðà âûïëàòû íàëîãîâ äîëæíû áûòü ïðîñòûìè, ïî-
íÿòíûìè è óäîáíûìè äëÿ íàëîãîïëàòåëüùèêîâ è ýêîíîìè÷íûìè äëÿ ó÷-
ðåæäåíèé, ñîáèðàþùèõ íàëîãè.

5. Íàëîãîâàÿ ñèñòåìà äîëæíà áûòü ãèáêîé è ëåãêî àäàïòèðóåìîé ê ìå-
íÿþùèìñÿ îáùåñòâåííî-ïîëèòè÷åñêèì ïîòðåáíîñòÿì.

6. Íàëîãîâàÿ ñèñòåìà äîëæíà îáåñïå÷èâàòü ïåðåðàñïðåäåëåíèå ñîçäà-
âàåìîãî ÂÂÏ è áûòü ýôôåêòèâíûì èíñòðóìåíòîì ÃÝÏ — ýòîò ïðèíöèï
îòíîñèòñÿ ê ðåãóëèðóþùåé ôóíêöèè íàëîãîîáëîæåíèÿ.

Íàëîãîâàÿ áàçà. Íàëîãîâûå ëüãîòû
Âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ñóììà, ñ êîòîðîé âçèìàþòñÿ íàëîãè, íàçûâàåòñÿ íà-

ëîãîâîé áàçîé. Â ñëó÷àå íàëîãîâ íà äîõîäû åå ìîæíî íàçâàòü íàëîãîîáëà-
ãàåìûì äîõîäîì (ïðèáûëüþ).

Íàëîãîîáëàãàåìûé äîõîä (ïðèáûëü) ðàâåí ðàçíîñòè ìåæäó îáúåìîì
ïîëó÷åííîãî äîõîäà (ïðèáûëè) è íàëîãîâûìè ëüãîòàìè.

Íàëîãîâàÿ ëüãîòà (ëüãîòà íà íàëîãè) óñòàíàâëèâàåòñÿ, êàê è íàëîã, â
ïîðÿäêå è íà óñëîâèÿõ, îïðåäåëÿåìûõ çàêîíîäàòåëüíûìè àêòàìè. Ðàñïðî-
ñòðàíåíû ñëåäóþùèå âèäû íàëîãîâûõ ëüãîò:

— íåîáëàãàåìûé ìèíèìóì îáúåêòà íàëîãà;
— èçúÿòèå èç îáëîæåíèÿ îïðåäåëåííûõ ýëåìåíòîâ îáúåêòà íàëîãà (íà-

ïðèìåð, çàòðàò íà ÍÈÎÊÐ);
— îñâîáîæäåíèå îò óïëàòû íàëîãîâ îòäåëüíûõ ëèö èëè êàòåãîðèé ïëà-

òåëüùèêîâ (íàïðèìåð, âåòåðàíîâ âîéíû);
— ïîíèæåíèå íàëîãîâûõ ñòàâîê;
— âû÷åò èç íàëîãîâîé áàçû (íàëîãîâûé âû÷åò);
— íàëîãîâûé êðåäèò (îòñðî÷êà âçèìàíèÿ íàëîãà èëè óìåíüøåíèå ñóì-

ìû íàëîãà íà îïðåäåëåííóþ âåëè÷èíó).

Ïðèìåð 6.2. Ãîäîâîé îáúåì ïðèáûëè ôèðìû ñîñòàâëÿåò 100 000 ðóá. Óñòàíîâ-
ëåí íàëîã íà ïðèáûëü 32 %. Ôèðìà èìååò âîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàòü íàëîãîâûé
âû÷åò â ðàçìåðå 10 000 ðóá. èëè íàëîãîâûé êðåäèò òîæå â ðàçìåðå 10 000 ðóá.
Ôèðìà äîëæíà çàïëàòèòü íàëîã â ïåðâîì ñëó÷àå (100 000 – 10 000) × 32 %= 28 800
ðóá., à âî âòîðîì ñëó÷àå 100 000 × 32 % – 10 000 = 22 000 ðóá.

Òàêèì îáðàçîì, íàëîãîâûé âû÷åò óìåíüøàåò âåëè÷èíó íàëîãîâîé áàçû,
à íàëîãîâûé êðåäèò — âåëè÷èíó ñóììû íàëîãà (òàê íàçûâàåìîãî íàëîãî-
âîãî îáÿçàòåëüñòâà).
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Íàëîãîâàÿ ñòàâêà è åå âèäû
Òà ÷àñòü íàëîãîâîé áàçû, êîòîðóþ íàëîãîïëàòåëüùèê îáÿçàí âûïëàòèòü

â âèäå òîãî èëè èíîãî íàëîãà, íàçûâàåòñÿ íàëîãîâîé ñòàâêîé (íîðìîé íà-
ëîãîîáëîæåíèÿ).

Ðàçëè÷àþò ìèíèìàëüíûå, ìàêñèìàëüíûå è ñðåäíèå íàëîãîâûå ñòàâêè.
Íàïðèìåð, â ÑØÀ ïîäîõîäíûé íàëîã ñ ôèçè÷åñêèõ ëèö ïðîãðåññèâåí:
à) ãîäîâîé äîõîä äî 21 450 äîëë. âêëþ÷èòåëüíî îáëàãàåòñÿ ïî ñòàâêå 15 %
(ýòî ìèíèìàëüíàÿ íàëîãîâàÿ ñòàâêà ïîäîõîäíîãî íàëîãà); á) ãîäîâîé äî-
õîä îò 21 450 äî 51 900 äîëë. îáëàãàåòñÿ íàëîãîì ïî ñòàâêå 3 217,5 äîëë. +
28 % ñ ñóììû, ïðåâûøàþùåé 21 450 äîëë.; â) ãîäîâîé äîõîä ñâûøå 51 900
äîëë. îáëàãàåòñÿ íàëîãîì ïî ñòàâêå 11 743,5 äîëë. + 31 % ñ ñóììû, ïðå-
âûøàþùåé 51 900 äîëë. (ýòî ìàêñèìàëüíàÿ ñòàâêà).

Ïðèìåð 6.3. Ïðåäïîëîæèì, ìîëîäîé àìåðèêàíåö èìååò ãîäîâîé äîõîä 25 000
äîëë. Â ýòîì ñëó÷àå âåëè÷èíà åãî íàëîãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà òàêîâà: 3 217,5 +
(25 000 – 21 450) × 28 % = 4 211,5 äîëë. Â äàííîì ñëó÷àå îí çàïëàòèë ïî ñðåäíåé
íàëîãîâîé ñòàâêå. Êàê ðàññ÷èòàòü ýòó ñðåäíþþ (ðåàëüíóþ äëÿ ýòîãî àìåðèêàíöà)
íàëîãîâóþ ñòàâêó? Ñëåäóþùèì îáðàçîì: 4 211,5:25 000 — 16,8 %.

Ïðîáëåìû ñáîðà íàëîãîâ
Ëåã÷å âñåãî ñîáèðàòü íàëîãè ñ çàðàáîòíîé ïëàòû è æàëîâàíüÿ. Çäåñü

íàëîãè âçèìàþòñÿ àâòîìàòè÷åñêè â ìîìåíò âûïëàòû çàðàáîòàííûõ äåíåã,
íå ïðåäîñòàâëÿåòñÿ íèêàêîé îòñðî÷êè â óïëàòå, âîçìîæíîñòåé óêðûòèÿ îò
íàëîãîâ ïðàêòè÷åñêè íåò. Òî æå ñàìîå îòíîñèòñÿ ê îñòàëüíûì ñîöèàëü-
íûì âçíîñàì (ñîöèàëüíûì íàëîãàì). Ëåãêî âçèìàòü àêöèçû è íàëîãè íà
äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, íî, õîòÿ îíè äàþò ïîñòóïëåíèÿ íåìåäëåííî, ïðè
ýòîì ñóùåñòâóåò âîçìîæíîñòü èñêóññòâåííîãî çàâûøåíèÿ ìàòåðèàëüíûõ
èçäåðæåê è ïðèóìåíüøåíèÿ îáëàãàåìîãî ïðèðîñòà ñòîèìîñòè.

Ïðè íîðìàëüíîé îðãàíèçàöèè òàìîæåííîé ñëóæáû ñáîð òàìîæåííûõ
ïîøëèí òàêæå íå ñâÿçàí ñ ñåðüåçíûìè ïðîáëåìàìè.

Íàèáîëüøèå òðóäíîñòè âîçíèêàþò ïðè ïîëó÷åíèè íàëîãîâ ñ êîðïîðà-
öèé (ôèðì) â ñâÿçè ñ ðàçíîîáðàçíûìè âîçìîæíîñòÿìè ñíèæåíèÿ îáëàãàå-
ìîé áàëàíñîâîé ïðèáûëè çà ñ÷åò èñêóññòâåííîãî çàâûøåíèÿ èçäåðæåê è
èñïîëüçîâàíèÿ ðàçëè÷íûõ ëüãîò, ñêèäîê, îòñðî÷åê, èíâåñòèöèîííûõ ïðå-
ìèé, íåîáõîäèìûõ îò÷èñëåíèé â ðàçëè÷íûå ôîíäû, ðàçðåøàåìûõ ãîñó-
äàðñòâåííûìè îðãàíàìè, îòâåòñòâåííûìè çà ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè.

Ïðîáëåìû îáúåêòèâíîé îöåíêè ñòîèìîñòè çåìëè è äðóãîé íåäâèæèìî-
ñòè ñóùåñòâóþò ïðè âçèìàíèè íàëîãîâ ñ ýòîãî âèäà êàïèòàëà.

Ìíîãî òðóäíîñòåé è õëîïîò äîñòàâëÿåò íàëîãîâûì èíñòàíöèÿì íàëîã
íà ëè÷íûå äîõîäû, ïîëó÷àåìûå íå îò íàåìíîãî òðóäà, ò. å. íà äîõîäû
ïðåäïðèíèìàòåëåé, ðàíòüå, ëèö ñâîáîäíûõ ïðîôåññèé. Îêîí÷àòåëüíàÿ
ñóììà íàëîãà íà íèõ îïðåäåëÿåòñÿ ïî èòîãàì ãîäà, è íàëîã îíè ÷àñòî âíî-
ñÿò â òå÷åíèå òåêóùåãî ãîäà êàê áû àâàíñîì â ðàçìåðå íàëîãîâîãî ïëàòåæà
çà ïðîøëûé ãîä. Îêîí÷àòåëüíûé ïåðåðàñ÷åò ïðîèçâîäèòñÿ íà îñíîâå íà-
ëîãîâîé äåêëàðàöèè ïî èòîãàì ãîäà, ôàêòè÷åñêè æå îíè ïîëó÷àþò îòñðî÷-
êó óïëàòû ÷àñòè íàëîãà è èìåþò âîçìîæíîñòü ñóùåñòâåííî ñîêðàòèòü åãî
âåëè÷èíó. Êðîìå òîãî, ïðîâåðêà ïðàâèëüíîñòè óïëàòû íàëîãîâ íà ëè÷íûå
äîõîäû îò ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè, íà êîðïîðàöèè è íà íå-
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äâèæèìîñòü òðåáóåò ñîäåðæàíèÿ çíà÷èòåëüíîãî øòàòà ôèíàíñîâûõ èí-
ñïåêòîðîâ, à â ðÿäå ñòðàí äàæå ôèíàíñîâîé ïîëèöèè.

6.3. Ôóíêöèè íàëîãîâ
Íàëîãè âûïîëíÿþò òðè âàæíåéøèå ôóíêöèè.
1. Îáåñïå÷åíèå ôèíàíñèðîâàíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ (ôèñêàëü-

íàÿ ôóíêöèÿ).
2. Ïîääåðæàíèå ñîöèàëüíîãî ðàâíîâåñèÿ ïóòåì èçìåíåíèÿ ñîîòíîøå-

íèÿ ìåæäó äîõîäàìè îòäåëüíûõ ñîöèàëüíûõ ãðóïï ñ öåëüþ ñãëàæèâàíèÿ
íåðàâåíñòâà ìåæäó íèìè (ñîöèàëüíàÿ ôóíêöèÿ).

3. Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ýêîíîìèêè (ðåãóëèðóþùàÿ ôóíê-
öèÿ).

Âî âñåõ ãîñóäàðñòâàõ, ïðè âñåõ îáùåñòâåííûõ ôîðìàöèÿõ íàëîãè â ïåð-
âóþ î÷åðåäü âûïîëíÿëè ôèñêàëüíóþ ôóíêöèþ, ò. å. îáåñïå÷èâàëè ôèíàí-
ñèðîâàíèå îáùåñòâåííûõ ðàñõîäîâ, â ïåðâóþ î÷åðåäü ðàñõîäîâ ãîñóäàðñò-
âà1. Â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ ïîëóòîðà—äâóõ äåñÿòèëåòèé çàìåòíîå ðàçâèòèå
ïîëó÷èëè ñîöèàëüíàÿ è ðåãóëèðóþùàÿ ôóíêöèè. Îñòàíîâèìñÿ íà íèõ ïîä-
ðîáíåå.

Ñîöèàëüíàÿ ôóíêöèÿ íàëîãîâ
Íàëîãè èãðàþò âàæíóþ ðîëü â ñîöèàëüíîé æèçíè. Î íèõ ñïîðÿò íà çà-

ñåäàíèÿõ ïàðëàìåíòîâ è ïðàâëåíèé ïàðòèé, èõ îáåùàþò ñíèçèòü âî âðåìÿ
ïðåäâûáîðíûõ êàìïàíèé è ÷àñòî ïîâûøàþò ìåæäó âûáîðàìè. Áîëüøèí-
ñòâî ãðàæäàí ñ÷èòàþò, ÷òî îíè ïëàòÿò ñëèøêîì âûñîêèå íàëîãè, ÷òî
äðóãèå ñîöèàëüíûå ãðóïïû ïëàòÿò ñëèøêîì íèçêèå íàëîãè è ÷òî ãîñóäàð-
ñòâî ðàñõîäóåò íåäîñòàòî÷íî ñðåäñòâ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ èõ ìàòåðèàëüíîãî
áëàãîñîñòîÿíèÿ è ÷åðåñ÷óð ìíîãî îòäàåò äðóãèì.

Ïðèíöèï âçèìàíèÿ íàëîãîâ â çàâèñèìîñòè îò ñïîñîáíîñòè íàëîãîïëà-
òåëüùèêà ïîðîäèë ñèñòåìó ïðîãðåññèâíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ: ÷åì âûøå
äîõîä (íàëîãîâàÿ áàçà), òåì íåïðîïîðöèîíàëüíî áîëüøàÿ ÷àñòü åãî èçû-
ìàåòñÿ â âèäå íàëîãà. Ïðèíöèï ïðîïîðöèîíàëüíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðå-
äóñìàòðèâàåò îäèíàêîâóþ äîëþ íàëîãà â äîõîäàõ (íàëîãîâîé áàçå), íåçà-
âèñèìî îò èõ âåëè÷èíû. Ðåãðåññèâíûå ñòàâêè íàëîãà îçíà÷àþò óìåíüøåíèå
ñòàâêè íàëîãà ïî ìåðå âîçðàñòàíèÿ äîõîäà (íàëîãîâîé áàçû).

Íà ïðàêòèêå âñòðå÷àþòñÿ âñå òðè âèäà íàëîãîîáëîæåíèÿ, ñîöèàëüíûå
ïîñëåäñòâèÿ êîòîðûõ ñîâåðøåííî ïðîòèâîïîëîæíû.

Íàëîãè íà ïðèáûëü êîðïîðàöèé (ôèðì) è íà ëè÷íûå äîõîäû ÷àùå
âñåãî ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïî ïðîãðåññèâíîé øêàëå, ò. å. íà ïåðâûé âçãëÿä
îòâå÷àþò ïðèíöèïó ñîöèàëüíîé ñïðàâåäëèâîñòè. Îäíàêî èìåííî ýòè íà-
ëîãè îáû÷íî ÿâëÿþòñÿ ïðåäìåòîì ïîëèòè÷åñêîé áîðüáû. Ïàðòèè è ïðîô-
ñîþçû ëåâîé îðèåíòàöèè âî ìíîãèõ ñòðàíàõ ñ÷èòàþò, ÷òî øêàëà ïðîãðåñ-
ñèè íàëîãîâ ïî îòíîøåíèþ ê âûñîêèì äîõîäàì íåäîñòàòî÷íî êðóòà, ÷òî
íàèáîëåå îáåñïå÷åííûå ñëîè íàñåëåíèÿ è ôèðìû, ïîëó÷àþùèå ñâåðõïðè-
áûëè, äîëæíû åùå áîëüøå ïëàòèòü â áþäæåò.
                                          

1 Âî ìíîãèõ ñòðàíàõ äî ñèõ ïîð ñóùåñòâóåò öåðêîâíûé íàëîã; âî âðåìÿ âîéí
ïîáåäèòåëè, çàõâàòèâøèå ÷óæóþ ñòðàíó èëè ÷àñòü åå, ÷àñòî ââîäèëè îêêóïàöèîí-
íûé íàëîã.
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Ñîöèàëüíûå âçíîñû è íàëîãè íà ñîáñòâåííîñòü íîñÿò ïðîïîðöèîíàëü-
íûé õàðàêòåð. Ñàìûìè ñîöèàëüíî íåñïðàâåäëèâûìè ÿâëÿþòñÿ êîñâåííûå
íàëîãè, ò. å. íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, àêöèçû è òàìîæåííûå ïî-
øëèíû, òàê êàê îíè ïåðåêëàäûâàþòñÿ ÷åðåç öåíû íà ïîòðåáëÿåìûå òîâà-
ðû â îäèíàêîâîé ñòåïåíè íà ëèö ñ âûñîêèìè è ñ íèçêèìè äîõîäàìè, ïî-
ãëîùàÿ îòíîñèòåëüíî áîëåå âûñîêóþ äîëþ äîõîäîâ íèçêîîïëà÷èâàåìûõ
ñëîåâ.

Ïî ìåðå ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ è ïîâûøåíèÿ ãèáêîñòè íàëîãîâîé ñèñòå-
ìû ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû ñàìè âñå ÷àùå ïðåäîñòàâëÿþò îòäåëüíûì
ãðóïïàì íàñåëåíèÿ íàëîãîâûå ëüãîòû â öåïÿõ ñìÿã÷åíèÿ ñîöèàëüíîãî
íåðàâåíñòâà. Øèðîêî ðàñïðîñòðàíåíû íàëîãîâûå ëüãîòû ìíîãîäåòíûì
ñåìüÿì, ïåðåñåëåíöàì èç-çà ãðàíèöû íà ñâîþ èñòîðè÷åñêóþ ðîäèíó, ñòó-
äåíòàì è ëèöàì, ïîâûøàþùèì ñâîþ êâàëèôèêàöèþ. ×àñòî íàëîãîâûå
ëüãîòû ïðåäîñòàâëÿþòñÿ ìåëêèì è ñðåäíèì ïðåäïðèíèìàòåëÿì, îñîáåííî
âïåðâûå íà÷èíàþùèì ñàìîñòîÿòåëüíîå äåëî, ôåðìåðàì, íî ýòè íàëîãîâûå
ëüãîòû íîñÿò óæå íå òîëüêî ñîöèàëüíûé, íî è ðåãóëèðóþùèé õàðàêòåð.

Ñîöèàëüíóþ è îäíîâðåìåííî ðåãóëèðóþùóþ íàïðàâëåííîñòü èìåþò
òàêèå âèäû íàëîãîâûõ ëüãîò, êàê ñêèäêè ñ ëè÷íûõ äîõîäîâ è ïðèáûëåé,
íàïðàâëÿåìûõ â æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî, à òàêæå íà ñòðîèòåëüñòâî èëè
ïîêóïêó è ðåêîíñòðóêöèþ ñàäîâîãî äîìèêà, çàãîðîäíîãî äîìà, äà÷è. Ñî-
öèàëüíàÿ íàïðàâëåííîñòü ýòèõ ëüãîò î÷åâèäíà, õîòÿ èñïîëüçîâàòü èõ ìî-
ãóò òîëüêî îòíîñèòåëüíî âûñîêîîïëà÷èâàåìûå ñëîè íàñåëåíèÿ. Íî è ðåãó-
ëèðóþùàÿ ôóíêöèÿ çäåñü íàëèöî. Îæèâëåíèå æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà
ñîçäàåò äîïîëíèòåëüíûé ñïðîñ íà ñòðîèòåëüíûå ìàòåðèàëû è óñëóãè, ñà-
íèòàðíîå è ýëåêòðîîáîðóäîâàíèå, ñïîñîáñòâóåò ðîñòó çàíÿòîñòè, à ïîçäíåå
âåäåò ê óâåëè÷åíèþ ñïðîñà íà ìåáåëü, òåõíè÷åñêèå òîâàðû äëèòåëüíîãî
ïîëüçîâàíèÿ, áûòîâóþ ýëåêòðîíèêó, ïîñóäó, áåëüå è ò. ï.

Äâîéñòâåííóþ ðîëü — ñîöèàëüíóþ è ðåãóëèðóþùóþ — èãðàåò îñâîáî-
æäåíèå îò íàëîãà îïðåäåëåííîé ÷àñòè ïðèáûëè, ïåðå÷èñëÿåìîé â ïåíñè-
îííûé ôîíä ôèðìû. Íàêîïëåíèå ñðåäñòâ â ýòîì ôîíäå ÿâëÿåòñÿ ôèíàí-
ñîâîé áàçîé äëÿ äîïîëíèòåëüíîé ïåíñèè îòðàáîòàâøèì ñâîé ñòàæ íà
ôèðìå ðàáî÷èì è ñëóæàùèì. Ñðåäñòâà, íàõîäÿùèåñÿ â ïåíñèîííîì ôîíäå
êîìïàíèè, ôîðìàëüíî åé íå ïðèíàäëåæàò, íî íàõîäÿòñÿ â åå áåññðî÷íîì
ðàñïîðÿæåíèè. Ôîíäû ýòè, åñëè íå ïðîèñõîäèò ÷åãî-ëèáî ýêñòðàîðäèíàð-
íîãî, ïîñòîÿííî ðàñòóò. Âìåñòî ñðåäñòâ, âûïëà÷èâàåìûõ â âèäå ïåíñèé,
ïîñòóïàþò íîâûå îò÷èñëåíèÿ. Äëÿ ïðåäïðèíèìàòåëÿ ýòî ÷óæèå ñðåäñòâà,
ïðèðàâíåííûå ê ñîáñòâåííûì. Îíè øèðîêî èñïîëüçóþòñÿ äëÿ äîëãîñðî÷-
íûõ êàïèòàëîâëîæåíèé, ðàñøèðÿÿ è óêðåïëÿÿ ôèíàíñîâóþ áàçó ôèðìû.

Íàëîãè êàê ñðåäñòâî ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
Îñíîâíûìè îáúåêòàìè ÃÐÝ ïðè ïîìîùè íàëîãîâîé ïîëèòèêè ÿâëÿþò-

ñÿ õîçÿéñòâåííûé öèêë, ñåêòîðàëüíàÿ, îòðàñëåâàÿ è ðåãèîíàëüíàÿ ñòðóê-
òóðà õîçÿéñòâà, êàïèòàëîâëîæåíèÿ, öåíû, ÍÈÎÊÐ, âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå
ñâÿçè, îêðóæàþùàÿ ñðåäà è äð.

Ðåãóëèðóþùàÿ ôóíêöèÿ íàëîãîâ çàêëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþùåì:
— óñòàíîâëåíèå è èçìåíåíèå ñèñòåìû íàëîãîîáëîæåíèÿ;
— îïðåäåëåíèå íàëîãîâûõ ñòàâîê, èõ äèôôåðåíöèàöèÿ;
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— ïðåäîñòàâëåíèå íàëîãîâûõ ëüãîò — îñâîáîæäåíèå îò íàëîãîâ ÷àñòè
ïðèáûëåé è êàïèòàëà ñ óñëîâèåì èõ öåëåâîãî èñïîëüçîâàíèÿ â ñîîòâåòñò-
âèè ñ çàäà÷àìè ÃÝÏ.

Âàæíóþ ðåãóëèðóþùóþ ðîëü èãðàåò ñàìà ñèñòåìà íàëîãîîáëîæåíèÿ,
èçáðàííàÿ ïðàâèòåëüñòâîì. Íàïðèìåð, íàëîã ñ îáîðîòà, øèðîêî ïðèìå-
íÿâøèéñÿ äî çàìåíû åãî íà ÍÄÑ, ïðè äîïóùåíèè åãî ðàñ÷åòà ïî «ïðèí-
öèïó îðãàíè÷åñêîãî åäèíñòâà» íå âçèìàëñÿ ñ îáîðîòà ìåæäó ïðåäïðèÿòè-
ÿìè «îðãàíè÷åñêè åäèíîé» ôèðìû, êîðïîðàöèè è ñòàâèë, òàêèì îáðàçîì,
êðóïíûå ôèðìû â ïðèâèëåãèðîâàííîå ïîëîæåíèå. Ïðèìåíåíèå íàëîãà ñ
îáîðîòà â òàêîé òðàêòîâêå ñòàíîâèëîñü èíñòðóìåíòîì öåíòðàëèçàöèè êà-
ïèòàëà, ñîçäàíèÿ åäèíûõ ïî êàïèòàëó âåðòèêàëüíûõ ñòðóêòóð, ïîäðàçäå-
ëåíèÿ êîòîðûõ òåñíî ñâÿçàíû ìåæäó ñîáîé òåõíîëîãè÷åñêè.

Ãëîáàëüíîå ïîíèæåíèå íàëîãîâ âåäåò ê óâåëè÷åíèþ ÷èñòûõ ïðèáûëåé,
óñèëåíèþ ñòèìóëà õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, ðîñòó êàïèòàëîâëîæåíèé,
ñïðîñà, çàíÿòîñòè è îæèâëåíèþ õîçÿéñòâåííîé êîíúþíêòóðû. Ïîâûøå-
íèå íàëîãîâ — îáû÷íûé ñïîñîá áîðüáû ñ ïåðåãðåâîì êîíúþíêòóðû.

Èçìåíÿÿ íàëîãîâûå ñòàâêè íà ïðèáûëü, ãîñóäàðñòâî ìîæåò ñîçäàòü èëè
óìåíüøèòü äîïîëíèòåëüíûå ñòèìóëû äëÿ êàïèòàëîâëîæåíèé, à ìàíåâðè-
ðóÿ óðîâíåì êîñâåííûõ íàëîãîâ — âîçäåéñòâîâàòü íà ôîíä ïîòðåáëåíèÿ â
öåëîì, íà óðîâåíü öåí.

Èçáðàâ ëèáåðàëüíóþ èëè ïðîòåêöèîíèñòñêóþ âíåøíåòîðãîâóþ ïîëè-
òèêó, ãîñóäàðñòâî èçìåíÿåò òàìîæåííûå ïîøëèíû, ïîëó÷àÿ îò òîðãîâûõ
ïàðòíåðîâ ëèáî âñòðå÷íûå óñòóïêè, ëèáî óæåñòî÷åíèå óñëîâèé íàöèî-
íàëüíîãî ýêñïîðòà. Òàìîæåííûå ïîøëèíû — âèä êîñâåííûõ íàëîãîâ, ïî-
âûøåíèå êîòîðûõ âåäåò ê óäîðîæàíèþ èìïîðòíûõ, à âñëåä çà ýòèì è îòå-
÷åñòâåííûõ òîâàðîâ, ê ñíèæåíèþ âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà. Ïîíèæåíèå
èëè îòìåíà ïîøëèí âëåêóò çà ñîáîé îáîñòðåíèå êîíêóðåíöèè íà âíóò-
ðåííåì ðûíêå, çàìåäëåíèå ðîñòà öåí, àêòèâèçàöèþ âíåøíåé òîðãîâëè.

Ïî ìåðå óñëîæíåíèÿ è ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ÃÐÝ íàëîãè âñå øèðå èñ-
ïîëüçîâàëèñü äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ ñòðóêòóðû íàðîäíîãî õîçÿéñòâà. Íàëîãî-
âûå ñòàâêè âñå áîëåå äèôôåðåíöèðîâàëèñü ïî îòðàñëÿì è ðåãèîíàì. Îíè
ñòàëè îêàçûâàòü óñèëèâàþùååñÿ âîçäåéñòâèå íà îòðàñëåâóþ è ïîäîòðàñëå-
âóþ ñòðóêòóðó, íà èçìåíåíèå ðîëè îòäåëüíûõ çåìåëü, øòàòîâ, äåïàðòàìåí-
òîâ â íàðîäíîõîçÿéñòâåííîì êîìïëåêñå. Òàê, íàëîãè íà äîáû÷ó íåôòè è
ãàçà òðàäèöèîííî âûñîêèå, à â ìàëîîñâîåííûõ, ýêîíîìè÷åñêè ìåíåå ðàç-
âèòûõ ðàéîíàõ îíè ÷àñòî íèæå.

Íàëîãîâàÿ ñèñòåìà ñòàíîâèòñÿ âñå áîëåå ãèáêîé. Ïðè ñîõðàíåíèè îñ-
íîâ è ñòðóêòóðû íàëîãîâîãî çàêîíîäàòåëüñòâà ãîñóäàðñòâåííûå ðåãóëè-
ðóþùèå îðãàíû âûáîðî÷íî è âðåìåííî ñíèæàþò íàëîãîâûå ñòàâêè èëè
äàæå îòìåíÿþò íàëîãè äëÿ ïðåäïðèÿòèé, ñëåäóþùèõ öåëÿì ÃÝÏ. Ñòàëè
øèðîêî ïðàêòèêîâàòüñÿ ñêèäêè ñ íàëîãîâ íà ïðèáûëü, íàïðàâëÿåìóþ íà
êàïèòàëîâëîæåíèÿ, íà íàó÷íûå èññëåäîâàíèÿ è âíåäðåíèå èõ äîñòèæå-
íèé, íà ñîçäàíèå íîâûõ ðàáî÷èõ ìåñò, îõðàíó îêðóæàþùåé ñðåäû.

Îáúåêòû ðåãóëèðîâàíèÿ âñå áîëåå êîíêðåòèçèðóþòñÿ. Íàïðèìåð, äèô-
ôåðåíöèðîâàíî íàëîãîîáëîæåíèå äâóõ ÷àñòåé ïðèáûëè êîìïàíèè — íå-
ðàñïðåäåëåííîé (îñòàâëÿåìîé â êîìïàíèè íà ðàñøèðåíèå õîçÿéñòâåííîé
äåÿòåëüíîñòè) è ðàñïðåäåëåííîé (íà äèâèäåíäû, âûïëà÷èâàåìûå âëàäåëü-
öàì àêöèé). Îêàçàëîñü, ÷òî ñíèæåíèå ñòàâîê íà íåðàñïðåäåëåííóþ ïðè-
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áûëü ïðè âûñîêîì íàëîãîîáëîæåíèè ñóììû äèâèäåíäîâ âåäåò ê èçìåíå-
íèþ ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó ýòèìè äâóìÿ ÷àñòÿìè â ïîëüçó íåðàñïðåäåëåí-
íîé ïðèáûëè, ê óâåëè÷åíèþ âíóòðåííåãî íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà è ðîñòó
ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé ïðè îäíîâðåìåííîì ñíèæåíèè äèâè-
äåíäîâ è, åñëè ýòà òåíäåíöèÿ íîñèò äëèòåëüíûé õàðàêòåð, ê ñíèæåíèþ
êóðñîâ àêöèé, óãðîçå èõ ñêóïêè îòå÷åñòâåííûìè èëè èíîñòðàííûìè èí-
âåñòîðàìè. Ïðè ïîâûøåíèè íàëîãîâ íà íåðàñïðåäåëåííóþ ïðèáûëü è
ïîíèæåíèè íà ñóììó âûïëà÷èâàåìûõ äèâèäåíäîâ íàáëþäàåòñÿ îáðàòíàÿ
êàðòèíà.

Ðåãóëèðóþùàÿ ôóíêöèÿ íàëîãîâ â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ ñîñòîèò íå
ñòîëüêî â òîì, ÷òîáû ìàêñèìàëüíî îñâîáîäèòü ïðèáûëü è äîõîäû îò íà-
ëîãîâ è ñîçäàòü îáùèå è ñåëåêòèâíûå ñòèìóëû äëÿ äåéñòâèé â ñîîòâåòñò-
âèè ñ òåêóùèìè öåëÿìè ÃÐÝ, ñêîëüêî â ñòðåìëåíèè ñîçäàòü æåñòêóþ êî-
ëè÷åñòâåííóþ çàâèñèìîñòü ìåæäó ðàçìåðàìè íàëîãîâûõ ëüãîò, ïðåäîñòàâ-
ëÿåìûõ õîçÿéñòâåííîìó ñóáúåêòó, è åãî êîíêðåòíûìè õîçÿéñòâåííûìè
àêöèÿìè.

Áîëüøèíñòâî öåëåé ÃÐÝ äîñòèãàåòñÿ íà Çàïàäå ïóòåì öåëåíàïðàâëåí-
íîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ êàïèòàëîâëîæåíèé. Èìåííî îò ìàñøòàáîâ îáíîâëå-
íèÿ è ðàñøèðåíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà çàâèñÿò â îñíîâíîì òåìïû ðîñòà,
ñîñòîÿíèå êîíúþíêòóðû, çàíÿòîñòü, ñïðîñ, íàöèîíàëüíàÿ êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîñòü, à îò ñòðóêòóðû èíâåñòèöèé — îòðàñëåâàÿ è ðåãèîíàëüíàÿ ñòðóê-
òóðà, òåìïû è íàïðàâëåííîñòü ÍÈÎÊÐ. Ïðåîáëàäàþùåé ôîðìîé îáåñïå-
÷åíèÿ èíâåñòèöèîííûõ ïîòðåáíîñòåé â òå÷åíèå ïîñëåäíèõ äåñÿòèëåòèé
ÿâëÿåòñÿ ñàìîôèíàíñèðîâàíèå, äîëÿ êîòîðîãî â êàïèòàëîâëîæåíèÿõ êî-
ëåáëåòñÿ îò 55 äî 85 %. Òàêèå ìàñøòàáû ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ îêàçàëèñü
âîçìîæíûìè òîëüêî áëàãîäàðÿ ãîñóäàðñòâåííîé íàëîãîâîé ïîëèòèêå, è â
÷àñòíîñòè ñàíêöèîíèðîâàííîìó ïðàâèòåëüñòâåííûìè îðãàíàìè óñêîðåí-
íîìó àìîðòèçàöèîííîìó ñïèñàíèþ îñíîâíîãî êàïèòàëà.

Ìåæäóíàðîäíûå àñïåêòû íàëîãîîáëîæåíèÿ
Âûáîð è èçìåíåíèå íàëîãîâîé ñèñòåìû, óñòàíîâëåíèå íàëîãîâûõ ñòà-

âîê, ïðåäîñòàâëåíèå ëüãîò îòíîñèòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî ê êîìïåòåíöèè íà-
öèîíàëüíûõ ãîñóäàðñòâåííûõ çàêîíîäàòåëüíûõ è èñïîëíèòåëüíûõ îðãà-
íîâ.

Îäíàêî ïðàâèòåëüñòâà ðàçëè÷íûõ ãîñóäàðñòâ âñå àêòèâíåå ñîòðóäíè÷à-
þò ìåæäó ñîáîé â îáëàñòè íàëîãîâîé ïîëèòèêè. Íåîáõîäèìîñòü òàêîãî
ñîòðóäíè÷åñòâà êîðåíèòñÿ â èíòåíñèôèêàöèè äâóõñòîðîííèõ è ìíîãîñòî-
ðîííèõ õîçÿéñòâåííûõ ñâÿçåé, ðàçâèòèè ýêîíîìè÷åñêîé èíòåãðàöèè è
âûòåêàþùåì îòñþäà ñòðåìëåíèè ê îáåñïå÷åíèþ ðàâíûõ óñëîâèé êîíêó-
ðåíöèè íà ìèðîâûõ ðûíêàõ.

Íàöèîíàëüíàÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ýêñïîðòèðóåìûõ òîâàðîâ è óñ-
ëóã, âîçìîæíîñòè òîé èëè èíîé ñòðàíû âûâîçèòü êàïèòàë çà ðóáåæ çàâè-
ñÿò íå òîëüêî îò ýôôåêòèâíîñòè íàöèîíàëüíîãî õîçÿéñòâà, íî è îò ñòåïå-
íè îáðåìåíåííîñòè åãî íàëîãàìè, à òàêæå îò ñòåïåíè ãîñóäàðñòâåííîãî
ñòèìóëèðîâàíèÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè íàöèîíàëüíûõ
ôèðì, îñóùåñòâëÿåìîãî, â ÷àñòíîñòè, ïðè ïîìîùè íàëîãîâûõ ëüãîò.

Ìåæäóíàðîäíàÿ îðãàíèçàöèÿ — Ãåíåðàëüíîå ñîãëàøåíèå ïî òàðèôàì è
òîðãîâëå (ÃÀÒÒ) — îãðàíè÷èâàåò íàëîãîâûå ëüãîòû äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ
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ýêñïîðòà. Â ÷àñòíîñòè, ñòðàíû-÷ëåíû ÃÀÒÒ íå ìîãóò îñâîáîæäàòü ýêñ-
ïîðòíîå ïðîèçâîäñòâî îò ïðÿìûõ íàëîãîâ, è ïîýòîìó îíè äîëæíû íàõî-
äèòü äðóãèå àëüòåðíàòèâû äëÿ ñóáñèäèðîâàíèÿ ýêñïîðòà. Íåêîòîðûå ñòðà-
íû âèäÿò èõ â ðàñïðîñòðàíåíèè íàëîãîâûõ ëüãîò íà âñåõ ïðîèçâîäèòåëåé
âíå çàâèñèìîñòè îò òîãî, ýêñïîðòíûé ó íèõ òîâàð èëè íåò. Íàïðèìåð, â
Âåëèêîáðèòàíèè ñóáñèäèðóþò âñåõ ïðîèçâîäèòåëåé ÷åðåç ïðåäîñòàâëåíèå
ñïåöèàëüíûõ ñêèäîê ïðè îöåíêå çàïàñîâ ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ, äëÿ òîãî ÷òîáû óìåíüøèòü ïîòåðè îò èíôëÿöèè è íà ýòîé îñíîâå
ïîâûñèòü êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ñâîåãî ýêñïîðòà.

Äðóãèì ïðèìåðîì âîçäåéñòâèÿ íàëîãîâ íà ìåæäóíàðîäíûå ýêîíîìè÷å-
ñêèå îòíîøåíèÿ ìîæåò áûòü ÍÄÑ. Îáû÷íî ÍÄÑ íå ðàñïðîñòðàíÿåòñÿ íà
ýêñïîðò, íî èì îáëàãàþòñÿ âñå ðåàëèçóåìûå â ñòðàíå òîâàðû è óñëóãè âíå
çàâèñèìîñòè îò ñòðàíû ïðîèñõîæäåíèÿ. Â ðåçóëüòàòå ÍÄÑ ñòèìóëèðóåò
ýêñïîðò è ïðåïÿòñòâóåò èìïîðòó, à òàê êàê ÍÄÑ — ýòî êîñâåííûé, à íå
ïðÿìîé íàëîã, òî îí íå ïîäïàäàåò ïîä îãðàíè÷åíèÿ ÃÀÒÒ íà ïðÿìûå ýêñ-
ïîðòíûå ñóáñèäèè.

Äâîéíîå íàëîãîîáëîæåíèå
Âñå ðàçâèòûå ñòðàíû îáû÷íî îáëàãàþò íàëîãîì äîõîäû, çàðàáîòàííûå

íà èõ òåððèòîðèè. Ìíîãèå ñòðàíû (ÑØÀ, Êàíàäà, ßïîíèÿ, Âåëèêîáðèòà-
íèÿ) îáëàãàþò íàëîãîì äàæå äîõîäû ñâîèõ ôèçè÷åñêèõ è þðèäè÷åñêèõ
ëèö, çàðàáîòàííûå èìè çà ðóáåæîì. Â ðåçóëüòàòå îíè ìîãóò ïîäâåðãàòüñÿ
íàëîãîîáëîæåíèþ êàê â ñâîåé ñòðàíå, òàê è çà ðóáåæîì, ïëàòÿ íàëîãè çà
ñâîè äîõîäû ïî êðàéíåé ìåðå â äâóõ ñòðàíàõ. Â ðåçóëüòàòå âîçíèêàåò òàê
íàçûâàåìîå äâîéíîå íàëîãîîáëîæåíèå.

Äëÿ ñìÿã÷åíèÿ ýòîãî äâîéíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ íàëîãîïëàòåëüùèêó
÷àñòî ïðåäîñòàâëÿþò òðè âîçìîæíîñòè, ïîçâîëÿþùèå åìó óìåíüøàòü íà-
ëîãîâîå áðåìÿ. Òàê, â ÑØÀ íàëîãîïëàòåëüùèêó ìîãóò ðàçðåøèòü âû÷åò
âûïëà÷åííûõ èì çà ðóáåæîì íàëîãîâ èç íàëîãîîáëàãàåìîé ñóììû. Êðîìå
òîãî, èõ ìîãóò çàñ÷èòàòü êàê íàëîãîâûé êðåäèò. Íàêîíåö, ïî óñëîâèÿì
ìåæãîñóäàðñòâåííûõ ñîãëàøåíèé, ïîëó÷åííûé âíå ÑØÀ äîõîä àìåðèêàí-
ñêîãî ðåçèäåíòà ìîæåò áûòü èñêëþ÷åí èç àìåðèêàíñêîãî íàëîãîîáëîæå-
íèÿ (è íàîáîðîò, ïîëó÷åííûé â ÑØÀ äîõîä èíîñòðàííîãî ðåçèäåíòà èç
íàëîãîîáëîæåíèÿ åãî ñîáñòâåííîé ñòðàíû).

Â Ðîññèè íàëîãîâûå îðãàíû îáëàãàþò íàëîãàìè òîëüêî ïåðåâîäèìûå â
ñòðàíó äîõîäû îò çàðóáåæíîé äåÿòåëüíîñòè ðîññèéñêèõ ôèçè÷åñêèõ è
þðèäè÷åñêèõ ëèö. Òåì íå ìåíåå Ðîññèÿ èìååò ñ ðÿäîì ñòðàí ïîäîáíûå
ñîãëàøåíèÿ îá èçáåæàíèè (óñòðàíåíèè) äâîéíîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ äîõî-
äîâ è èìóùåñòâà. Ïî ýòèì ñîãëàøåíèÿì ôèðìû ñ íàøèì êàïèòàëîì â
ýòèõ ñòðàíàõ îñâîáîæäàëèñü èëè ïëàòèëè ïî óìåíüøåííîé ñòàâêå òàê íà-
çûâàåìûå íàëîãè, óäåðæèâàåìûå ó èñòî÷íèêà ñ ïåðåâîäèìûõ èëè âûïëà-
÷èâàåìûõ äîõîäîâ, ò. å. çàðóáåæíûå íàëîãè íà ïåðåâîä â Ðîññèþ ïðîöåí-
òîâ, äèâèäåíäîâ è ðîÿëòè (ïðåèìóùåñòâåííî ýòî äîõîäû ñ àâòîðñêèõ ïðàâ
è ëèöåíçèé). Êðîìå òîãî, îíè ïîëó÷àëè íåêîòîðûå äðóãèå íàëîãîâûå
ëüãîòû, íàïðèìåð, íå ïëàòèëè íàëîã, êîãäà îäèí èç ðîññèéñêèõ ó÷àñòíè-
êîâ ñìåøàííîãî îáùåñòâà ïðîäàâàë ñâîé ïàé â ýòîé ôèðìå (îáû÷íî äðó-
ãîé ðîññèéñêîé õîçÿéñòâåííîé îðãàíèçàöèè èëè ôèðìå).
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Ãàðìîíèçàöèÿ íàëîãîâûõ ñèñòåì
Â èíòåãðàöèîííûõ ãðóïïèðîâêàõ äåéñòâóåò òåíäåíöèÿ ê ñáëèæåíèþ

(ãàðìîíèçàöèè) èõ íàëîãîâûõ ñèñòåì. Íàèáîëåå àêòèâíà îíà â ÅÑ, ãäå
íàìå÷àåòñÿ ñîçäàíèå â ïåðñïåêòèâå îáùèõ ñòàâîê íàëîãîîáëîæåíèÿ êîð-
ïîðàöèé, óñòðàíåíî äâîéíîå íàëîãîîáëîæåíèå ïðèáûëè êîìïàíèé èç
ñòðàí ÅÑ, ïîëó÷àþùèõ äîõîäû â äðóãèõ ñòðàíàõ ÅÑ. Òåïåðü ïðèáûëè,
ïåðåâîäèìûå äî÷åðíåé êîìïàíèåé ìàòåðèíñêîé, ëèáî íå îáëàãàþòñÿ íà-
ëîãîì â ñòðàíå ïðåáûâàíèÿ äî÷åðíåé êîìïàíèè, ëèáî çà÷èòûâàþòñÿ ïðè
íàëîãîîáëîæåíèè ìàòåðèíñêîé êîìïàíèè. Äîñòèãíóòî ñîãëàøåíèå î
åäèíñòâå îñíîâíîé ñòàâêè ÍÄÑ (15 %) è î ââåäåíèè åäèíûõ ìèíèìàëü-
íûõ ðàçìåðîâ àêöèçíûõ ñáîðîâ. Çäåñü óæå ãàðìîíèçèðîâàíû íàöèîíàëü-
íûå íàëîãè íà âûïóñê çàéìîâ (ñîñòàâëÿþò 1—2 %) è îòìåíåíû ñáîðû ñ
âûïóñêà öåííûõ áóìàã.

Âûâîäû
1. Ãëàâíûì ñðåäñòâîì ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ÂÂÏ ñëóæàò ãîñóäàðñòâåííûå

ôèíàíñû, ñîñòîÿùèå èç ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà è âíåáþäæåòíûõ ôîí-
äîâ. ×åðåç íèõ â ðàçíûõ ñòðàíàõ ïåðåðàñïðåäåëÿåòñÿ îò 1/3 äî 2/3 ÂÂÏ.

2. Ãîñóäàðñòâåííûé áþäæåò ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ãîäîâîé ïëàí ãîñóäàð-
ñòâåííûõ ðàñõîäîâ è èñòî÷íèêîâ èõ ïîêðûòèÿ. Îí ñîñòîèò èç öåíòðàëü-
íîãî è ìåñòíûõ áþäæåòîâ, èõ ïðîåêòû è îò÷åòû îá èõ èñïîëíåíèè åæå-
ãîäíî ïðèíèìàþòñÿ ïàðëàìåíòàìè.

3. Ðàñõîäíàÿ ÷àñòü áþäæåòà ïðåäñòàâëåíà àññèãíîâàíèÿìè íà ñîöèàëü-
íûå, õîçÿéñòâåííûå, âîåííûå öåëè, à òàêæå íà ñîäåðæàíèå óïðàâëåí÷å-
ñêèõ îðãàíîâ è ïëàòåæè ïî ãîñóäàðñòâåííîìó äîëãó. Áþäæåòíûå ðàñõîäû
íà õîçÿéñòâåííûå öåëè îñóùåñòâëÿþòñÿ â ôîðìå ãîñóäàðñòâåííûõ êðåäè-
òîâ, ñóáñèäèé è ïîðó÷èòåëüñòâ.

4. Â ñëó÷àå ïðåâûøåíèÿ ðàñõîäîâ íàä äîõîäàìè âîçíèêàåò ãîñóäàðñò-
âåííàÿ âíóòðåííÿÿ è âíåøíÿÿ çàäîëæåííîñòü. Íåêîòîðûå ñòðàíû-äîëæ-
íèêè ïðèáåãàþò ê êîíñîëèäàöèè ìåæäóíàðîäíîé çàäîëæåííîñòè è ê êîí-
âåðñèè äîëãîâ â èíîñòðàííóþ ñîáñòâåííîñòü íà ñâîåé òåððèòîðèè.

5. Ïîä íàëîãîì, ïîøëèíîé, ñáîðîì ïîíèìàåòñÿ îáÿçàòåëüíûé âçíîñ â
áþäæåò èëè âî âíåáþäæåòíûé ôîíä, îñóùåñòâëÿåìûé â ïîðÿäêå, îïðåäå-
ëåííîì çàêîíîäàòåëüíûìè àêòàìè. Íàëîãè áûâàþò ïðÿìûìè è êîñâåííû-
ìè, îíè ðàçëè÷àþòñÿ ïî îáúåêòó íàëîãîîáëîæåíèÿ è ïî ìåõàíèçìó ðàñ÷å-
òà è âçèìàíèÿ, ïî èõ ðîëè â ôîðìèðîâàíèè äîõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà.

6. Ñóùåñòâóåò ðÿä îáùåïðèçíàííûõ ïðèíöèïîâ íàëîãîîáëîæåíèÿ, âàæ-
íåéøèå èç íèõ: ðåàëüíàÿ âîçìîæíîñòü âûïëàòû íàëîãà, åãî ïðîãðåññèâ-
íûé, îäíîêðàòíûé, îáÿçàòåëüíûé õàðàêòåð, ïðîñòîòà è ãèáêîñòü.

7. Îñíîâíûå ôóíêöèè íàëîãîâ — ôèñêàëüíàÿ, ñîöèàëüíàÿ è ðåãóëè-
ðóþùàÿ. Íàëîãîâàÿ ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà îñóùåñòâëÿåòñÿ ïðè ïîìîùè
ïðåäîñòàâëåíèÿ ôèçè÷åñêèì è þðèäè÷åñêèì ëèöàì íàëîãîâûõ ëüãîò â
ñîîòâåòñòâèè ñ öåëÿìè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ õîçÿéñòâà è ñîöè-
àëüíîé ñôåðû.

8. Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ íàëîãè ñòàëè ïðåäìåòîì ìåæäóíàðîäíûõ
ñîãëàøåíèé. Â ïåðâóþ î÷åðåäü ýòî îòíîñèòñÿ ê òàìîæåííûì ïîøëèíàì,
ñîãëàñóåìûì â ðàìêàõ ÃÀÒÒ, à òàêæå ê âíóòðåííèì íàëîãàì â ñòðàíàõ-
ó÷àñòíèöàõ èíòåãðàöèîííûõ îáúåäèíåíèé.
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7. ÖÅÍÎÂÎÅ ÐÅÃÓËÈÐÎÂÀÍÈÅ

7.1. Ìåõàíèçì ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ öåí

7.1.1. Ïðèìåð ðåàëèçàöèè ïîëèòèêè öåí
Âîïðåêè ðàñïðîñòðàíåííîìó ó íàñ ìíåíèþ, ÷òî â ñòðàíàõ ðûíî÷íîé

ýêîíîìèêè öåíîîáðàçîâàíèå ïðîèñõîäèò ñîâåðøåííî ñòèõèéíî, â äåéñò-
âèòåëüíîñòè öåíû ÿâëÿþòñÿ îáúåêòîì ïîñòîÿííîãî âíèìàíèÿ è ðåãóëèðî-
âàíèÿ ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà. Öåíû ÿâëÿþòñÿ îäíîé èç êðèòè÷åñêèõ òî-
÷åê ýêîíîìè÷åñêîé è ñîöèàëüíî-ïîëèòè÷åñêîé æèçíè, ãäå ñòàëêèâàþòñÿ
ãðóïïîâûå èíòåðåñû ïðîèçâîäèòåëåé è ïîòðåáèòåëåé, îïòîâûõ è ðîçíè÷-
íûõ òîðãîâöåâ, ïðîôñîþçîâ è ñîþçîâ ïðåäïðèíèìàòåëåé, ýêñïîðòåðîâ è
èìïîðòåðîâ. Öåíû çàòðàãèâàþò èíòåðåñû êàæäîãî è, åñòåñòâåííî, âîêðóã
íèõ èäåò áîðüáà â ïàðòèÿõ è ïàðëàìåíòàõ, â ïðàâèòåëüñòâå è íà ïåðåãîâî-
ðàõ ñîöèàëüíûõ ïàðòíåðîâ, íà ìåæäóíàðîäíûõ ñîâåùàíèÿõ.

Âîçäåéñòâèå íà öåíû ñëóæèò ãëîáàëüíûì öåëÿì ÃÐÝ, öåëÿì êîíúþíê-
òóðíîé è ñòðóêòóðíîé ïîëèòèêè, áîðüáå ñ èíôëÿöèåé, óñèëåíèþ íàöèî-
íàëüíîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè íà ìèðîâûõ ðûíêàõ è ñìÿã÷åíèþ ñîöè-
àëüíîé íàïðÿæåííîñòè. Âîçäåéñòâèå ãîñóäàðñòâåííîé ýêîíîìè÷åñêîé ïî-
ëèòèêè íà äðóãèå îáúåêòû ðåãóëèðîâàíèÿ, â ñâîþ î÷åðåäü, îòðàæàåòñÿ íà
ïðîöåññàõ ôîðìèðîâàíèÿ öåí.

Êîíêðåòíûå àêöèè â îáëàñòè öåí ìîãóò èìåòü êðàòêîñðî÷íûå èëè äàæå
ýêñòðåííûå öåëè, êîòîðûå ìîãóò â äàííûé êîíêðåòíûé ìîìåíò íå ñîâïà-
äàòü ñ äðóãèìè öåëÿìè, íî â êîíå÷íîì èòîãå îíè âñåãäà ñëóæàò ãåíåðàëü-
íîé öåëè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ — îïòèìèçàöèè òåìïîâ è ïðî-
ïîðöèé ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ è ñòàáèëèçàöèè ñîöèàëüíîé ñèñòåìû.

Êîãäà ãîñóäàðñòâî íà÷àëî âîçäåéñòâîâàòü íà öåíû?
Êëàññè÷åñêàÿ ïîëèòè÷åñêàÿ ýêîíîìèÿ ðàññìàòðèâàëà ñâîáîäíî ñêëàäû-

âàþùèåñÿ íà ðûíêå öåíû êàê ãëàâíûé ýëåìåíò ìåõàíèçìà ïîääåðæàíèÿ
ðàâíîâåñèÿ ìåæäó ñïðîñîì è ïðåäëîæåíèåì. Îäíàêî â äåéñòâèòåëüíîñòè
èäåàëüíîé âñåîáùåé è ïîëíîé ñâîáîäû öåíîîáðàçîâàíèÿ íèêîãäà íå áû-
ëî. Âåñü âîïðîñ â ñòåïåíè è ôîðìàõ îãðàíè÷åíèÿ ñâîáîäíîé èãðû öåí.
Äàæå åñëè àáñòðàãèðîâàòüñÿ îò âîçìîæíîñòåé ñãîâîðà ïðîèçâîäèòåëåé èëè
ïðîäàâöîâ, íà ïðîòÿæåíèè âñåé èñòîðèè êàïèòàëèçìà ìîæíî ïðîñëåäèòü
âîçäåéñòâèå ãîñóäàðñòâà íà öåíû.

Òàðèôû íà óñëóãè ãîñóäàðñòâåííûõ æåëåçíûõ äîðîã, ïî÷òû, òåëåãðàôà,
ãîñóäàðñòâåííûå ìîíîïîëüíûå öåíû íà «àêöèçíûå» òîâàðû, ïðîäàæà ïðî-
äîâîëüñòâèÿ èç ãîñóäàðñòâåííûõ çàïàñîâ â íåóðîæàéíûå ãîäû, òàìîæåí-
íàÿ ïîëèòèêà è êîñâåííîå íàëîãîîáëîæåíèå, ñóùåñòâåííûì îáðàçîì âîç-
äåéñòâóþùåå íà âíóòðåííèå öåíû, — âîò äàëåêî íå ïîëíûé ïåðå÷åíü ìåð
ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ öåí çà ïîñëåäíèå 100—150 ëåò.

Ïåðâàÿ ìèðîâàÿ âîéíà, íà÷àâøàÿñÿ âñëåä çà íåé äåïðåññèÿ è êðèçèñ
ïîñëóæèëè ïåðåëîìíûì ìîìåíòîì â èñòîðèè ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðî-
âàíèÿ öåí. Ãåðìàíñêèé ýêîíîìèñò X. Ìþëëåð ïèñàë ïî ýòîìó ïîâîäó, ÷òî
ïîëèòè÷åñêèå è ýêîíîìè÷åñêèå ïîòðÿñåíèÿ â ãîñóäàðñòâå è îáùåñòâå âû-
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çâàëè îñîçíàíèå òîãî, ÷òî â èíòåðåñàõ ëó÷øåãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ õîçÿé-
ñòâà, áîëåå ðàâíîìåðíîãî ðàñïðåäåëåíèÿ è èçáåæàíèÿ îïàñíîñòè ðåâîëþ-
öèîííîãî ïåðåâîðîòà áûëî áû öåëåñîîáðàçíî, ÷òîáû ãîñóäàðñòâî âçÿëî íà
ñåáÿ çàáîòó ïî ðåãóëèðîâàíèþ õîçÿéñòâåííîãî ïðîöåññà è ïîääåðæàíèþ
ñïðàâåäëèâûõ öåí.

Ïîïûòêè ðåãóëèðîâàòü öåíû â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè è êðèçèñà ïóòåì
âíåøíåòîðãîâîé ïîëèòèêè îêàçàëèñü íåñîñòîÿòåëüíûìè. Ê ñåðåäèíå
30-õ ãã. âî ìíîãèõ ðàçâèòûõ ñòðàíàõ ñ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé áûëè ïðè-
íÿòû çàêîíû, ïðåäîñòàâëÿþùèå ãîñóäàðñòâó ïîëíîìî÷èÿ ïî âîçäåéñòâèþ
íà öåíû, âïëîòü äî èõ çàìîðàæèâàíèÿ, è ãîñóäàðñòâåííûå ìåðîïðèÿòèÿ
ïî âîçäåéñòâèþ íà öåíû ñòàëè ñîñòàâíûì ýëåìåíòîì ÃÐÝ.

Ãîñóäàðñòâåííûå ìåðîïðèÿòèÿ ïî ðåãóëèðîâàíèþ öåí ìîãóò íîñèòü çà-
êîíîäàòåëüíûé, àäìèíèñòðàòèâíûé è ñóäåáíûé õàðàêòåð. Ïðèíÿòûå ïàð-
ëàìåíòàìè çàêîíû ñîçäàþò ïðàâîâóþ îñíîâó îòíîøåíèé ìåæäó õîçÿéñò-
âåííûìè ñóáúåêòàìè, à òàêæå ìåæäó íèìè è ãîñóäàðñòâîì â ñôåðå öåíî-
îáðàçîâàíèÿ. Êîìïëåêñ ýòèõ çàêîíîâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé öåíîâîå ïðàâî,
âõîäÿùåå ñîñòàâíîé ÷àñòüþ â ãðàæäàíñêîå ïðàâî. Íà îñíîâå ýòîãî ïðàâà
óïîëíîìî÷åííûå ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû îñóùåñòâëÿþò àäìèíèñòðàòèâ-
íóþ äåÿòåëüíîñòü ïî ðåãóëèðîâàíèþ öåí. Â ñëó÷àå íàðóøåíèÿ çàêîíîâ
âèíîâíûå ìîãóò áûòü ïðèâëå÷åíû ê ñóäåáíîé îòâåòñòâåííîñòè.

Çàêîíîïðîåêòû ïî öåíàì, êàê è ïî äðóãèì õîçÿéñòâåííûì âîïðîñàì,
âíîñÿòñÿ â ïàðëàìåíòû ïàðòèéíûìè ôðàêöèÿìè, íåçàâèñèìûìè äåïóòà-
òàìè èëè ïðàâèòåëüñòâîì; íåïîñðåäñòâåííî ìåðîïðèÿòèÿ ïî ðåãóëèðîâà-
íèþ öåí îñóùåñòâëÿþò ìèíèñòåðñòâà ýêîíîìèêè, ôèíàíñîâ è öåíòðàëü-
íûé áàíê. Â ðÿäå ñòðàí ñóùåñòâóþò ìèíèñòåðñòâà òîðãîâëè, ñåëüñêîãî
õîçÿéñòâà. Îíè òàêæå îêàçûâàþò âëèÿíèå íà öåíîîáðàçîâàíèå. Âî ìíîãèõ
ñòðàíàõ â êîíöå 60-õ — â 70-õ ãã. áûëè ñîçäàíû ìåæìèíèñòåðñêèå ñîâåòû
ïî öåíàì, îíè èìåþò íàáëþäàòåëüíî-ñîâåùàòåëüíûå ôóíêöèè.

Â êàæäîé ñòðàíå ïðè ïðàâèòåëüñòâå èëè îòäåëüíûõ åãî îðãàíàõ ñóùåñò-
âóþò ýêñïåðòíûå êîìèòåòû, êóäà âõîäÿò èçâåñòíûå ñïåöèàëèñòû, è ñîâå-
òû, â êîòîðûõ çàñåäàþò ïðåäñòàâèòåëè ïðîôñîþçîâ, ñîþçîâ êðåñòüÿí,
òîðãîâöåâ, ïðåäïðèíèìàòåëåé è ïðåäñòàâèòåëè ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíîâ;
êîìèòåòû ïðèçâàíû êîíñóëüòèðîâàòü ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû ïî âîïðî-
ñàì öåí è âûðàæàòü ñâîå ìíåíèå ïî ïîâîäó öåíîâûõ çàêîíîïðîåêòîâ.

Ðàññìîòðèì ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå öåí â èñòîðè÷åñêîé è ëî-
ãè÷åñêîé ïîñëåäîâàòåëüíîñòè.

Íàáëþäåíèå è êîñâåííîå âîçäåéñòâèå íà öåíû
Íàáëþäåíèå çà öåíàìè ÿâëÿåòñÿ ïåðâè÷íîé ôîðìîé ãîñóäàðñòâåííîé

àêòèâíîñòè â ýòîé îáëàñòè. Äåëî íå òîëüêî â òîì, ÷òî ñ íåãî èñòîðè÷åñêè
íà÷àëîñü ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå öåí; â íàñòîÿùåå âðåìÿ íàáëþ-
äåíèå çà öåíàìè ñëóæèò îñíîâîé, íà êîòîðîé áàçèðóþòñÿ âñå ãîñóäàðñò-
âåííûå àêöèè â ýòîé îáëàñòè. Íàáëþäåíèåì çà öåíàìè çàíèìàþòñÿ öåí-
òðàëüíûå ñòàòèñòè÷åñêèå óïðàâëåíèÿ. Ñàìîñòîÿòåëüíûå èññëåäîâàíèÿ
äâèæåíèÿ öåí ÷àñòî ïðîâîäÿò íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêèå öåíòðû ïðîô-
ñîþçîâ, ñïåöèàëüíûå êîìèññèè ïî çàäàíèÿì ðóêîâîäñòâà ïàðòèé, ìåæäó-
íàðîäíûõ îðãàíèçàöèé.
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Ãëàâíàÿ öåëü íàáëþäåíèÿ çà öåíàìè ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâåííûõ îð-
ãàíîâ è ñîöèàëüíûõ ïàðòíåðîâ — èçìåðåíèå ðîñòà ñòîèìîñòè æèçíè äëÿ
îïðåäåëåíèÿ èíäåêñà åæåãîäíîãî íîìèíàëüíîãî ïîâûøåíèÿ çàðàáîòíîé
ïëàòû è ïåíñèé, à òàêæå äëÿ âûÿñíåíèÿ âëèÿíèÿ ðîñòà öåí íà èçäåðæêè
ïðîèçâîäñòâà è íàöèîíàëüíóþ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü. Ãîñóäàðñòâî ìî-
æåò îêàçûâàòü âîçäåéñòâèå íà öåíû, ââîäÿ èëè îòìåíÿÿ êîëè÷åñòâåííûå è
òàìîæåííûå îãðàíè÷åíèÿ âî âíåøíåé òîðãîâëå, âñòóïàÿ â èíòåãðàöèîí-
íûå ñîþçû, èçìåíÿÿ ó÷åòíóþ ñòàâêó, âàðüèðóÿ íàëîãè, îñóùåñòâëÿÿ ýìèñ-
ñèþ äåíåã è ò. ä. Êîñâåííîå âëèÿíèå íà öåíû îêàçûâàþò, ïî ñóùåñòâó,
âñå ãîñóäàðñòâåííûå ðåãóëèðóþùèå àêöèè, êàêîé áû öåëè îíè íè ñëóæè-
ëè.

Ãîñóäàðñòâåííîå âìåøàòåëüñòâî â ïðîöåññ öåíîîáðàçîâàíèÿ
Ãîñóäàðñòâåííîå âìåøàòåëüñòâî îñóùåñòâëÿåòñÿ ïóòåì ñàíêöèîíèðî-

âàííîãî ïðàâèòåëüñòâåííûìè îðãàíàìè çàâûøåíèÿ èçäåðæåê ïðîèçâîäñò-
âà ÷åðåç âêëþ÷åíèå â ñåáåñòîèìîñòü çàâûøåííûõ àìîðòèçàöèîííûõ ñïè-
ñàíèé è îò÷èñëåíèé â äðóãèå ôîíäû. Â ðåçóëüòàòå ýòîãî â öåëûõ îòðàñëÿõ
âîçíèêàåò ñèòóàöèÿ, êîãäà «èçäåðæêè ïîäïèðàþò öåíó», ò. å. ðàñ÷åòíûå (à
íå äåéñòâèòåëüíûå) èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà îêàçûâàþòñÿ íà âñåõ ïðåä-
ïðèÿòèÿõ îòðàñëè â ðåçóëüòàòå îáúÿâëåííûõ ïðàâèòåëüñòâîì ëüãîò íà-
ñòîëüêî âûñîêè, ÷òî ïîâûøåíèå öåí ñòàíîâèòñÿ ñàìî ñîáîé ðàçóìåþùèì-
ñÿ ÿâëåíèåì, à òàê êàê ëüãîòû ðàñïðîñòðàíÿþòñÿ íà âñþ îòðàñëü, òî âíóò-
ðèîòðàñëåâàÿ êîíêóðåíöèÿ â óñëîâèÿõ áëàãîïðèÿòíîé êîíúþíêòóðû íå
ìîæåò áûòü äîñòàòî÷íûì ïðåïÿòñòâèåì äëÿ ðîñòà öåí.

Ïðÿìûì ãîñóäàðñòâåííûì âìåøàòåëüñòâîì â ïðîöåññ öåíîîáðàçîâàíèÿ
ÿâëÿåòñÿ ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîëèòèêà óñòàíîâëåíèÿ öåí íà òàê íàçûâàåìûå
àêöèçíûå òîâàðû.

Íåïîñðåäñòâåííîå âîçäåéñòâèå íà ôîðìèðîâàíèå öåí îêàçûâàþò ãîñó-
äàðñòâåííûå ñóáñèäèè. Îäèí èç âèäîâ òàêèõ ñóáñèäèé — öåíîâûå — ïðå-
äóñìàòðèâàåò ñíèæåíèå öåí ïóòåì ñïåöèàëüíûõ äîïëàò ïðîèçâîäèòåëþ
èëè ïîòðåáèòåëþ.

Ïðÿìîå âîçäåéñòâèå íà öåíû è ëèäåðñòâî â öåíàõ èìååò ìåñòî â îòðàñ-
ëÿõ, ãäå äîëÿ ãîñóäàðñòâà â ïîòðåáëåíèè òîâàðîâ è óñëóã çíà÷èòåëüíà,
íàïðèìåð, â âîåííûõ îòðàñëÿõ ïðîìûøëåííîñòè, â ðÿäå ïîäîòðàñëåé
ñòðîèòåëüñòâà. Ïðàâèòåëüñòâåííûå îðãàíû, ÿâëÿÿñü ïîñòîÿííûìè ïîêóïà-
òåëÿìè èëè çàêàç÷èêàìè îïðåäåëåííûõ âèäîâ òîâàðîâ è óñëóã ó ÷àñòíûõ
ôèðì, óñòàíàâëèâàþò ïî äîãîâîðåííîñòè ñ ïàðòíåðàìè «êîíêðåòíûå öå-
íû», êîòîðûå ñòàíîâÿòñÿ çàòåì áàçîâûìè öåíàìè äëÿ îòðàñëè.

Ýôôåêòèâíûì ñðåäñòâîì ðåãóëèðîâàíèÿ öåí ÿâëÿåòñÿ íàëîã íà äîáàâ-
ëåííóþ ñòîèìîñòü. Ýòîò íàëîã ïðîèçâîäèòåëè âêëþ÷àþò â öåíó òîâàðà
èëè óñëóãè, è äèôôåðåíöèðîâàííûå èçìåíåíèÿ ñòàâîê ýòîãî íàëîãà íåïî-
ñðåäñòâåííî âîçäåéñòâóþò íà öåíû.

Îñîáûì íàïðàâëåíèåì ÃÝÏ ÿâëÿåòñÿ ãîñóäàðñòâåííîå âîçäåéñòâèå íà
âíåøíåòîðãîâûå öåíû. Ãîñóäàðñòâåííîå ïîîùðåíèå ýêñïîðòà, îñâîáîæäå-
íèå ýêñïîðòåðîâ îò íàëîãîâ (âîçâðàò íàëîãîâ), à â íåêîòîðûõ ñòðàíàõ —
ýêñïîðòíûå ñóáñèäèè, ïðåäîñòàâëåíèå ëüãîòíûõ êðåäèòîâ è òðàíñïîðòíûõ
òàðèôîâ ñóùåñòâåííûì îáðàçîì îòðàæàþòñÿ íà óñëîâèÿõ öåíîâîé êîíêó-
ðåíöèè íà ìèðîâîì ðûíêå.
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Óñòàíîâëåíèå ôèêñèðîâàííûõ öåí íà òîâàðû è óñëóãè
Óñòàíîâëåíèå öåí íà ìèíåðàëüíîå ñûðüå, äîáûâàåìîå â ãîñóäàðñòâåí-

íûõ øàõòàõ, íà ýëåêòðîýíåðãèþ ñ ãîñóäàðñòâåííûõ ýëåêòðîñòàíöèé è æå-
ëåçíîäîðîæíûå, ïî÷òîâî-òåëåãðàôíûå òàðèôû — ïðèìåð ôèêñàöèè öåí
íà òîâàðû è óñëóãè ã î ñ ñ å ê ò î ð à.

Ýòè èñêóññòâåííî çàíèæåííûå öåíû è òàðèôû ñïîñîáñòâóþò ñíèæå-
íèþ èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà â ÷àñòíîì õîçÿéñòâå è ïîâûøåíèþ íàöèî-
íàëüíîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè çà ñ÷åò èñêóññòâåííî ïîíèæåííîé ðåí-
òàáåëüíîñòè èëè äåôèöèòíîñòè ýòèõ îáúåêòîâ ãîñóäàðñòâåííîé ñîáñòâåí-
íîñòè.

Ôèêñàöèÿ öåí èëè óñòàíîâëåíèå ïðåäåëîâ èõ ïîâûøåíèÿ â í å ã î -
ñ ó ä à ð ñ ò â å í í î ì  ñ å ê ò î ð å  — òèïè÷íîå ñðåäñòâî àäìèíèñòðà-
òèâíîãî õîçÿéñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ. Ïðèìåíÿåòñÿ îíî ðåäêî è, êàê
ïðàâèëî, â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîãî õîçÿéñòâà ÿâëÿåòñÿ íåýôôåêòèâíûì â
äîëãîñðî÷íîì è äàæå ñðåäíåñðî÷íîì àñïåêòå. Èñïîëüçóåòñÿ ÷àùå âñåãî â
èñêëþ÷èòåëüíûõ ñëó÷àÿõ â êà÷åñòâå ñðåäñòâà îñëàáëåíèÿ ñîöèàëüíîé íà-
ïðÿæåííîñòè.

Êîíòðîëü íàä öåíàìè íà îïðåäåëåííûå âèäû òîâàðîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ
íàöèîíàëüíûìè îðãàíàìè.

Ïðèìåðàìè ìîãóò ñëóæèòü óñòàíîâëåíèå öåí íà óãîëü è ÷åðíûå ìåòàë-
ëû Åâðîïåéñêèì îáúåäèíåíèåì óãëÿ è ñòàëè (ÅÎÓÑ), åæåãîäíîå óñòàíîâ-
ëåíèå çàêóïî÷íûõ öåí íà ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûå ïðîäóêòû â ÅÑ, ìåðû ïî
óíèôèêàöèÿ òðàíñïîðòíûõ òàðèôîâ è íàëîãîâ âíóòðè ÅÑ, ó÷àñòèå ñòðàí â
ìåæäóíàðîäíûõ êîíôåðåíöèÿõ, îðãàíèçàöèÿõ ïî îòäåëüíûì âèäàì òîâà-
ðîâ, òàðèôàì íà ìîðñêèå è âîçäóøíûå ïåðåâîçêè.

Ðèñ. 7.1. Ãðàôèê èçìåíåíèÿ öåí ïðè èõ êîíòðîëå ñî ñòîðîíû ãîñóäàðñòâà



106

7.1.2. Êîíòðîëü ãîñóäàðñòâà íàä öåíàìè
Â ÑØÀ è áîëüøèíñòâå äðóãèõ ïðîìûøëåííî ðàçâèòûõ ñòðàí ðûíêè

ðåäêî ÿâëÿþòñÿ íåçàâèñèìûìè îò âìåøàòåëüñòâà ãîñóäàðñòâà. Ïîìèìî
ââåäåíèÿ íàëîãîâ è ïðåäîñòàâëåíèÿ ñóáñèäèé, ïðàâèòåëüñòâî ÷àñòî ðåãó-
ëèðóåò ðûíêè (äàæå ðûíêè ñâîáîäíîé êîíêóðåíöèè) ðàçëè÷íûìè ñïîñî-
áàìè. Çäåñü ìû ðàññìîòðèì, êàê èñïîëüçîâàòü çàâèñèìîñòè ìåæäó ïðåä-
ëîæåíèåì è ñïðîñîì äëÿ àíàëèçà âîçäåéñòâèÿ îäíîé îáùåðàñïðîñòðàíåí-
íîé ôîðìû ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ: êîíòðîëÿ íàä öåíàìè. Íà
ðèñ. 7.1 ïîêàçàíî âîçäåéñòâèå êîíòðîëÿ íàä öåíàìè: Ðî* è Qî* ïðåäñòàâ-
ëÿþò ñîáîé ðàâíîâåñíûå öåíó è êîëè÷åñòâî (ò. å. öåíó è îáúåì ïðîäàæ,
êîòîðûå óñòàíîâèëèñü áû áåç ïðàâèòåëüñòâåííîãî âìåøàòåëüñòâà). Ïðàâè-
òåëüñòâî, îäíàêî, íàõîäèò öåíó Ðî ñëèøêîì âûñîêîé è óñòàíàâëèâàåò, ÷òî
öåíà íå äîëæíà áûòü âûøå ìàêñèìàëüíîé öåíû, êîòîðóþ ìû îáîçíà÷àåì
êàê Ðmàõ. Êàêîâ áóäåò ðåçóëüòàò? Èç-çà òîãî, ÷òî öåíà íèæå ðàâíîâåñíîé,
ïðîèçâîäèòåëè (îñîáåííî òå, ó êîãî âûñîêèå èçäåðæêè) áóäóò ïðîèçâî-
äèòü ìåíüøå è ïðåäëîæåíèå áóäåò ðàâíî Q1. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ïîòðåáè-
òåëè óâåëè÷àò ñïðîñ ïðè ýòîé íèçêîé öåíå — îíè çàõîòÿò ïðèîáðåòàòü
êîëè÷åñòâî Q2. Ïîýòîìó ñïðîñ ïðåâûøàåò ïðåäëîæåíèå, è âñêîðå âîç-
íèêíåò äåôèöèò, èëè èçáûòî÷íûé ñïðîñ. Îáúåì ýòîãî èçáûòî÷íîãî ñïðî-
ñà ñîñòàâèò Q2 — Q1.

Ýòîò èçáûòî÷íûé ñïðîñ ïðèíèìàåò ôîðìó î÷åðåäåé, êàê ýòî ïðîèñõî-
äèëî çèìîé 1974 ã. è ëåòîì 1975 ã., êîãäà âîäèòåëè âûñòðàèâàëèñü â êî-
ëîííó, ÷òîáû êóïèòü áåíçèí (â îáîèõ ñëó÷àÿõ î÷åðåäè çà áåíçèíîì áûëè
ðåçóëüòàòîì êîíòðîëÿ íàä öåíàìè. Ïðàâèòåëüñòâî íå äîïóñòèëî, ÷òîáû íà
âíóòðåííåì ðûíêå öåíû íà ìàñëî è áåíçèí ïîäíÿëèñü âìåñòå ñ ìèðîâûìè
öåíàìè íà íåôòü). Èíîãäà èçáûòî÷íûé ñïðîñ ïðèíèìàåò ôîðìó îãðàíè-
÷åíèé è íîðìèðîâàíèÿ ïîñòàâîê, êàê ýòî áûëî ñ êîíòðîëåì öåí íà ïðè-
ðîäíûé ãàç, ÷òî ïðèâåëî â ñåðåäèíå 70-õ ãîäîâ ê íåõâàòêå ãàçà, êîãäà
ïðîìûøëåííûå ïîòðåáèòåëè ãàçà ñîêðàòèëè ïîòðåáëåíèå è íåêîòîðûå
çàâîäû áûëè âûíóæäåíû çàêðûòüñÿ. Èíîãäà, êîãäà èñêóññòâåííî çàâûøà-
åòñÿ ñïðîñ, îí ïåðåêëþ÷àåòñÿ íà äðóãèå ðûíêè. Íàïðèìåð, â 60-å ãîäû
êîíòðîëü íàä öåíàìè íà ïðèðîäíûé ãàç åùå íå âûçâàë îãðàíè÷åíèé, íî
ïîòåíöèàëüíî íîâûå ïîêóïàòåëè íå ìîãëè ïîäêëþ÷àòüñÿ ê ñèñòåìå òðóáî-
ïðîâîäîâ è áûëè âûíóæäåíû âìåñòî ãàçà èñïîëüçîâàòü íåôòü.

Îò êîíòðîëÿ íàä öåíàìè êòî-òî âûèãðûâàåò, à êòî-òî è ïðîèãðûâàåò.
Ðèñ. 7.1 ïðåäïîëàãàåò, ÷òî ïðîèçâîäèòåëè ïðîèãðûâàþò — îíè ïîëó÷àþò
íèçêóþ öåíó è íåêîòîðûå ïðåêðàùàþò äåÿòåëüíîñòü â ðàìêàõ îòðàñëè
ïðîìûøëåííîñòè. Íåêîòîðûå ïîòðåáèòåëè, íî äàëåêî íå âñå, âûèãðûâà-
þò. Ïîòðåáèòåëè, êîòîðûå ìîãóò ïðèîáðåñòè òîâàð ïî áîëåå íèçêîé öåíå,
ÿâíî â âûèãðûøå, íî òå, êòî áûë ïîñàæåí íà «íîðìó» è íå ñìîã âîîáùå
êóïèòü òîâàð, îêàçûâàþòñÿ â òðóäíîì ïîëîæåíèè.

Ïðèìåð 7.1. Êîíòðîëü íàä öåíàìè è äåôèöèò ïðèðîäíîãî ãàçà
Ñ 1954 ã. ôåäåðàëüíîå ïðàâèòåëüñòâî ðåãóëèðîâàëî îòïóñêíóþ öåíó íà ïðèðîä-

íûé ãàç. Ïîíà÷àëó êîíòðîëü íå îãðàíè÷èâàë ïðîèçâîäèòåëåé, è ìàêñèìàëüíûå
öåíû áûëè âûøå óðîâíÿ ðàâíîâåñíûõ. Íî ïðèìåðíî â 1962 ã. ýòè ìàêñèìàëüíûå
öåíû ïðåâðàòèëèñü â ïóòû, è ÷ðåçìåðíûé ñïðîñ íà ïðèðîäíûé ãàç ïðèíÿë îñÿ-
çàåìûå ÷åðòû, êîòîðûå ìåäëåííî ñòàëè óñèëèâàòüñÿ. Â 70-å ãîäû ýòîò ÷ðåçìåðíûé
ñïðîñ, ïîäõëåñòíóòûé ðîñòîì öåí íà íåôòü, ïðèâåë ê øèðîêî ðàñïðîñòðàíåííûì
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îãðàíè÷åíèÿì. Ìàêñèìàëüíûå öåíû îêàçàëèñü çíà÷èòåëüíî íèæå òåõ, êîòîðûå
ïðåîáëàäàëè áû íà ñâîáîäíîì ðûíêå.

×òîáû ïðîàíàëèçèðîâàòü âîçäåéñòâèå êîíòðîëÿ íàä öåíàìè, âîçüìåì çà áàçó
1975 ã. Íà îñíîâå ýêîíîìåòðè÷åñêèõ èññëåäîâàíèé ðûíêîâ ïðèðîäíîãî ãàçà è èõ
ïîâåäåíèÿ ïî ìåðå èçìåíåíèÿ êîíòðîëÿ íàä öåíàìè â 80-å ãîäû ìû ïîëó÷èëè
ñëåäóþùèå äàííûå ïî ðûíêó â 1975 ã. Ïðè ñâîáîäíîé òîðãîâëå öåíà ïðèðîäíîãî
ãàçà ñîñòàâëÿëà áû 2 äîëë. çà 1 òûñ. êóá. ôóòîâ, åãî ïðîèçâîäñòâî è ïîòðåáëåíèå —
îêîëî 20 òðëí. êóá. ôóòîâ. Ñðåäíÿÿ öåíà íåôòè (âêëþ÷àÿ êàê èìïîðò, òàê è äîáû-
÷ó âíóòðè ñòðàíû), êîòîðàÿ ïîâëèÿëà è íà ïðåäëîæåíèå, è íà ñïðîñ íà ïðèðîäíûé
ãàç, áûëà â ïðåäåëàõ 8 äîëë. çà áàððåëü.

Ðàçóìíàÿ îöåíêà ýëàñòè÷íîñòè ïðåäëîæåíèÿ îò öåíû ñîñòàâëÿåò 0,2. Áîëåå âû-
ñîêèå öåíû íà íåôòü âåäóò òàêæå ê áîëüøåìó îáúåìó ïðîèçâîäñòâà ãàçà, ïîòîìó
÷òî íåôòü è ãàç äîáûâàþòñÿ âìåñòå. Îöåíêà ïåðåêðåñòíîé ýëàñòè÷íîñòè ïðåäëî-
æåíèÿ ñîñòàâëÿåò 0,1. ×òî êàñàåòñÿ ñïðîñà, òî åãî ýëàñòè÷íîñòü ïî öåíå ñîñòàâëÿåò
îêîëî — 0,5, à ïåðåêðåñòíàÿ ýëàñòè÷íîñòü ïî îòíîøåíèþ ê öåíå íåôòè ïðèáëèçè-
òåëüíî ðàâíà 1,5. Âû ìîæåòå ïðîâåðèòü, ÷òî ñëåäóþùèå ëèíåéíûå ôóíêöèè ïðåä-
ëîæåíèÿ è ñïðîñà ñîîòâåòñòâóþò ýòèì äàííûì:

Ïðåäëîæåíèå: Q = 14+2Ðg +0,25Ðî. Ñïðîñ: Q =–5Ðg + 3,75Ðî,
ãäå Q — êîëè÷åñòâî ïðèðîäíîãî ãàçà, òðëí. êóá. ôóòîâ; Ðg — öåíà ïðèðîäíîãî
ãàçà, äîëë. çà 1 òûñ. êóá. ôóòîâ; Ðî — öåíà íåôòè çà 1 áàððåëü.

Ïðîâåðüòå òàêæå, ïðèðàâíèâàÿ ïðåäëîæåíèå è ñïðîñ è ïîäñòàâèâ Ðî = 8 äîëë.,
÷òî ýòè êðèâûå ïðåäëîæåíèÿ ïðèâîäÿò ê ðàâíîâåñíîé öåíå ïðèðîäíîãî ãàçà â 2,0
äîëë. â óñëîâèÿõ ñâîáîäíîé êîíêóðåíöèè.

Ðåãóëèðóåìàÿ öåíà ãàçà â 1975 ã. ñîñòàâëÿëà ïðèìåðíî 1 äîëë. çà 1 òûñ. êóá.
ôóòîâ. Ïîäñòàâèâ ýòó öåíó âìåñòî Ðg â ôóíêöèþ ïðåäëîæåíèÿ, ïîëó÷àåì ïðåäëà-
ãàåìîå êîëè÷åñòâî (Q1 íà ðèñ. 7.1) â 18 òðëí. êóá. ôóòîâ. Çàìåíà Ðg â ôóíêöèè
ñïðîñà äàåò ñïðîñ (Q2 íà ðèñ. 7.1) â 25 òðëí. êóá. ôóòîâ. Òàêèì îáðàçîì, êîíòðîëü
íàä öåíàìè ñîçäàë èçáûòî÷íûé ñïðîñ 25–18=7 òðëí. êóá. ôóòîâ, êîòîðûé ïðî-
ÿâèëñÿ â ôîðìå øèðîêî ðàñïðîñòðàíåííûõ îãðàíè÷åíèé.

Ðåãóëèðîâàíèå öåí áûëî âàæíîé ñîñòàâíîé ÷àñòüþ ýíåðãåòè÷åñêîé ïîëèòèêè
ÑØÀ â 60—70-å ãîäû è ïðîäîëæàëî âëèÿòü íà ýâîëþöèþ ðûíêà ïðèðîäíîãî ãàçà
â 80-å ãîäû.

7.1.3. Ðåãóëèðîâàíèå öåí
íà ïðîäóêöèþ åñòåñòâåííîé ìîíîïîëèè

Åñòåñòâåííîé ìîíîïîëèåé ÿâëÿåòñÿ ôèðìà, ñïîñîáíàÿ â êîíå÷íîì èòîãå
óäîâëåòâîðèòü ðûíî÷íûé ñïðîñ ïî ëþáîé öåíå ïðè áîëåå íèçêèõ èçäåðæ-
êàõ, ÷åì äâå èëè áîëåå ôèðì ìåíüøåãî ðàçìåðà. Ïðè äàííîì ñïðîñå íà
åãî ïðîäóêöèþ ìîíîïîëèñò, ñòðåìÿùèéñÿ ê ìàêñèìèçàöèè ñâîåé ïðèáû-
ëè, ïðîèçâîäèò äî òî÷êè, â êîòîðîé MR = LRMC. Âûïóñê ìîíîïîëèè
ñîñòàâëÿåò Qì è èìååò öåíó Ðì. Ïðè ýòîé öåíå ìîíîïîëèÿ ïîëó÷àåò ýêî-
íîìè÷åñêèå ïðèáûëè, ïîñêîëüêó Ðì > LRAC ïðè âûïóñêå, ðàâíîì Qì.
Çàìåòèì, ÷òî ôèðìà ìîæåò ñíèçèòü ñðåäíèå èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà, ïðî-
äîëæàÿ ïðîèçâîäèòü ñâûøå Qì. Åå öåëü îäíàêî, çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òîáû
ìàêñèìèçèðîâàòü ïðèáûëè, à íå çàíèìàòüñÿ ïîñòîÿííûì ñíèæåíèåì
ñðåäíèõ èçäåðæåê.

Ïðåäïîëîæèì, ÷òî âûïóñê áûë óâåëè÷åí äî ýôôåêòèâíîãî óðîâíÿ Q*,
ñîîòâåòñòâóþùåãî òî÷êå Â, â êîòîðîé äîëãîñðî÷íûå ïðåäåëüíûå èçäåðæêè
ïåðåñåêàþòñÿ ñ êðèâîé ñïðîñà, êîòîðàÿ ïîêàçûâàåò ïðåäåëüíûé âûèãðûø
ïîêóïàòåëåé îò ïðèîáðåòåíèÿ êàæäîãî êîëè÷åñòâà òîâàðà. ×òîáû ïðîäàòü
êîëè÷åñòâî Q*, ðàâíîå ýôôåêòèâíîìó âûïóñêó, öåíà äîëæíà áûòü óñòà-
íîâëåíà íà óðîâíå Ð*, ÷òî ðàâíÿåòñÿ äîëãîñðî÷íûì ïðåäåëüíûì èçäåðæ-
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êàì âûïóñêà ýòîãî êîëè÷åñòâà òîâàðà. Ïîêà LRMC ïîñòîÿííî óìåíüøà-
þòñÿ ïðåæäå ÷åì ïåðåñå÷ü êðèâóþ ñïðîñà, ôèðìà íå ìîæåò ïîêðûòü ñâîè
èçäåðæåê ïðè ñòîëü íèçêîé öåíå. Êîãäà äîñòèãàåòñÿ Q*, LRAC ïðåâîñõî-
äÿò LRMC. Óñòàíàâëèâàÿ Ð = LRMC äëÿ äîñòèæåíèÿ ýôôåêòèâíîãî âû-
ïóñêà Q*, ôèðìà ñòàëêèâàåòñÿ ñ óáûòêàìè. Åñëè áû ìîíîïîëèÿ ïðèíóæ-
äåíà áûëà óñòàíàâëèâàòü öåíó, ðàâíóþ ïðåäåëüíûì èçäåðæêàì, äëÿ ïðî-
äîëæåíèÿ äåÿòåëüíîñòè åé ïîòðåáîâàëèñü áû ïðàâèòåëüñòâåííûå ñóáñè-
äèè.

Ïðè ñîâåðøåííîé êîíêóðåíöèè íóæíî áûëî áû, ÷òîáû ïðîäàæè îñó-
ùåñòâëÿëèñü ìíîæåñòâîì ìåëêèõ ôèðì. Ìàëûå ôèðìû áûëè áû íå â ñî-
ñòîÿíèè äîñòè÷ü ñðåäíèõ èçäåðæåê ñòîëü æå íèçêèõ, êàê ó åñòåñòâåííîé
ìîíîïîëèè, ó êîòîðûõ îíè íåâåëèêè áëàãîäàðÿ åå ðàçìåðàì: ñðåäíèå èç-
äåðæêè ïðîèçâîäñòâà ó íèõ áûëè áû âûøå. Êàæäàÿ ôèðìà ïðîèçâîäèëà
áû òîëüêî íåêîòîðóþ ÷àñòü îò êîëè÷åñòâà, ïîòðåáíîãî íà ðûíêå. Èõ ñðåä-
íèå èçäåðæêè áûëè áû ãîðàçäî âûøå, ÷åì òå, êîòîðûå ñîîòâåòñòâóþò Q*.

Åñòåñòâåííûå ìîíîïîëèè è ìîíîïîëèè ñ ïðàâèòåëüñòâåííûìè ïðèâè-
ëåãèÿìè íàõîäÿòñÿ ïîä êîíòðîëåì ïðàâèòåëüñòâåííûõ êîìèññèé. Ýòè êî-
ìèññèè ðåãóëèðóþò öåíû íà óñëóãè è ïîñòàâêè òåõ ìîíîïîëèé, êîòîðûå
íàõîäÿòñÿ ïîä èõ þðèñäèêöèåé. Ïðè îïðåäåëåíèè äîïóñòèìîé öåíû, êî-
òîðóþ ìîíîïîëèÿ ìîæåò ïîëó÷àòü çà ñâîþ ïðîäóêöèþ, êîìèññèè îáû÷íî
ïðèíèìàþò âî âíèìàíèå öåíû íà ñûðüå è ìàòåðèàëû, äðóãèå ðåñóðñû, à
òàêæå èíòåðåñû ïîòðåáèòåëåé. Êîìèññèè îáû÷íî ñòðåìÿòñÿ ïîçâîëèòü
ôèðìå, ïî ìåíüøåé ìåðå, ïîêðûòü áóõãàëòåðñêèå èçäåðæêè è àëüòåðíà-
òèâíóþ ñòîèìîñòü êàïèòàëà, âëîæåííîãî â ôèðìó. Òàêèå êîìèññèè îáû÷-
íî ïðèíèìàþò ðåøåíèÿ ïî òàðèôàì, ïðåäëàãàåìûì êîìïàíèÿìè, ïðîèç-
âîäÿùèìè ýëåêòðîýíåðãèþ, ìåñòíûìè òåëåôîííûìè êîìïàíèÿìè, ïðèâè-
ëåãèðîâàííûìè êîìïàíèÿìè êàáåëüíîãî òåëåâèäåíèÿ è ÷àñòíûìè òðàíñ-
ïîðòíûìè êîìïàíèÿìè. Ýòî òîëüêî ÷àñòü îáùåãî âîçìîæíîãî ñïèñêà.

Ïðåäïîëîæèì, ÷òî êîìèññèÿ îäîáðÿåò öåíó, ïîçâîëÿþùóþ âëàäåëüöàì
åñòåñòâåííîé ìîíîïîëèè ïîëó÷àòü íîðìàëüíóþ ïðèáûëü. Ãðàôèê íà ðèñ.
7.2. ïîêàçûâàåò, ÷òî öåíà, äîïóñêàþùàÿ íóëåâûå ýêîíîìè÷åñêèå ïðèáû-
ëè, ñîîòâåòñòâóåò òî÷êå À, â êîòîðîé êðèâàÿ ñïðîñà ïåðåñåêàåò êðèâóþ
LRAC. Öåíà, îäîáðåííàÿ òàðèôíîé êîìèññèåé, ðàâíÿåòñÿ â òî÷êå A; Pr =
LRAC. Ïðè ýòîé âåëè÷èíå îáúåì ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà ñîñòàâèò Qr.
Ïðè ýòîé öåíå ýêîíîìè÷åñêèå ïðèáûëè ðàâíû íóëþ. Öåíû, îäíàêî, ïðå-
âîñõîäÿò ïðåäåëüíûå èçäåðæêè. Ëþáàÿ öåíà íèæå Pr ïðèâåäåò ê ýêîíîìè-
÷åñêèì óáûòêàì â ñëó÷àå åñòåñòâåííîé ìîíîïîëèè. Ñëåäîâàòåëüíî, Pr
åñòü ìèíèìàëüíàÿ öåíà, ïîçâîëÿþùàÿ ìîíîïîëèè ðàáîòàòü ñàìîñòîÿòåëü-
íî, áåç ñóáñèäèé. Ïîñêîëüêó êîìèññèÿ ðàçðåøàåò ìîíîïîëèè ïðîäàâàòü
âñå êîëè÷åñòâî òîâàðà, êîòîðîå îíà ïîæåëàåò âûïóñòèòü íà ðûíîê ïî öåíå
Pr, öåíà ñòàíîâèòñÿ êðèâîé ïðåäåëüíîãî äîõîäà ìîíîïîëèñòà âïëîòü äî
âåëè÷èíû âûïóñêà Qr. Åñëè ôèðìà ïðîèçâåëà áîëüøå Qr åäèíèö ïðîäóê-
öèè, ýòî ïðèâåëî áû ê ïàäåíèþ öåí è ê ýêîíîìè÷åñêèì óáûòêàì. Îòñþäà
ñëåäóåò, ÷òî ôèðìà ìàêñèìèçèðóåò ïðèáûëè ïðè óñòàíîâëåííîé êîìèññè-
åé öåíå, ïðîèçâîäÿ Qr åäèíèö â ìåñÿö ïðè ýòîé öåíå, äàæå åñëè Pr >
LRMC ïðè òàêîì óðîâíå âûïóñêà.

Çàìåòèì, ÷òî âëàäåëüöàì ôèðìû áûëî áû âûãîäíåå óñòàíîâèòü öåíó
Ðì, ñîîòâåòñòâóþùóþ âûïóñêó, ïðè êîòîðîì MR = LRMC. Åñëè êîìèñ-
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ñèÿ âûáèðàåò ýòó öåíó, òî âëàäåëüöû ìîíîïîëèè ìîãóò ïîëó÷èòü ìàêñè-
ìóì ýêîíîìè÷åñêîé ïðèáûëè. Ñõîäíûì îáðàçîì, ëþáàÿ öåíà âûøå Pr è
íèæå Ðì ïîçâîëèò âëàäåëüöàì ôèðìû ïîëó÷èòü ïðèáûëü âûøå íîðìàëü-
íîé.

Ðèñ. 7.2. Ðåãóëèðîâàíèå äåÿòåëüíîñòè åñòåñòâåííîé ìîíîïîëèè

Ðì — öåíà, ìàêñèìèçèðóþùàÿ äëÿ ìîíîïîëèè ïðèáûëü. Ðåãóëèðîâàíèå ïîçâî-
ëÿåò ìîíîïîëèè âçèìàòü öåíó pr, êîòîðàÿ ïðåâûøàåò ïðåäåëüíûå èçäåðæêè âû-
ïóñêà Qr, ò. å. êîëè÷åñòâî òîâàðà, èìåþùåãî ñïðîñ ïðè äàííîé öåíå. Ïëîùàäü
ÀÂÑ îòðàæàåò äîïîëíèòåëüíûé ÷èñòûé âûèãðûø äëÿ ïîêóïàòåëåé, åñëè áû öåíà
áûëà ñíèæåíà ñ pr äî Ð*. Îäíàêî ïðè Ð* ìîíîïîëèÿ òåðïåëà áû óáûòêè. Ðåãóëè-
ðóåìàÿ öåíà — ýòî ñàìàÿ íèçêàÿ öåíà, ïðè êîòîðîé ïðè äàííîì ñïðîñå ôèðìà
ìîæåò ïîêðûòü ñâîè ýêîíîìè÷åñêèå èçäåðæêè.

Ïðè ðåãóëèðóåìîé öåíå Pr è ñîîòâåòñòâóþùåì âûïóñêå Qr ÄÎïîëíè-
òåëüíûé ÷èñòûé âûèãðûø äëÿ ïîòðåáèòåëåé ýëåêòðè÷åñòâà, ïðåäñòàâëåí-
íûé ïëîùàäüþ ÀÂÑ, áûë áû âîçìîæåí, åñëè áû öåíà óìåíüøèëàñü äî
ðàâåíñòâà ñ ïðåäåëüíûìè èçäåðæêàìè ýôôåêòèâíîãî âûïóñêà Q*.

7.1.4. Êðèòèêà ïðàâèòåëüñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
öåíîîáðàçîâàíèÿ åñòåñòâåííûõ ìîíîïîëèé

Ïðàâèòåëüñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå ìîíîïîëèñòè÷åñêîãî öåíîîáðàçîâà-
íèÿ ÿâëÿåòñÿ îáúåêòîì îñòðûõ äèñêóññèé. ×àñòü ïîëåìèêè ñîñðåäîòî÷åíà
âîêðóã çàïóòàííîãî âîïðîñà î òî÷íîì îïðåäåëåíèè ñðåäíèõ èçäåðæåê
ïðîèçâîäñòâà. Äðóãîé ñåðüåçíûé âîïðîñ ñâÿçàí ñî ñòèìóëàìè, óñòàíàâëè-
âàåìûìè ïðàâèëàìè ðåãóëèðîâàíèÿ öåí. Íàïðèìåð, êðèòèêè ðåãóëèðîâà-
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íèÿ òàðèôîâ íà ýëåêòðîýíåðãèþ óòâåðæäàþò, ÷òî ñêîðåå ïîòðåáèòåëè, ÷åì
àêöèîíåðû, ïðèíóæäàþòñÿ ê îïëàòå îøèáî÷íûõ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøå-
íèé, êîòîðûå ïðèâîäÿò ê áîëåå âûñîêèì ñðåäíèì èçäåðæêàì. Óïîìÿíó-
òûå óïðàâëåí÷åñêèå ïðîìàõè âêëþ÷àþò â ñåáÿ ÷ðåçìåðíûå êàïèòàëîâëî-
æåíèÿ â àòîìíûå ýëåêòðîñòàíöèè è èçëèøíèé ðîñò ïðîèçâîäñòâåííûõ
ìîùíîñòåé. Êðèòèêè äîêàçûâàþò, ÷òî ýëåêòðè÷åñêèå êîìïàíèè îáëàäàþò
êàïèòàëîì áîëüøèì, ÷åì òðåáóåòñÿ, ïîòîìó ÷òî îíè íåòî÷íî îöåíèëè
ðåàêöèþ ïîòðåáèòåëåé íà âîçðàñòàþùèå òàðèôû çà êèëîâàòò-÷àñ. Ñðåäíèå
èçäåðæêè âêëþ÷àþò â ñåáÿ àëüòåðíàòèâíóþ ñòîèìîñòü èñïîëüçîâàíèÿ êà-
ïèòàëà. Óâåëè÷èâàÿ ñóììó èñïîëüçóåìîãî êàïèòàëà, ìîíîïîëèÿ ìîæåò
óâåëè÷èâàòü ñóììó íîðìàëüíûõ ïðèáûëåé â äîëëàðàõ. Íåêîòîðûå ýêîíî-
ìèñòû äî ñèõ ïîð óòâåðæäàþò, ÷òî ýòî ïðèâîäèò ê áîëåå êàïèòàëîåìêèì
ìåòîäàì ïðîèçâîäñòâà ïî ñðàâíåíèþ ñ òåìè, êîòîðûå ïðåîáëàäàëè áû â
îòñóòñòâèå ðåãóëèðîâàíèÿ. Âûáîð îòíîñèòåëüíî íåýôôåêòèâíûõ êàïèòà-
ëîåìêèõ ìåòîäîâ ïðîèçâîäñòâà ïðèâîäèò ê ñðåäíèì èçäåðæêàì, êîòîðûå
îêàçûâàþòñÿ âûøå, ÷åì ýòî áûëî áû â èíîì ñëó÷àå1.

Öåíîîáðàçîâàíèå íà óðîâíå ñðåäíèõ èçäåðæåê íå äàåò íèêàêèõ ñòèìó-
ëîâ äëÿ ìèíèìèçàöèè èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà. Êîììóíàëüíûå ñëóæáû íå
âñòðå÷àþò êîíêóðåíöèè, à ëþáîå óâåëè÷åíèå èçäåðæåê èç-çà ïðîìàõîâ â
óïðàâëåíèè íå âëèÿåò íî íîðìó ïîëó÷àåìîé èìè ïðèáûëè ñ âëîæåííîãî
êàïèòàëà, ïîêà êîìèññèÿ óñòàíàâëèâàåò Ð = LRAC. Ïîëèòè÷åñêàÿ îïïî-
çèöèÿ öåíîîáðàçîâàíèþ íà îñíîâå ñðåäíèõ èçäåðæåê â ïîñëåäíèå ãîäû
ïîïûòàëàñü ïåðåíåñòè õîòÿ áû ÷àñòü èçäåðæåê ïëîõîãî óïðàâëåíèÿ íà àê-
öèîíåðîâ êîìïàíèé-ìîíîïîëèñòîâ. Ìåíåäæåðû ïàðèðóþò ýòî óêàçàíèåì
íà òî, ÷òî åñëè îíè íå ñìîãóò ïîëó÷àòü ïðèáûëè, èì áóäåò òðóäíî ïðè-
âëå÷ü äîïîëíèòåëüíûõ âêëàä÷èêîâ. Êà÷åñòâî óñëóã áóäåò ñíèæàòüñÿ èëè
òàðèôû íà ýëåêòðè÷åñòâî áóäóò ðàñòè åùå áîëüøå äëÿ ïîêðûòèÿ ïðîöåí-
òîâ çà êðåäèòû, ïîñêîëüêó ôèðìû áóäóò âûíóæäåíû èõ áðàòü, íå íàõîäÿ
äîñòàòî÷íî ïîêóïàòåëåé äëÿ ñâîèõ àêöèé.

7.1.5. Êîìèññèè ïî ðåãóëèðîâàíèþ
Ðåãóëèðîâàíèå òàðèôîâ â Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ Àìåðèêè íà÷àëîñü ñ

ó÷ðåæäåíèÿ â 1887 ãîäó äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ òàðèôîâ íà æåëåçíûõ äîðîãàõ
Ìåæäóøòàòíîé êîììåð÷åñêîé êîìèññèè. Ãðàæäàíñêèé ñîâåò ïî àýðîíàâ-
òèêå, êîòîðûé áûë ñîçäàí â 1938 ãîäó äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ ñòîèìîñòè ïðî-
åçäà è äîñòóïà ôèðì ê ëèíèÿì, áûë ðàñïóùåí â 1984 ãîäó, ïîñêîëüêó
áîëüøèíñòâî ïðàâèë ðåãóëèðîâàíèÿ äëÿ àâèàëèíèé áûëè àííóëèðîâàíû.
Êîìèññèÿ ïî öåííûì áóìàãàì è ôîíäîâûì áèðæàì ðåãóëèðóåò ïîñðåäíè-
÷åñòâî â òîðãîâëå è äðóãèå àñïåêòû ïðîäàæè àêöèé. Äðóãèå êîìèññèè ïî
ðåãóëèðîâàíèþ, îðãàíèçîâàííûå â 1930-å ãîäû, âêëþ÷àþò â ñåáÿ Ôåäå-
ðàëüíóþ êîìèññèþ ïî ýëåêòðîýíåðãèè, Ôåäåðàëüíóþ êîìèññèþ ïî ñðåä-
ñòâàì ñîîáùåíèÿ è Ôåäåðàëüíóþ ìîðñêóþ êîìèññèþ.

Êîìèññèè ïî ðåãóëèðîâàíèþ ïðåñëåäîâàëè ïîëèòèêó, êîòîðàÿ íàïðàâ-
ëåíà íà ñîõðàíåíèå âûñîêèõ öåí íà ñòàáèëüíîì óðîâíå è îãðàíè÷åíèå
äîñòóïà íîâûõ ôèðì íà ðûíîê. Îò÷àñòè öåëüþ èõ äåÿòåëüíîñòè ÿâèëîñü

                                          
1 Averch, Harvey, and Johnson, Leiand L., "The Behavior of the Firm Under Regu-

latory Constraint", American Economic Review. 52, December 1962, pp. 1053—1069.



111

îáåñïå÷åíèå ñòàáèëüíûõ ïîñòàâîê òîâàðîâ èëè óñëóã ïóòåì ñîçäàíèÿ ãà-
ðàíòèé ïðîäàâöàì, ÷òî îíè ìîãóò ïîëó÷èòü, ïî ìåíüøåé ìåðå, ìèíèìàëü-
íóþ öåíó çà èõ óñëóãè, à òàêæå ñìÿã÷åíèå êîëåáàíèÿ öåí. Ïîëèòèêà òà-
ðèôíûõ êîìèññèé êðèòèêîâàëàñü çà åå èçëèøíå îãðàíè÷èòåëüíûé õàðàê-
òåð è çà ñòðåìëåíèå ê ñîõðàíåíèþ áîëåå âûñîêèõ öåí ïî ñðàâíåíèþ ñ
òåìè, êàêèìè îíè ìîãëè áû áûòü, åñëè áû áûëà äîïóùåíà áîëüøàÿ ñâî-
áîäà êîíêóðåíöèè. Â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ àâèàëèíèè ïðèíóæäàëèñü ê îá-
ñëóæèâàíèþ íåðåíòàáåëüíûõ ëèíèé, íî çàòî èì ïðåäîñòàâëÿëàñü çàùèòà
îò êîíêóðåíöèè íà ïðèáûëüíûõ àâèàëèíèÿõ. Ðåçóëüòàòîì ñòàëî ñíèæåíèå
ñòîèìîñòè ïðîåçäà è ëó÷øåå îáñëóæèâàíèå íà íåêîòîðûõ ìàðøðóòàõ, íî
ïîâûøåíèå ñòîèìîñòè ïðîåçäà íà äðóãèõ, â ñðàâíåíèè ñ òåì, ÷òî ïðåîá-
ëàäàëî áû â îòñóòñòâèè ðåãóëèðîâàíèÿ.

Ïðàâèòåëüñòâåííûå àãåíòñòâà ïî ðåãóëèðîâàíèþ òàêæå ñòðåìèëèñü ê
ñòàáèëèçàöèè òàðèôîâ äëÿ ïðåäîòâðàùåíèÿ ðåçêèõ ñäâèãîâ â íîðìå ïðè-
áûëè, êîòîðûå ìîãëè ïðèâåñòè ê áàíêðîòñòâàì è áåñïîðÿäî÷íîìó îáñëó-
æèâàíèþ ðûíêà. Íàïðèìåð, êîëåáàíèÿ æåëåçíîäîðîæíûõ òàðèôîâ, êîòî-
ðûå ìîæåò óñòàíàâëèâàòü æåëåçíîäîðîæíàÿ êîìïàíèÿ, ïðèâîäÿùèå ê îñ-
òàâëåíèþ ëèíèé äðóãèìè ôèðìàìè, ìîãóò ïðèâåñòè ê äîðîãîñòîÿùèì
èçäåðæêàì ïðè âîçîáíîâëåíèè îáñëóæèâàíèÿ ýòèõ æåëåçíûõ äîðîã â áó-
äóùåì. Àãåíòñòâà ïî ðåãóëèðîâàíèþ âñåãäà ñòðåìèëèñü ïîçâîëèòü æåëåç-
íîäîðîæíûì ôèðìàì ïîêðûâàòü ïðåäåëüíûå èçäåðæêè èõ äåÿòåëüíîñòè.

Äåðåãóëèðîâàíèå: ðûíêè âíóòðåííèõ âîçäóøíûõ ñîîáùåíèé
Îäèí èç ñïîñîáîâ ðàññìîòðåíèÿ ðåàëüíîãî âîçäåéñòâèÿ ðåãóëèðîâàíèÿ

òàðèôîâ â îòðàñëÿõ, â êîòîðûõ îòñóòñòâóåò ïðåîáëàäàíèå åñòåñòâåííîé
ìîíîïîëèè, — èññëåäîâàíèå òîãî, ÷òî ïðîèçîéäåò, êîãäà ðåãóëèðîâàíèå
áóäåò óñòðàíåíî. Â ïîñëåäíèå ãîäû îíî áûëî îñëàáëåíî èëè àííóëèðîâà-
íî â ãðóçîâûõ àâòîìîáèëüíûõ ïåðåâîçêàõ, íà æåëåçíûõ äîðîãàõ è â òåëå-
êîììóíèêàöèîííûõ îòðàñëÿõ. Îòðàñëüþ, â êîòîðîé óñòðàíåíèå ðåãóëèðî-
âàíèÿ áûëî íàèáîëåå ïîëíî ðåàëèçîâàíî, ÿâëÿåòñÿ êîììåð÷åñêàÿ ãðàæ-
äàíñêàÿ àâèàöèÿ, â êîòîðîé ôàêòè÷åñêè âñå ïðàâèëà, ðåãóëèðóþùèå
ñòîèìîñòü ïåðåâîçîê, âõîä íà ðûíîê è âûõîä èç íåãî, áûëè àííóëèðîâà-
íû.

Çàêîí î äåðåãóëèðîâàíèè àâèàëèíèé, ïðèíÿòûé â 1978 ãîäó, ñíèçèë óñ-
òàíîâëåííûå ïðàâèòåëüñòâîì áàðüåðû äëÿ âõîäà íà ðûíêè âîçäóøíûõ
ñîîáùåíèé è ðàçðåøèë ïîëíóþ àâòîíîìèþ àâèàêîìïàíèé â âîïðîñàõ
îïðåäåëåíèÿ öåí çà èõ óñëóãè. Ïåðåä ïðåêðàùåíèåì ðåãóëèðîâàíèÿ îòðàñ-
òè âîçäóøíûõ ñîîáùåíèé Ãðàæäàíñêèé ñîâåò ïî àýðîíàâòèêå (ÃÑÀ) äåé-
ñòâîâàë êàê ïðàâèòåëüñòâåííîå àãåíòñòâî ïî êîíòðîëþ çà ïîÿâëåíèåì íà
ðûíêå íîâûõ ôèðì è ïî ðåãóëèðîâàíèþ îïëàòû àâèàïåðåâîçîê. Ñîãëàñíî
çàêîíîäàòåëüñòâó 1978 ã. ÃÑÀ óòðàòèë âëàñòü íàä âíóòðåííèìè àâèàëè-
íèÿìè ïîñëå 1981 ãîäà. 1 ÿíâàðÿ 1983 ã. ÃÑÀ óòðàòèë âëàñòü íàä öåíîîá-
ðàçîâàíèåì íà àâèàëèíèÿõ, ñëèÿíèÿìè è ïðèîáðåòåíèåì ôèðì. Íàêîíåö,
â êîíöå 1984 ãîäà ÃÑÀ ïðåêðàòèë ñâîå ñóùåñòâîâàíèå. Ýðà ðåãóëèðîâàíèÿ
àâèàëèíèé, ñëåäîâàòåëüíî, çàêîí÷èëàñü â 1985 ãîäó. Ðåçóëüòàòîì ïðåêðà-
ùåíèÿ ðåãóëèðîâàíèÿ ñ 1978 ãîäà áûëî ïîëíîå èçìåíåíèå ñòðóêòóðû îò-
ðàñëè àâèàïåðåâîçîê. Ïðîèçîøëè èçìåíåíèÿ â ñïîñîáàõ âåäåíèÿ äåë
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àâèàêîìïàíèÿìè, ÷òî çàòðîíóëî âñåõ ïàññàæèðîâ ÷åðåç èçìåíåíèÿ â öåíàõ
íà áèëåòû, êà÷åñòâî îáñëóæèâàíèÿ è ñòàáèëüíîñòü â îòðàñëè.

Ïåðåä ïðåêðàùåíèåì ðåãóëèðîâàíèÿ ñòîèìîñòü ïåðåâîçîê â ðàñ÷åòå íà
îäíîãî ïàññàæèðà (ñòîèìîñòü áèëåòîâ, — Ðåä.) è íà îäíó ìèëþ íà íåêî-
òîðûõ ìàðøðóòàõ ïðåâîñõîäèëà ñðåäíèå èçäåðæêè íà ïàññàæèðà è íà ìè-
ëþ, â òî âðåìÿ êàê ýòà ñòîèìîñòü áûëà íèæå ñðåäíèõ èçäåðæåê íà äðóãèõ
ëèíèÿõ. ÃÑÀ ïîñòîÿííî îòêàçûâàëñÿ óäîâëåòâîðèòü ïðîñüáû àâèàëèíèé î
ñíèæåíèè öåí íà ïåðåâîçêè íà ðåíòàáåëüíûõ ìàðøðóòàõ. Â îáùåì, ïðè
íàëè÷èè ðåãóëèðîâàíèÿ ïðèáûëè àâèàêîìïàíèé áûëè íèçêèìè ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ âîçìîæíûìè â äðóãèõ îòðàñëÿõ. Èç-çà òîãî, ÷òî àâèàëèíèè íå
ìîãëè êîíêóðèðîâàòü â ïðèâëå÷åíèè ïàññàæèðîâ ïóòåì ñíèæåíèÿ öåí íà
óñëóãè, îíè ïðèáåãàëè ê äðóãèì ìåòîäàì êîíêóðåíöèè, ñâÿçàííûì ñ öå-
íàìè. Èçëèøåñòâà â âèäå äåìîíñòðàöèè ôèëüìîâ â ïîëåòå, èçûñêàííàÿ
ïèùà è ëó÷øåå îáñëóæèâàíèå ïðåäñòàâëÿëè ñîáîé ìåòîäû, èñïîëüçîâàâ-
øèåñÿ äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ ïàññàæèðîâ. Óâåëè÷åííûå ñðåäíèå èçäåðæêè,
âûçûâàåìûå ïîïûòêàìè ïîâûñèòü êà÷åñòâî îáñëóæèâàíèÿ, è îáñëóæèâà-
íèå ïî òðåáîâàíèþ ïðàâèòåëüñòâà íåðåíòàáåëüíûõ ìàðøðóòîâ âûçûâàëè
ñìåùåíèå ââåðõ êðèâûõ ñðåäíèõ èçäåðæåê âûïóñêà ïðîäóêöèè (ïàññàæè-
ðîâ è ìèëü) â óñëîâèÿõ ðåãóëèðîâàíèÿ. Ðîñò ñðåäíèõ èçäåðæåê ïðèâîäèë
ê óòðàòå ïðèáûëåé.

Âîçäåéñòâèå ñíÿòèÿ ðåãóëèðîâàíèÿ ñ àâèàëèíèé ÿñíî ïðîÿâèëîñü â
ðàñøèðåíèè ðûíêà âîçäóøíûõ ïåðåâîçîê. Áîëüøå ëþäåé, ÷åì ïðåæäå,
ëåòàþò ïî ñíèæåííîé ñòîèìîñòè áèëåòîâ, ÷òî ñäåëàëî ïóòåøåñòâèå ïî
âîçäóõó êîíêóðåíòîñïîñîáíûì â ñðàâíåíèè ñ ïóòåøåñòâèåì íà àâòîáóñå
èëè ëè÷íîì àâòîìîáèëå. Èíòåíñèâíîñòü âîçäóøíîãî äâèæåíèÿ ðåçêî âîç-
ðîñëà, ïîÿâèëèñü ÷àñòûå äîëãèå çàäåðæêè ðåéñîâ âî ìíîãèõ êëþ÷åâûõ
àýðîïîðòàõ, èñïîëüçóåìûõ êàê öåíòðû àâèàëèíèé. Êà÷åñòâî îáñëóæèâàíèÿ
â àýðîïîðòàõ è îáñëóæèâàíèÿ â ïîëåòå, ïî ñâèäåòåëüñòâó ìíîãèõ îïûòíûõ
ïóòåøåñòâåííèêîâ, óõóäøèëîñü. ßñíî, ÷òî áûëè êàê èçäåðæêè, òàê è âû-
ãîäû, ñâÿçàííûå ñ ðåãóëèðîâàíèåì àâèàëèíèé.

Ìåæäó 1976 è 1983 ãîäàìè ÷èñëî çàðåãèñòðèðîâàííûõ êàê ãðóçîâûõ,
òàê è ïàññàæèðñêèõ êîìïàíèé ïî÷òè óòðîèëîñü. Áîëüøèíñòâî ñóùåñò-
âóþùèõ êîìïàíèé ðàñøèðèëè ñèñòåìó ñâîèõ ìàðøðóòîâ ñ ïîìîùüþ ìå-
òîäà "ñïèö â êîëåñå", êîòîðûé ñâîäèë â ðàñïèñàíèè áîëüøîå ÷èñëî ïîëå-
òîâ â êëþ÷åâûõ àýðîïîðòàõ â îïðåäåëåííîå âðåìÿ äíÿ, êîãäà ïàññàæèðû
ìîãóò ïåðåñàæèâàòüñÿ â äðóãèå ñàìîëåòû äëÿ òðàíçèòíîãî âûëåòà. Íîâàÿ
ñèñòåìà ïðèâåëà ê ðàñøèðåíèþ êîíêóðåíöèè íà ðûíêå àâèàïåðåâîçîê ñ
îäíîé ïåðåñàäêîé. Áîëüøå ïàññàæèðîâ ñòàëî ïóòåøåñòâîâàòü íà îòíîñè-
òåëüíî áîëüøèå ðàññòîÿíèÿ, äåëàÿ îäíó ïåðåñàäêó â ïóòè áåç ïåðååçäà â
äðóãîé àýðîïîðò. Çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü âîçðîñøåé êîíêóðåíöèè ïðîÿâèëàñü
â ýòîì âèäå àâèàïåðåâîçîê â ïðîòèâîïîëîæíîñòü ðûíêó áåñïîñàäî÷íûõ
ïåðåëåòîâ.

Óñòðàíåíèå ðåãóëèðîâàíèÿ óâåëè÷èëî, êàê ïðåäñòàâëÿåòñÿ, è êîëè÷åñò-
âî âõîäÿùèõ íà ðûíîê è âûõîäÿùèõ ñ ðûíêà êîìïàíèé, è ïî êðàéíåé
ìåðå äëÿ ìàðøðóòîâ áîëüøåé ïðîòÿæåííîñòè, âûçâàëî óñèëåíèå êîíêó-
ðåíöèè. Êîëè÷åñòâî ïàññàæèðîâ âîçðîñëî ñ 292 ìëí. â 1980 ãîäó äî ïðè-
ìåðíî 392 ìëí. â 1986 ãîäó. ×èñëî ïîëåòîâ âîçðîñëî ñ 14,7 ìëí. â 1980
ãîäó äî âåëè÷èíû, îöåíèâàåìîé â 19,2 ìëí. â 1986 ãîäó.
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Âîçäåéñòâèå íà ñòîèìîñòü àâèàïåðåâîçîê áûëî â ñðåäíåì áëàãîïðèÿò-
íûì äëÿ ïîòðåáèòåëåé. Ñ 1976 ïî 1982 ãîä ñðåäíÿÿ ñòîèìîñòü áèëåòîâ (â
ðàñ÷åòå íà ìèëþ) ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè óìåíüøèëàñü íà 8,5 %. Îäíàêî ïðå-
êðàùåíèå ðåãóëèðîâàíèÿ îòêðûëî íîâóþ ýðó ïóòàíèöû â ñèñòåìå îïëàòû
ïîëåòîâ. Òåïåðü ñóùåñòâóþò ìèðèàäû ñêèäîê. Àãåíòàì ïî ïðîäàæå áèëå-
òîâ íåîáõîäèìû ñëîæíûå êîìïüþòåðíûå ïðîãðàììû, êîòîðûå ïîñòîÿííî
îáíîâëÿþòñÿ äëÿ ñîîòâåòñòâèÿ íîâûì öåíàì, óñîâåðøåíñòâîâàííîé ïðî-
öåäóðå ïðîäàæè áèëåòîâ è øòðàôàì â íîâîé ñèñòåìå. Òåì íå ìåíåå, â
îáëàñòè ñòîèìîñòè àâèàïåðåâîçîê ïîÿâèëñÿ ðÿä ÿâíî âûðàæåííûõ òåí-
äåíöèé. Ìíîãèå èç ñíèæåíèé îïëàòû ïðîèçîøëè íà ìàðøðóòàõ áîëüøîé
ïðîòÿæåííîñòè è ìàðøðóòàõ ìåæäó îñíîâíûìè ãîðîäñêèìè öåíòðàìè.
×èñëî ïàññàæèðîâ, èñïîëüçóþùèõ ñêèäêè, ñ êîòîðûìè ñâÿçàíû íåîáõî-
äèìîñòü ïðåäâàðèòåëüíîãî ïðèîáðåòåíèÿ áèëåòîâ è äðóãèå îãðàíè÷åíèÿ,
ñòðåìèòåëüíî âîçðîñëî. Ìåæäó 1976 è 1983 ãîäàìè ñêèäêè íà ïóòåøåñòâèÿ
â ïàññàæèðñêîì êëàññå íà ìàðøðóòàõ áîëüøîé ïðîòÿæåííîñòè âîçðîñëè
íà 20 %. Öåíà íà áèëåòû ñî ñêèäêîé íà êîðîòêèõ ìàðøðóòàõ óïàëà íà
30 % çà òî æå ñàìîå âðåìÿ. Íà ãëàâíûõ ðûíêàõ êîëè÷åñòâî ïàññàæèðîâ,
ïóòåøåñòâóþùèõ è ðåàëüíî îïëà÷èâàþùèõ ñòîèìîñòü áèëåòîâ ñî ñêèäêîé,
óâåëè÷èëîñü ñ îêîëî 25 % âñåõ ïàññàæèðîâ äî 75 % âñåõ ïàññàæèðîâ â
íà÷àëå 80-õ ãîäîâ. Ñíèæåíèå ñòîèìîñòè ïîëåòîâ ïðîèçîøëî â ïåðèîä
ðåçêîãî âîçðàñòàíèÿ ðàñõîäîâ àâèàëèíèé íà òîïëèâî.

Âûèãðûø äëÿ ïîòðåáèòåëåé èìåë, ñëåäîâàòåëüíî, ôîðìó ñíèæåíèÿ
ñòîèìîñòè áèëåòîâ, óâåëè÷èâøåéñÿ äîñòóïíîñòè ïðèîáðåòåíèÿ áèëåòîâ ñî
ñêèäêîé, ëó÷øåãî ñåðâèñà íà íåêîòîðûõ ìàðøðóòàõ. À êàê íàñ÷åò èçäåð-
æåê? Åñòü ÿñíûå óêàçàíèÿ íà òî, ÷òî êà÷åñòâî ñåðâèñà â öåëîì óõóäøè-
ëîñü. Ñ ìîìåíòà îòìåíû ðåãóëèðóþùèõ ïðàâèë ñòàëî áîëüøå òåñíîòû êàê
â àýðîïîðòàõ, òàê è â àâèàëàéíåðàõ. Àâèàêîìïàíèè ïðîâåëè ìîäåðíèçà-
öèþ ñàìîëåòîâ íà äàëüíèõ ëèíèÿõ òàê, ÷òîáû ìîæíî áûëî áðàòü áîëüøå
ïàññàæèðîâ. Ñðåäíèé ïðîöåíò ìåñò, çàïîëíåííûõ â îäíîì ïîëåòå, òàêæå
óâåëè÷èëñÿ ïîñëå óñòðàíåíèÿ ðåãóëèðîâàíèÿ. Â ñðåäíåì, ÷èñëî ïàññàæè-
ðîâ â ðàñ÷åòå íà îäèí ñàìîëåò âîçðîñëî íà 25 %. Îäíàêî ÷èñëî ïàññàæè-
ðîâ íà ñàìîëåò íà êîðîòêèõ àâèàëèíèÿõ óìåíüøèëîñü. Íà ýòèõ ìàðøðóòàõ
àâèàêîìïàíèè ñòàëè èñïîëüçîâàòü ñàìîëåòû ìåíüøåãî ðàçìåðà. Âîçðîñ-
øàÿ òåñíîòà íà äàëüíèõ ìàðøðóòàõ è ïåðåõîä íà ñàìîëåòû ìåíüøåãî ðàç-
ìåðà äëÿ ïîëåòîâ íåáîëüøîé ïðîòÿæåííîñòè ñíèçèëè êîìôîðò äëÿ ìíî-
ãèõ ïàññàæèðîâ. Äðóãèì ñâèäåòåëüñòâîì ïàäåíèÿ êà÷åñòâà îáñëóæèâàíèÿ
ñëóæèò òîò ôàêò, ÷òî ðàñõîäû àâèàëèíèé íà îäíîãî ïàññàæèðà, îòíåñåí-
íûå ê îäíîé ìèëå, ìåæäó 1976 è 1982 ãîäàìè óïàëè ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè
íà 14 %. Ìíîãèå ïàññàæèðû æàëóþòñÿ, ÷òî êà÷åñòâî ïèùè â ïîëåòå óõóä-
øèëîñü. Â 1986 ãîäó óâåëè÷èëîñü êîëè÷åñòâî æàëîá íà ñëó÷àè ïðîäàæè
ëèøíèõ áèëåòîâ, ãðÿçü ñàëîíàõ, áîëüøèå çàäåðæêè. âûëåòîâ è ïëîõîå
îáðàùåíèå ñî ñòîðîíû ïåðñîíàëà àâèàëèíèé.

ßñíî, ÷òî îòìåíà ðåãóëèðîâàíèÿ îêàçàëàñü î÷åíü âûãîäíîé ëèöàì, ëå-
òÿùèì íà îòäûõ è ëèöàì ñ íèçêèìè äîõîäàìè, êîòîðûå òðàäèöèîííî èñ-
ïîëüçîâàëè äðóãèå âèäû òðàíñïîðòà. Â èþëå 1986 ãîäà 90 % âñåõ ïàññàæè-
ðîâ ïóòåøåñòâîâàëî ïî áèëåòàì, ïðèîáðåòåííûì ñî ñêèäêîé. Âûãîäû îêà-
çàëèñü áîëüøå íà äàëüíèõ ìàðøðóòàõ, ÷åì íà áîëåå êîðîòêèõ. Â ñðåäíåì
óâåëè÷èëàñü ïëàòà çà êîðîòêèå ïóòåøåñòâèÿ èç ìàëåíüêèõ ãîðîäêîâ. Ãëàâ-



114

íûì ýôôåêòîì ïðåêðàùåíèÿ ðåãóëèðîâàíèÿ ñòàëî èçìåíåíèå êëèåíòóðû
àâèàëèíèé. Äî ýòîãî àâèàëèíèè ÑØÀ îáñëóæèâàëè â îñíîâíîì áèçíåñ-
ìåíîâ è ëèö ñî ñðåäíèìè äîõîäîì. Ñåãîäíÿ àâèàëèíèè îáñëóæèâàþò ëþ-
äåé ñ áîëåå ñêðîìíûìè äîõîäàìè è îòäûõàþùèõ.

Â ïîñëåäíèå ãîäû ïðîèçîøëî áîëüøîå êîëè÷åñòâî áàíêðîòñòâ è ñëèÿ-
íèé. Ýòî ïðèâåëî íåêîòîðûõ ýêîíîìèñòîâ ê ïðåäñêàçàíèþ, ÷òî ïðåêðà-
ùåíèå ðåãóëèðîâàíèÿ â êîíå÷íîì èòîãå óìåíüøèò êîíêóðåíöèþ íà íåêî-
òîðûõ ìàðøðóòàõ1. Ïðîïóñêíàÿ ñïîñîáíîñòü àýðîïîðòîâ âî ìíîãèõ ìåñòàõ
íà ïðåäåëå òàê æå, êàê è âîçìîæíîñòè óïðàâëåíèÿ âîçäóøíûì äâèæåíè-
åì. Ýòî îáñòîÿòåëüñòâî äåëàåò áîëåå òðóäíûì ïîëó÷åíèå ïðàâà íà èñïîëü-
çîâàíèå ïîñàäî÷íûõ ïëîùàäîê è ìîæåò ïîñëóæèòü áàðüåðîì äëÿ âñòóïëå-
íèÿ íà ðûíêè íîâûõ ôèðì. ßñíî, ÷òî äî ñèõ ïîð âñÿ âûãîäà îò îòìåíû
ðåãóëèðîâàíèÿ ñâîäèëàñü ê ñíèæåíèþ ñòîèìîñòè îïëàòû ïåðåëåòà. Áîëåå
äåøåâûå áèëåòû äîëæíû áûòü ÷åì-òî óðàâíîâåøåíû, ÷òîáû ïðîèñõîäèëî
ñíèæåíèå êà÷åñòâà îáñëóæèâàíèÿ è óâåëè÷åíèå ìîíîïîëèñòè÷åñêîé âëà-
ñòè, êîòîðàÿ ìîæåò ïðèâåñòè ê áîëåå âûñîêèì öåíàì â áóäóùåì.

Ïðèìåð 7.2. Öåíîîáðàçîâàíèå ïðè ïèêîâîé çàãðóçêå: ÷òî ýòî òàêîå è ïî÷åìó
îáñëóæèâàþùàÿ âàñ êîìïàíèÿ çàèíòåðåñîâàíà â íåì.

Ýëåêòðè÷åñòâî ÿâëÿåòñÿ òîâàðîì, êîòîðûé íåâîçìîæíî õðàíèòü. Âàøà ýëåê-
òðè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ äîëæíà ïðîèçâîäèòü äîñòàòî÷íîå åãî êîëè÷åñòâî êàæäûé
äåíü äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ ñïðîñà ïî öåíå, äîïóñêàåìîé ðåãóëèðóþùèìè èíñòàí-
öèÿìè. Ïîòðåáíîñòü â ýëåêòðîýíåðãèè ñóùåñòâåííî êîëåáëåòñÿ ìåæäó ïåðèîäàìè
ïèêîâîãî è âíåïèêîâîãî èñïîëüçîâàíèÿ. Íàïðèìåð, èìååòñÿ çíà÷èòåëüíîå èçìå-
íåíèå ïîòðåáíîñòè â ýëåêòðîýíåðãèè â òå÷åíèå êàæäîãî 24-÷àñîâîãî ïåðèîäà.
Ïèêîâûå íàãðóçêè îáû÷íî âîçíèêàþò â êîíöå äíÿ èâ ðàííèå âå÷åðíèå ÷àñû, â òî
âðåìÿ êàê ïîòðåáíîñòè ñîâåðøåííî íåçíà÷èòåëüíû ïîçäíåé íî÷üþ è ðàííèì
óòðîì. Èìåþòñÿ òàêæå ñåçîííûå êîëåáàíèÿ ñïðîñà íà ýëåêòðîýíåðãèþ. Â ëåòíþþ
æàðó, êîãäà êîíäèöèîíåðû âîçäóõà ðàáîòàþò íà ïîëíóþ ìîùíîñòü, ïîòðåáíîñòè â
ýëåêòðè÷åñòâå ðåçêî âîçðàñòàþò. Ïî ìåðå èçìåíåíèÿ òðåáóåìîãî êîëè÷åñòâà ýëåê-
òðè÷åñòâà èçìåíÿþòñÿ è ñðåäíèå èçäåðæêè åãî ïðîèçâîäñòâà. Ñðåäíèå èçäåðæêè
ïðîèçâîäñòâà îáû÷íî ðåçêî óâåëè÷èâàþòñÿ âî âðåìÿ ïèêîâîãî ñïðîñà, ïîòîìó ÷òî
äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ ïîòðåáíîñòåé ýëåêòðè÷åñêèå êîìïàíèè äîëæíû ïóñêàòü â õîä
óñòàðåâøèå, áîëåå äîðîãèå ìåòîäû ïðîèçâîäñòâà. Êîìèññèè ïî ðåãóëèðîâàíèþ
òàðèôîâ â òèïè÷íîì ñëó÷àå óñòàíàâëèâàþò îäíó öåíó çà êèëîâàòò-÷àñ ýëåêòðî-
ýíåðãèè, êîòîðàÿ îòðàæàåò ñðåäíèå èçäåðæêè ýëåêòðîýíåðãèè çà ïèêîâûé è âíå-
ïèêîâûé ïåðèîäû. Ãðàôèê, ïðèâåäåííûé íà ðèñ. 7.3, èëëþñòðèðóåò ïðîáëåìó, ñ
êîòîðîé ñòàëêèâàåòñÿ òèïè÷íàÿ ýëåêòðè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ. Öåíà, óñòàíîâëåííàÿ
ðåãóëèðóþùåé êîìèññèåé, ðàâíÿåòñÿ Pr è îòâå÷àåò òî÷êå À íà ãðàôèêå, ãäå êðèâàÿ
ñïðîñà D1 íà ýëåêòðè÷åñòâî ïåðåñåêàåò êðèâóþ ñðåäíèõ èçäåðæåê. Ñðåäíÿÿ âåëè-
÷èíà ñïðîñà ñîñòàâëÿåò Qr ïðè öåíå Pr. Â ïèêîâûå ïåðèîäû êðèâàÿ D1 ñäâèãàåòñÿ
è ñòàíîâèòñÿ êðèâîé D2. Íà êðèâîé D2 òî÷êè îòðàæàþò ïðåäåëüíóþ ïîëåçíîñòü
îò ýëåêòðîýíåðãèè äëÿ ïîòðåáèòåëåé â ïåðèîä ïèêîâîé çàãðóçêè. Ïðè öåíå Pr çà
êèëîâàòò-÷àñ åæåäíåâíàÿ ïîòðåáíîñòü â ïèêîâûå ïåðèîäû ñîñòàâëÿþò Qs, à ñðåä-
íèå èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà ýòîãî êîëè÷åñòâà ýëåêòðîýíåðãèè ñîñòàâëÿþò ÀÑ2.
Èç-çà ðåçêîãî óâåëè÷åíèÿ ñðåäíèõ èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà ñâûøå Pr âî âðåìÿ
ïèêîâîãî ðåæèìà ýëåêòðè÷åñêèå êîìïàíèè òåðïÿò óáûòêè íà ïðîäàæå ýëåêòðè÷å-
ñòâà â ïåðèîäû ïèêîâûõ ïîòðåáíîñòåé.

Ôàêòè÷åñêè óâåëè÷åíèå ñðåäíèõ èçäåðæåê â ïèêîâûå ïåðèîäû îêàçûâàåòñÿ
ñóùåñòâåííûì. Ìíîãèå ýëåêòðè÷åñêèå êîìïàíèè â íàñòîÿùåå âðåìÿ èñïîëüçóþò
àòîìíûå ýëåêòðîñòàíöèè. Õîòÿ ýòè ñòàíöèè î÷åíü äîðîãî îáõîäÿòñÿ ïðè ñòðîè-
                                          

1 See Capelli, Peter, "Settling Inexorably Into an Oligopoly", The New York Times,
Sunday, September 7,1986.
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òåëüñòâå, ïðåäåëüíûå ïåðåìåííûå èçäåðæêè èõ ýêñïëóàòàöèè äîâîëüíî íèçêè. Â
ñðåäíåì èçäåðæêè ýëåêòðîýíåðãèè, âûðàáàòûâàåìîé àòîìíîé ýëåêòðîñòàíöèåé,
ìîãóò ñîñòàâëÿòü 1 öåíò çà êèëîâàòò-÷àñ. Íà íåêîòîðûõ æå èç ñòàðûõ ýëåêòðîñòàí-
öèé íà îáû÷íîì òîïëèâå ñåáåñòîèìîñòü ìîæåò ïðåâûøàòü 12 öåíòîâ çà êèëîâàòò-
÷àñ! Êîãäà âîçðàñòàþùàÿ ïîòðåáíîñòü âûõîäèò çà ïðåäåëû âîçìîæíîñòåé ýëåêòðî-
ñòàíöèè, áîëüøèíñòâî êîìïàíèé ñ ïîìîùüþ êîìïüþòåðíîé ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ
àâòîìàòè÷åñêè ïîäêëþ÷àþò áîëåå äîðîãèå èñòî÷íèêè ýíåðãèè. Ïî ìåðå âîçðàñòà-
íèÿ ñïðîñà ñðåäíèå èçäåðæêè ïîâûøàþòñÿ, à ïðèáûëè ýëåêòðè÷åñêîé êîìïàíèè
ñíèæàþòñÿ!

Ðèñ. 7.3.

Ðåøåíèå ýòîé ïðîáëåìû, êîòîðîå õîòåëè áû âèäåòü ìíîãèå êîìïàíèè, çàêëþ-
÷àåòñÿ â óñòàíîâëåíèè öåíû îòíîñèòåëüíî ñðåäíèõ èçäåðæåê ïèêîâîé çàãðóçêè. Ðåãó-
ëèðóþùèå êîìèññèè äîëæíû áûëè áû îäîáðèòü äâîéíóþ ñèñòåìó öåí, ïðè êîòî-
ðîé öåíà ýëåêòðè÷åñòâà êîëåáàëàñü áû ìåæäó ïåðèîäàìè ïèêîâîãî è âíåïèêîâîãî
èñïîëüçîâàíèÿ ìîùíîñòåé. Íàïðèìåð, òàðèô ïèêîâîãî ïîëüçîâàíèÿ ýëåêòðî-
ýíåðãèåé ìîã áû áûòü óñòàíîâëåí íà óðîâíå Ðê. Áîëåå âûñîêèå öåíû ìîãëè áû
áûòü óñòàíîâëåíû, ñ òåì ÷òîáû îòðàçèòü ïðåäåëüíûå èçäåðæêè ïðîèçâîäñòâà ýëåê-
òðîýíåðãèè âî âðåìÿ ïèêîâîãî èñïîëüçîâàíèÿ ìîùíîñòåé. Ýòî ñîîòâåòñòâîâàëî áû
òî÷êå, â êîòîðîé êðèâàÿ ñïðîñà D2 ïåðåñåêàåò êðèâóþ ïðåäåëüíûõ èçäåðæåê â
òî÷êå Â. Ñîîòâåòñòâóþùèé ïîòðåáíûé îáúåì ýëåêòðîýíåðãèè áóäåò âåëè÷èíîé Qê
ïîñêîëüêó Ðê ïðåâîñõîäèò ñðåäíèå èçäåðæêè ÀÑê, ïðîèçâîäÿ Qê êèëîâàòò-÷àñîâ,
ýëåêòðè÷åñêàÿ êîìïàíèÿ òåïåðü ïîëó÷èëà áû ïðèáûëü â ïåðèîäû ïèêîâîãî èñ-
ïîëüçîâàíèÿ.

Áûëî áû òàêæå äåéñòâåííî íàçíà÷àòü áîëåå âûñîêóþ öåïó, îòðàæàþùóþ áîëåå
âûñîêèå ïðåäåëüíûå èçäåðæêè çà ïåðèîäû ïèêîâîãî èñïîëüçîâàíèÿ ìîùíîñòåé.
Ïðè öåíå Pr ïîëó÷åííàÿ âåëè÷èíà Qs âî âðåìÿ ïèêîâîé çàãðóçêè èìååò ïðåäåëü-
íûå èçäåðæêè â òî÷êå F, êîòîðûå íàìíîãî ïðåâîñõîäÿò ïðåäåëüíóþ ïîëåçíîñòü â
òî÷êå Ñ. Ïðåäåëüíûå èçäåðæêè ïðåâîñõîäÿò ïðåäåëüíóþ ïîëåçíîñòü íà âåëè÷èíó,
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ñîîòâåòñòâóþùóþ ðàññòîÿíèþ FG íà ãðàôèêå. Èñïîëüçóÿ öåíó ïèêîâîé çàãðóçêè,
ìîæíî áûëî áû îáåñïå÷èòü óâåëè÷åíèå ÷èñòîãî âûèãðûøà, ïðåäñòàâëåííîãî ïëî-
ùàäüþ BFG íà ãðàôèêå, òàê êàê ïîëüçîâàòåëÿ ðåàãèðóþò óìåíüøåíèåì ïîòðåáíîãî
êîëè÷åñòâà ýíåðãèè ñ Qs äî Qê, ïðè êîòîðîì ïðåäåëüíûå èçäåðæêè ðàâíÿþòñÿ
ïðåäåëüíîé ïîëåçíîñòè ïðè ïèêîâîì èñïîëüçîâàíèè ýíåðãèè. Âåëè÷èíà Qê ÿâëÿ-
åòñÿ óðîâíåì âûðàáîòêè ýíåðãèè, ýôôåêòèâíûì äëÿ åå ïèêîâîãî èñïîëüçîâàíèÿ.

7.2. Ðåãóëèðîâàíèå èíôëÿöèè
Îäíèì èç ñëîæíåéøèõ âîïðîñîâ ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ÿâëÿåòñÿ

óïðàâëåíèå èíôëÿöèåé. Ñïîñîáû óïðàâëåíèÿ íåîäíîçíà÷íû, ïðîòèâîðå-
÷èâû ïî ñâîèì ïîñëåäñòâèÿì. Äèàïàçîí ïàðàìåòðîâ äëÿ ïðîâåäåíèÿ òàêîé
ïîëèòèêè ìîæåò áûòü âåñüìà óçîê: ñ îäíîé ñòîðîíû, òðåáóåòñÿ ñäåðæè-
âàòü ðàñêðó÷èâàíèå èíôëÿöèîííîé ñïèðàëè, à ñ äðóãîé — ïîääåðæèâàòü
ñòèìóëû ïðîèçâîäñòâà, ñîçäàâàòü óñëîâèÿ äëÿ íàñûùåíèÿ ðûíêà òîâàðà-
ìè.

Óïðàâëåíèå èíôëÿöèåé ïðåäïîëàãàåò èñïîëüçîâàíèå êîìïëåêñà ìåð,
ïîìîãàþùèõ â îïðåäåëåííîé ìåðå ñî÷åòàòü ðîñò öåí (íåçíà÷èòåëüíûé) ñî
ñòàáèëèçàöèåé äîõîäîâ. Èíñòðóìåíòû óïðàâëåíèÿ ïðîöåññîì, ïðèìåíÿå-
ìûå â ñòðàíàõ Çàïàäà, îòëè÷àþòñÿ â çàâèñèìîñòè îò õàðàêòåðà è óðîâíÿ
èíôëÿöèè, îñîáåííîñòåé õîçÿéñòâåííîé îáñòàíîâêè, ñïåöèôèêè õîçÿéñò-
âåííîãî ìåõàíèçìà. Â öåëîì â èíäóñòðèàëüíî ðàçâèòûõ ñòðàíàõ (â ÷àñòíî-
ñòè, â ÑØÀ è áîëüøèíñòâå ñòðàí Çàïàäíîé Åâðîïû) òåìï èíôëÿöèîí-
íîãî ðîñòà — ïîñëå ïåðèîäà ïîñëåâîåííîé ñòàáèëèçàöèè — óäàåòñÿ óäåð-
æèâàòü â äîâîëüíî óçêèõ ïðåäåëàõ.

Àíòèèíôëÿöèîííàÿ ïîëèòèêà
Äëÿ àíòèèíôëÿöèîííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ èñïîëüçóþòñÿ äâà òèïà ýêîíî-

ìè÷åñêîé ïîëèòèêè:
1. Ïîëèòèêà, íàïðàâëåííàÿ íà ñîêðàùåíèå áþäæåòíîãî äåôèöèòà, îã-

ðàíè÷åíèå êðåäèòíîé ýêñïàíñèè, ñäåðæèâàíèå äåíåæíîé ýìèññèè. Â ñî-
îòâåòñòâèè ñ ìîíåòàðèñòñêèìè ðåöåïòàìè ïðèìåíÿåòñÿ òàðãåòèðîâàíèå —
ðåãóëèðîâàíèå òåìïà ïðèðîñòà äåíåæíîé ìàññû â îïðåäåëåííûõ ïðåäåëàõ
— â ñîîòâåòñòâèè ñ òåìïîì ðîñòà ÂÍÏ.

2. Ïîëèòèêà ðåãóëèðîâàíèÿ öåí è äîõîäîâ, èìåþùàÿ öåëüþ óâÿçàòü
ðîñò çàðàáîòêîâ ñ ðîñòîì öåí. Îäíèì èç ñðåäñòâ ñëóæèò èíäåêñàöèÿ äîõî-
äîâ, îïðåäåëÿåìàÿ óðîâíåì ïðîæèòî÷íîãî ìèíèìóìà èëè ñòàíäàðòíîé
ïîòðåáèòåëüñêîé êîðçèíû è ñîãëàñóåìàÿ ñ äèíàìèêîé èíäåêñà öåí. Äëÿ
ñäåðæèâàíèÿ íåæåëàòåëüíûõ ÿâëåíèé ìîãóò óñòàíàâëèâàòüñÿ ïðåäåëû ïî-
âûøåíèÿ èëè çàìîðàæèâàíèå çàðàáîòíîé ïëàòû, îãðàíè÷èâàòüñÿ âûäà÷à
êðåäèòîâ è ò. ä.

Âîçäåéñòâèå íà èíôëÿöèîííûé ïðîöåññ â óñëîâèÿõ ðåçêîãî ðîñòà öåí
òðåáóåò ñïåöèàëüíûõ ìåð. Òàê, äëÿ óñòðàíåíèÿ ïîñëåäñòâèé «íåôòÿíîãî
øîêà», óäàðèâøåãî ïî ýêîíîìèêå ÑØÀ âî âòîðîé ïîëîâèíå 70-õ ãã., áû-
ëè ïîâûøåíû ó÷åòíûå ñòàâêè, óñèëåíû òðåáîâàíèÿ ê ðàçìåðàì ðåçåðâíûõ
ôîíäîâ, ïåðåñìîòðåíà ñèñòåìà íàëîãîîáëîæåíèÿ. Ñíèçèòü òåìïû èíôëÿ-
öèîííîãî ðîñòà öåí óäàëîñü íå ñðàçó: ñ 13—14 % â 1979 ã. îíè ñíèçèëèñü
äî 4 % ñïóñòÿ ïðèìåðíî òðè ãîäà — â 1982 ã.
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Êàê ñâèäåòåëüñòâóåò îïûò, îñòàíîâèòü èíôëÿöèþ ñ ïîìîùüþ îäíèõ
îðãàíèçàöèîííûõ ìåð âåñüìà òðóäíî, åñëè íå ñêàçàòü íåâîçìîæíî. Äëÿ
ýòîãî íåîáõîäèìà ñòðóêòóðíàÿ ðåôîðìà, íàïðàâëåííàÿ íà ïðåîäîëåíèå
âîçíèêøèõ â ýêîíîìèêå äèñïðîïîðöèé.

Êîíêðåòíûå ìåòîäû ñäåðæèâàíèÿ èíôëÿöèè, «äîçèðîâêà» è ïîñëåäîâà-
òåëüíîñòü ïðèìåíåíèÿ ïðèâëåêàåìûõ äëÿ ëå÷åíèÿ ëåêàðñòâ çàâèñÿò îò
ïîñòàíîâêè ïðàâèëüíîãî äèàãíîçà. Ïîñòàâèòü äèàãíîç — çíà÷èò îïðåäå-
ëèòü õàðàêòåð èíôëÿöèè, âûäåëèòü îñíîâíûå è ñâÿçàííûå ñ íèìè ôàêòî-
ðû, ïîäñòåãèâàþùèå ðàñêðó÷èâàíèå èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ. Â äàííîì
ñëó÷àå íå ñëåäóåò ðàññ÷èòûâàòü íà êàêèå-ëèáî ãîòîâûå ñõåìû, è ñåðèåé
÷ðåçâû÷àéíûõ ìåð íåâîçìîæíî ïîêîí÷èòü ñ èíôëÿöèåé. Êàæäàÿ èíôëÿ-
öèÿ ñïåöèôè÷íà è ïðåäïîëàãàåò ïðèìåíåíèå òàêèõ ðåöåïòîâ, êîòîðûå
ñîîòâåòñòâóþò õàðàêòåðó è ãëóáèíå «çàáîëåâàíèÿ».

Èíôëÿöèÿ ìîæåò íîñèòü ìîíåòàðíûé èëè ïðåèìóùåñòâåííî ñòðóêòóð-
íûé õàðàêòåð, åå èñòî÷íèêàìè ìîãóò áûòü ÷ðåçìåðíûé ñïðîñ (èíôëÿöèÿ
ñïðîñà) èëè îïåðåæàþùèé ðîñò çàðàáîòêîâ è öåí íà ìàòåðèàëû è êîì-
ïëåêòóþùèå (èíôëÿöèÿ èçäåðæåê). Èíôëÿöèÿ ìîæåò ñòèìóëèðîâàòüñÿ íå-
îïðàâäàííî íèçêèì êóðñîì íàöèîíàëüíîé âàëþòû (áåãñòâî îò äåøåâûõ
äåíåã) èëè íåîïðàâäàííûì ñíÿòèåì îãðàíè÷åíèé íà ðåãóëèðóåìûå öåíû
öåíîîáðàçóþùèõ òîâàðîâ (òîïëèâî, ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîå ñûðüå). Ïðàê-
òè÷åñêè æå äåéñòâóåò íå îäíà, à êîìïëåêñ ïðè÷èí è ïåðåïëåòàþùèõñÿ,
âçàèìîñâÿçàííûõ ôàêòîðîâ. Ïîýòîìó è ìåòîäû áîðüáû ñ èíôëÿöèîííûì
çàáîëåâàíèåì äîëæíû íîñèòü êîìïëåêñíûé õàðàêòåð, ñâîåâðåìåííî óòî÷-
íÿòüñÿ, êîððåêòèðîâàòüñÿ, ìàêñèìàëüíî ñîîòâåòñòâîâàòü êîíêðåòíîé ñè-
òóàöèè.

Óïðàâëåíèå èíôëÿöèåé â óñëîâèÿõ ðåôîðìèðóåìîé ýêîíîìèêè
Âïîëíå î÷åâèäíî, ÷òî óïðàâëåíèå èíôëÿöèåé â îáñòàíîâêå ðåôîðìè-

ðîâàíèÿ öåíòðàëèçîâàííîé ýêîíîìèêè ïðåäïîëàãàåò îáðàùåíèå ê íåñòàí-
äàðòíûì ìåðàì, ïîñêîëüêó ñïåöèôè÷íû ñàìà ïðèðîäà èíôëÿöèè, åå ïðè-
÷èíû, ìåòîäû ïðîÿâëåíèÿ. Ïî ñóòè äåëà, â íàøèõ óñëîâèÿõ ñëåäóåò âåñòè
ðå÷ü îá îñîáîé ôîðìå èíôëÿöèè, ïîðîæäåííîé êîíêðåòíûìè óñëîâèÿìè,
ïðîòèâîðå÷èÿìè ïåðåõîäíîãî ïåðèîäà.

Ïðè ðàçðàáîòêå ðàçëè÷íûõ âàðèàíòîâ ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè
â çàâèñèìîñòè îò ãëóáèíû è ïîñëåäîâàòåëüíîñòè ïðåîáðàçîâàíèé ïðåäïî-
ëàãàëîñü, ÷òî ïåðåõîä ê ñâîáîäíûì öåíàì íåèçáåæíî ïðèâåäåò ê èõ ïî-
âûøåíèþ. Ýòî âûòåêàëî èç òåîðåòè÷åñêèõ ðàññóæäåíèé è ðàñ÷åòîâ, îá
ýòîì ãîâîðèë îïûò äðóãèõ ñòðàí, íàïðèìåð Âåíãðèè, Ïîëüøè, Þãîñëà-
âèè. Íàìå÷àëîñü, ÷òî îñâîáîæäåíèå öåí ÿâèòñÿ ïðåäïîñûëêîé ïåðåõîäà ê
öåíàì ðàâíîâåñèÿ, ê ïîñëåäóþùåé ñòàáèëèçàöèè îáùåãî óðîâíÿ öåí. Î
òàêîãî ðîäà ñöåíàðèÿõ óïîìèíàëîñü â ïðîãðàììíûõ äîêóìåíòàõ, ãîâîðè-
ëîñü â ïðîãíîçàõ.

Îáîñíîâûâàÿ ïóòü ðåøèòåëüíûõ ïðåîáðàçîâàíèé è îòìåòàÿ ìåòîäû
«êîñìåòè÷åñêîãî ðåìîíòà», ß. Êîðíàè, â ÷àñòíîñòè, ïèñàë: «Îäíîé èç îñ-
íîâíûõ çàäà÷ «õèðóðãè÷åñêîé» îïåðàöèè ÿâëÿåòñÿ ïðèîñòàíîâêà èíôëÿ-
öèîííîãî ïðîöåññà». Íåîáõîäèìî ïåðåéòè ê ñâîáîäíîé èãðå öåí, è â ýòîé
ñèòóàöèè «ïðè îïðåäåëåííîì óðîâíå öåí áóäåò äîñòèãíóòî ðàâíîâåñèå».
Äàæå åñëè óðîâåíü öåí ïðåâûñèò ñðåäíþþ íîðìó èíôëÿöèè, êàêîé îíà
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áûëà ðàíüøå, «ýòî âñå æå íå ïðèâåäåò ê óñêîðåíèþ èíôëÿöèè â áóäó-
ùåì»1.

Ñëåäóåò ïðèçíàòü, ÷òî íè â Âåíãðèè, íè â Ðîññèè, íè â äðóãèõ ñòðàíàõ,
âñòàâøèõ íà ïóòü ýêîíîìè÷åñêèõ ïðåîáðàçîâàíèé, ðàñ÷åòû íà óêðîùåíèå
ñòèõèè öåí è ïðîáóæäåíèå çàèíòåðåñîâàííîñòè ó ïðîèçâîäèòåëåé — ïî-
ñêîëüêó áóäåò ââåäåí â äåéñòâèå íîâûé õîçÿéñòâåííûé ìåõàíèçì — íå
îïðàâäàëèñü. Çàïóñòèòü íîâóþ ñèñòåìó õîçÿéñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
îêàçàëîñü äàëåêî íå ïðîñòî. Ïåðåõîä îò îäíîé ñèñòåìû ê äðóãîé, îò öåí-
òðàëèçîâàííî óïðàâëÿåìîé — ê îñíîâàííîé íà äåéñòâèè ðûíî÷íûõ ñèë,
íàòîëêíóëñÿ íà áåñïðåöåäåíòíûå ïðîáëåìû, êîòîðûå íå áûëè ïðåäâèäè-
ìû íè â äåòàëÿõ, íè â öåëîì. Óïðàâëÿòü èíôëÿöèîííûì ïðîöåññîì â ïå-
ðåõîäíîé ýêîíîìèêå îêàçàëîñü íåîáû÷àéíî òðóäíî. Âîçíèê íîâûé òèï
èíôëÿöèè, êîòîðûé íå îòâå÷àåò ïðèâû÷íûì îöåíêàì è ñëàáî ðåàãèðóåò
íà òðàäèöèîííûå ìåòîäû âîçäåéñòâèÿ. Â ñëó÷àå çàòÿæíîãî èíôëÿöèîí-
íîãî «çàáîëåâàíèÿ» ñêëàäûâàåòñÿ ñèòóàöèÿ ñâîåãî ðîäà êîíñåðâàöèè èí-
ôëÿöèîííîãî êëèìàòà, íåãàòèâíîãî èëè íåïðåäâèäåííîãî ðåàãèðîâàíèÿ
íà ïîïûòêè âûâåñòè ýêîíîìèêó èç ñîñòîÿíèÿ èíôëÿöèîííîãî øîêà.

Ïðèìåíèòåëüíî ê Ðîññèè — íà íà÷àëüíîì ýòàïå ýêîíîìè÷åñêîé ðå-
ôîðìû — öåëåñîîáðàçíî âûäåëèòü ñëåäóþùèå îñîáåííîñòè õîçÿéñòâåí-
íîé ñèòóàöèè.

1. Íàëè÷èå îáùåãî ñòðóêòóðíîãî íåðàâíîâåñèÿ è îòñóòñòâèå êîíêó-
ðåíòíîé ñðåäû. Ñæàòèå ñïðîñà íà ìíîãèå ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû, ïðî-
èñøåäøåå â ðåçóëüòàòå îòïóñêà öåí, ñàìî ïî ñåáå íå âåäåò ê êîíêóðåíöèè
ìåæäó ïðîèçâîäèòåëÿìè. Çà÷åì ïåðåñòðàèâàòü êîíâåéåð äëÿ âûïóñêà íî-
âîé ìîäåëè àâòîìîáèëÿ, åñëè ìîæíî ñáûâàòü ïðåæíèå, äàâíî àïðîáèðî-
âàííûå ìîäåëè, ïîäíÿâ öåíó ìåíåå ÷åì çà äâà ãîäà áîëåå ÷åì â 500 ðàç?

2. Öåíîâûå ïåðåêîñû è äèñïðîïîðöèè íå óñòðàíåíû â õîäå ëèáåðàëè-
çàöèè öåí. Ñâîáîäíûå öåíû íå ñòàëè öåíàìè ðàâíîâåñèÿ è íå ðàáîòàþò
íà óëó÷øåíèå ïðîèçâîäñòâåííîé ñòðóêòóðû. Â íàèáîëåå ñëîæíîì ïîëîæå-
íèè â ðåçóëüòàòå íåïðåäâèäåííûõ ñêà÷êîâ öåí îêàçàëèñü èìåííî òå îò-
ðàñëè, êîòîðûå ïðèçâàíû íåïîñðåäñòâåííî îáåñïå÷èâàòü ïîòðåáèòåëüñêèé
ðûíîê, — ëåãêàÿ è ïèùåâàÿ ïðîìûøëåííîñòü, ìàøèíîñòðîåíèå. Íîâûå
öåíû íå ñîãëàñóþòñÿ ñ èçìåíåíèÿìè â ñòðóêòóðå ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà
è íå ñïîñîáñòâóþò ôîðìèðîâàíèþ ýôôåêòèâíîãî ñïðîñà.

3. Äàâëåíèå âíåøíåãî äîëãà, ðåçêî ñóæàþùåãî ìàíåâð âàëþòíûìè ðå-
ñóðñàìè. Ïðàêòè÷åñêè îòñóòñòâóþò ñòðàõîâûå ôîíäû — ìàòåðèàëüíûå è
ôèíàíñîâûå. Ïîñòåïåííî ñâåðòûâàåòñÿ âíåøíåòîðãîâûé îáîðîò, ñëàáà è
íåýôôåêòèâíà âíåøíÿÿ ïîääåðæêà.

Âìåñòî êîíñîëèäàöèè âíóòðåííèõ ôàêòîðîâ, âîññòàíîâëåíèÿ ðàçîðâàí-
íûõ ñâÿçåé — óãëóáëåíèå ïðîòèâîðå÷èé ìåæäó ðåñïóáëèêàìè è ðåãèîíà-
ìè; óñèëåíèå ñåïàðàòèñòñêèõ è íàöèîíàëèñòè÷åñêèõ íàñòðîåíèé.

Ðåçóëüòàòèâíîñòü ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè çàâèñèò îò ïîñëåäî-
âàòåëüíîñòè åå ðåàëèçàöèè è âçàèìîäåéñòâèÿ ìíîãèõ ôàêòîðîâ. Òàê, íà-
ïðèìåð, òî, ÷òî äîïóñòèìî ïðè ñáàëàíñèðîâàííîì ðûíêå, îêàçûâàåòñÿ
áåñïîëåçíûì è äàæå âðåäíûì ïðè ðûíêå íåñáàëàíñèðîâàííîì, íå îáëà-
äàþùåì äîëæíîé èíôðàñòðóêòóðîé. Ñåðüåçíîé ïðîáëåìîé äëÿ íàøèõ

                                          
1 Êîðíàè ß. Ïóòü ê ñâîáîäíîé ýêîíîìèêå. Ì., 1990. Ñ. 72, 73.
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óñëîâèé ñòàíîâèòñÿ ñîêðàùåíèå ðàñõîäíûõ ñòàòåé ãîñóäàðñòâåííîãî áþä-
æåòà, ÷òî âåäåò ê ðàçâàëó ñîöèàëüíîé ñôåðû, ñâåðòûâàíèþ êàïèòàëüíûõ
âëîæåíèé, ïîðîæäàåò íîâûå, çà÷àñòóþ íåâûïîëíèìûå çàäà÷è. Íå ïðîñ÷è-
òàííûå â äåòàëÿõ è íå îáåñïå÷åííûå ðåñóðñíî è îðãàíèçàöèîííî ìåðû
òàÿò îïàñíîñòü âîçíèêíîâåíèÿ «ýôôåêòà ñòàäèîíà»1 — äàëüíåéøåãî ðàñ-
êðó÷èâàíèÿ öåí è ïîâûøåíèÿ äîõîäîâ ïî íàðàñòàþùåé.

Îòìå÷åííûå çäåñü è íåêîòîðûå äðóãèå îñîáåííîñòè, âî-ïåðâûõ, íàïî-
ìèíàþò îá îãðàíè÷åííîñòè ïðîñòðàíñòâà äëÿ ìàíåâðèðîâàíèÿ, î íåïðà-
âîìåðíîñòè ïðèìåíåíèÿ ñòàíäàðòíûõ ðåöåïòîâ ñäåðæèâàíèÿ èíôëÿöèè.
Âî-âòîðûõ, ñëîæèâøàÿñÿ â ñòðàíå ñèòóàöèÿ ïðåäïîëàãàåò âåñüìà îñòî-
ðîæíûå, òùàòåëüíî âçâåøåííûå ìåðû, ñêàæåì, ïî ðåãóëèðîâàíèþ êóðñà
íàöèîíàëüíîé âàëþòû, ïî èçìåíåíèþ öåí íà òîïëèâíûå ðåñóðñû, ïî äå-
íåæíîìó ðåãóëèðîâàíèþ òåìïîâ èíôëÿöèè.

Ñâîåãî ðîäà ïàðàäîêñ â òîì, ÷òî ïðåîäîëåòü èíôëÿöèþ ìîæíî òîëüêî
ïåðåñòðîèâ õîçÿéñòâåííûé ìåõàíèçì, âêëþ÷èâ ðûíî÷íûå ðåãóëÿòîðû. À
ðåøåíèå ýòîé ïðîáëåìû, ðàçðåøåíèå ïàðàäîêñà ïðåäïîëàãàåò äîñòèæåíèå
ïîëèòè÷åñêîé ñòàáèëüíîñòè è äîãîâîðåííîñòè, ñîãëàñèÿ íàñåëåíèÿ íà
ïðîâåäåíèå æåñòêèõ ìåð ðåãóëèðîâàíèÿ, çàâåðøåíèå ðåôîðìû, ñâÿçàííîå
ñ íîâûìè òðóäíîñòÿìè, îæèäàíèÿìè è æåðòâàìè. Áåç ýòîãî ñàìûå ðàçóì-
íûå — ñ ïîçèöèè ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè — ðåöåïòû è ðåêîìåíäàöèè íå
äàäóò æåëàåìîãî ðåçóëüòàòà.

Âûâîäû
1. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ èíôëÿöèÿ — îäèí èç ñàìûõ áîëåçíåííûõ è

îïàñíûõ ïðîöåññîâ, íåãàòèâíî âîçäåéñòâóþùèõ íà ôèíàíñû, äåíåæíóþ è
ýêîíîìè÷åñêóþ ñèñòåìó â öåëîì. Èíôëÿöèÿ îçíà÷àåò íå òîëüêî ñíèæåíèå
ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè äåíåã, îíà ïîäðûâàåò âîçìîæíîñòè õîçÿéñò-
âåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, ñâîäèò íà íåò óñèëèÿ ïî ïðîâåäåíèþ ñòðóêòóðíûõ
ïðåîáðàçîâàíèé, âîññòàíîâëåíèþ íàðóøåííûõ ïðîïîðöèé.

2. Ïî ñâîåìó õàðàêòåðó, èíòåíñèâíîñòè, ïðîÿâëåíèÿì èíôëÿöèÿ áûâà-
åò âåñüìà ðàçëè÷íîé, õîòÿ è îáîçíà÷àåòñÿ îäíèì òåðìèíîì. Èíôëÿöèîí-
íûå ïðîöåññû íå ìîãóò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê ïðÿìîé ðåçóëüòàò òîëüêî
îïðåäåëåííîé ïîëèòèêè, ïîëèòèêè ðàñøèðåíèÿ äåíåæíîé ýìèññèè èëè
äåôèöèòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâà, èáî ðîñò öåí îêàçûâàåòñÿ íå
ïðîñòî ñëåäñòâèåì «çëîé âîëè» è íåïðîäóìàííûõ àêöèé ãîñóäàðñòâåííûõ
÷èíîâíèêîâ, à íåèçáåæíûì ðåçóëüòàòîì ãëóáèííûõ ïðîöåññîâ â ýêîíîìè-
êå, îáúåêòèâíûì ñëåäñòâèåì íàðàñòàíèÿ äèñïðîïîðöèé ìåæäó ñïðîñîì è
ïðåäëîæåíèåì, ïðîèçâîäñòâîì ïðåäìåòîâ ïîòðåáëåíèÿ è ñðåäñòâ ïðîèç-
âîäñòâà, íàêîïëåíèåì è ïîòðåáëåíèåì è ò. ä. Â èòîãå ïðîöåññ èíôëÿöèè
— â ðàçëè÷íûõ åãî ïðîÿâëåíèÿõ — íîñèò íå ñëó÷àéíûé õàðàêòåð, à âåñüìà
óñòîé÷èâûé è ïðàêòè÷åñêè íåèçáåæíûé.

3. Â ñòðàíàõ ñ ðàçâèòîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé èíôëÿöèÿ ìîæåò ðàñ-
ñìàòðèâàòüñÿ â êà÷åñòâå íåîòúåìëåìîãî ýëåìåíòà õîçÿéñòâåííîãî ìåõà-
íèçìà. Îäíàêî îíà íå ïðåäñòàâëÿåò ñåðüåçíîé óãðîçû, ïîñêîëüêó òàì îò-
ðàáîòàíû è äîñòàòî÷íî øèðîêî èñïîëüçóþòñÿ ìåòîäû îãðàíè÷åíèÿ è ðå-
                                          

1 Åñëè çðèòåëÿì ïëîõî âèäíî ïðîèñõîäÿùåå íà ñòàäèîíå, âñòàåò îäèí ðÿä, çà-
òåì äðóãîé, òðåòèé è äàëåå — âñå îñòàëüíûå. Ñòàíîâèòñÿ íå âèäíî íèêîìó, íî
îñòàíîâèòü ïðîöåññ îêàçûâàåòñÿ íåâîçìîæíûì.
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ãóëèðîâàíèÿ èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ. Â ïîñëåäíèå ãîäû â ÑØÀ, ßïî-
íèè, ñòðàíàõ Çàïàäíîé Åâðîïû ïðåîáëàäàåò òåíäåíöèÿ çàìåäëåíèÿ òåìïîâ
èíôëÿöèè.

4. Â îòëè÷èå îò Çàïàäà â Ðîññèè è äðóãèõ ñòðàíàõ, îñóùåñòâëÿþùèõ
ïðåîáðàçîâàíèå õîçÿéñòâåííîãî ìåõàíèçìà, èíôëÿöèîííûé ïðîöåññ ðàç-
âåðòûâàåòñÿ, êàê ïðàâèëî, â âîçðàñòàþùèõ òåìïàõ. Ýòî âåñüìà íåîáû÷-
íûé, ñïåöèôè÷åñêèé òèï èíôëÿöèè, ïëîõî ïîääàþùèéñÿ ñäåðæèâàíèþ è
ðåãóëèðîâàíèþ. Èíôëÿöèþ ïîääåðæèâàþò èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ,
íàðóøåíèÿ íàðîäíîõîçÿéñòâåííîé ñáàëàíñèðîâàííîñòè (äåôèöèò ãîñáþä-
æåòà, îòðèöàòåëüíîå ñàëüäî âíåøíåòîðãîâîãî áàëàíñà, ðàñòóùàÿ âíåøíÿÿ
çàäîëæåííîñòü, èçëèøíÿÿ äåíåæíàÿ ìàññà â îáðàùåíèè).

5. Óïðàâëåíèå èíôëÿöèåé ïðåäñòàâëÿåò âàæíåéøóþ ïðîáëåìó äåíåæ-
íî-êðåäèòíîé è â öåëîì ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè. Íåîáõîäèìî ó÷èòû-
âàòü ïðè ýòîì ìíîãîñëîæíûé, ìíîãîôàêòîðíûé õàðàêòåð èíôëÿöèè. Â åå
îñíîâå ëåæàò íå òîëüêî ìîíåòàðíûå, íî è äðóãèå ôàêòîðû. Ïðè âñåé çíà-
÷èìîñòè ñîêðàùåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ, ïîñòåïåííîãî ñæàòèÿ
äåíåæíîé ýìèññèè òðåáóåòñÿ ïðîâåäåíèå øèðîêîãî êîìïëåêñà àíòèèí-
ôëÿöèîííûõ ìåðîïðèÿòèé. Ñðåäè íèõ — ñòàáèëèçàöèÿ è ñòèìóëèðîâàíèå
ïðîèçâîäñòâà, ñîâåðøåíñòâîâàíèå íàëîãîâîé ñèñòåìû, ñîçäàíèå ðûíî÷íîé
èíôðàñòðóêòóðû, ïîâûøåíèå îòâåòñòâåííîñòè ïðåäïðèÿòèé çà ðåçóëüòàòû
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, èçìåíåíèå îáìåííîãî êóðñà ðóáëÿ, ïðîâåäå-
íèå îïðåäåëåííûõ ìåð ïî ðåãóëèðîâàíèþ öåí è äîõîäîâ.

Íîðìàëèçàöèÿ äåíåæíîãî îáðàùåíèÿ è ïðîòèâîäåéñòâèå èíôëÿöèè
òðåáóþò âûâåðåííûõ, ãèáêèõ ðåøåíèé, íàñòîé÷èâî è öåëåóñòðåìëåííî
ïðîâîäèìûõ â æèçíü.

8. ÔÅÄÅÐÀËÜÍÛÅ ÐÅÇÅÐÂÍÛÅ ÁÀÍÊÈ È
ÊÐÅÄÈÒÍÎ-ÄÅÍÅÆÍÀß ÏÎËÈÒÈÊÀ

Åñëè ðàññìîòðåòü ñïîñîáíîñòü îòäåëüíûõ áàíêîâ è ñèñòåìû êîììåð÷å-
ñêèõ áàíêîâ ñîçäàâàòü äåíüãè, ìîæíî ïðèéòè ê âûâîäó, ÷òî íåðåãóëèðóå-
ìàÿ äåÿòåëüíîñòü êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ìîæåò ñïîñîáñòâîâàòü öèêëè÷å-
ñêèì êîëåáàíèÿì äåëîâîé àêòèâíîñòè. Òî åñòü êîììåð÷åñêèå áàíêè ñ÷è-
òàþò âûãîäíûì ðàñøèðÿòü ïðåäëîæåíèå äåíåã â ïåðèîäû èíôëÿöèè ñïðî-
ñà è ñîêðàùàòü äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ëèêâèäíîñòè âî
âðåìÿ äåïðåññèè. Â çàäà÷ó ýòîé ãëàâû âõîäèò ðàññìîòðåíèå ïîïûòîê ðó-
êîâîäÿùèõ êðåäèòíî-äåíåæíûõ ó÷ðåæäåíèé ïðîòèâîñòîÿòü ïðîöèêëè÷å-
ñêèì òåíäåíöèÿì â ôóíêöèîíèðîâàíèè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñ ïîìîùüþ
ðàçëè÷íûõ ïðèåìîâ êîíòðîëÿ. Çäåñü ìû àíàëèçèðóåì êîììåð÷åñêèå áàí-
êè, ïîñêîëüêó èì ïðèíàäëåæèò ãëàâíàÿ ðîëü â ñîçäàíèè äåíåã íà òåêóùèõ
ñ÷åòàõ. Îäíàêî â õîäå îáñóæäåíèÿ òåðìèí «äåïîçèòíîå ó÷ðåæäåíèå» ìî-
æåò èñïîëüçîâàòüñÿ â êà÷åñòâå ýêâèâàëåíòà òåðìèíà «êîììåð÷åñêèé
áàíê», à «÷åêîâîé ñ÷åò» çàìåíÿòü «áåññðî÷íûé âêëàä».

Öåëè íàñòîÿùåé ãëàâû ñëåäóþùèå: âî-ïåðâûõ, âêðàòöå îáñóäèòü çàäà÷è
êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè è ðîëü ó÷àñòâóþùèõ â íåé ó÷ðåæäåíèé.
Çàòåì ðàññìîòðåòü áàëàíñîâûé îò÷åò ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêîâ, ïî-
ñêîëüêó êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà îñóùåñòâëÿåòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî
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èìåííî ýòèìè öåíòðàëüíûìè áàíêàìè. Â-òðåòüèõ, äîâîëüíî ïîäðîáíî
ïðîàíàëèçèðîâàòü ïðèåìû êðåäèòíî-äåíåæíîãî êîíòðîëÿ. Â-÷åòâåðòûõ,
äàòü îöåíêó êåéíñèàíñêîé òî÷êè çðåíèÿ íà ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííóþ
ñâÿçü, ÷åðåç êîòîðóþ îñóùåñòâëÿåòñÿ êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà. Íàêî-
íåö, êðàòêî ïîäûòîæèòü îñíîâíûå ïîëîæåíèÿ êåéíñèàíñêîé òåîðèè çàíÿ-
òîñòè è ïîëèòèêè.

8.1. Öåëè êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè
Ïðåæäå ÷åì àíàëèçèðîâàòü ïðèåìû, ñ ïîìîùüþ êîòîðûõ îñóùåñòâëÿ-

åòñÿ êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà, âàæíî ÷åòêî ïîíÿòü öåëè êðåäèòíî-äå-
íåæíîé ïîëèòèêè è çíàòü ó÷ðåæäåíèÿ, îòâåòñòâåííûå çà ðàçðàáîòêó è
ïðîâåäåíèå â æèçíü ýòîé ïîëèòèêè. Â íà÷àëå íàøèõ ðàññóæäåíèé èìååò
ñìûñë åùå ðàç ïîä÷åðêíóòü íåêîòîðûå êëþ÷åâûå ïîëîæåíèÿ: Ñîâåò
óïðàâëÿþùèõ Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû íåñåò îòâåòñòâåííîñòü çà
ðóêîâîäñòâî è êîíòðîëü çà äåÿòåëüíîñòüþ äåíåæíîé è áàíêîâñêîé ñèñòåì.
Èìåííî Ñîâåò ðàçðàáàòûâàåò îñíîâû ïîëèòèêè, êîòîðîé ñëåäóåò áàíêîâ-
ñêàÿ ñèñòåìà. Êîëü ñêîðî ýòî îáùåñòâåííûé îðãàí, ðåøåíèÿ Ñîâåòà óï-
ðàâëÿþùèõ íàïðàâëåíû íà îñóùåñòâëåíèå òîãî, ÷òî îí ïîíèìàåò ïîä èí-
òåðåñàìè îáùåñòâà. Äâåíàäöàòü ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêîâ — öåí-
òðàëüíûõ áàíêîâ àìåðèêàíñêîé êàïèòàëèñòè÷åñêîé ñèñòåìû — îòâå÷àþò
çà âîïëîùåíèå â æèçíü ïîëèòè÷åñêèõ ðåøåíèé Ñîâåòà. Êàê âû ïîìíèòå,
ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè, áóäó÷è êâàçèîáùåñòâåííûìè áàíêàìè, íå
ðóêîâîäñòâóþòñÿ ñòðåìëåíèåì ê ïðèáûëè, à ïðîâîäÿò òå ìåðîïðèÿòèÿ,
êîòîðûå ðåêîìåíäóåò Ñîâåò óïðàâëÿþùèõ.

Îäíàêî ñêàçàòü, ÷òî Ñîâåò ïðîâîäèò ïîëèòèêó, êîòîðàÿ «ñîîòâåòñòâóåò
èíòåðåñàì îáùåñòâà», íåäîñòàòî÷íî. Âðÿä ëè ïîêàæåòñÿ íåîæèäàííûì,
÷òî îñíîâîïîëàãàþùåé öåëüþ êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè ÿâëÿåòñÿ ïîìîùü
ýêîíîìèêå â äîñòèæåíèè îáùåãî óðîâíÿ ïðîèçâîäñòâà, õàðàêòåðèçóþùåãîñÿ
ïîëíîé çàíÿòîñòüþ è îòñóòñòâèåì èíôëÿöèè. Êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòè-
êà ñîñòîèò â èçìåíåíèè äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ ñ öåëüþ ñòàáèëèçàöèè
ñîâîêóïíîãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà, çàíÿòîñòè è óðîâíÿ öåí. Áîëåå êîí-
êðåòíî: êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà âûçûâàåò óâåëè÷åíèå äåíåæíîãî
ïðåäëîæåíèÿ âî âðåìÿ ñïàäà äëÿ ïîîùðåíèÿ ðàñõîäîâ, à âî âðåìÿ èíôëÿ-
öèè, íàîáîðîò, îãðàíè÷èâàåò ïðåäëîæåíèå äåíåã äëÿ îãðàíè÷åíèÿ ðàñõî-
äîâ.

Ñîâåò Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû ìåíÿåò îáúåì äåíåæíîãî ïðåä-
ëîæåíèÿ â ñòðàíå ïóòåì ðåãóëèðîâàíèÿ ðàçìåðîâ èçáûòî÷íûõ ðåçåðâîâ,
èìåþùèõñÿ â êîììåð÷åñêèõ áàíêàõ. Èçáûòî÷íûå ðåçåðâû, êàê âû ïîìíè-
òå, èìåþò ðåøàþùåå çíà÷åíèå äëÿ ñïîñîáíîñòè áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñîç-
äàâàòü äåíüãè. Ñïåöèôè÷åñêèå ïðèåìû, êîòîðûìè Ñîâåò âîçäåéñòâóåò íà
èçáûòî÷íûå ðåçåðâû â áàíêîâñêîé ñèñòåìå, çàñëóæèâàþò îáñòîÿòåëüíîãî
ðàññìîòðåíèÿ. Êàê òîëüêî ìû ïîéìåì, êàê Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòå-
ìà óïðàâëÿåò èçáûòî÷íûìè ðåçåðâàìè è äåíåæíûì ïðåäëîæåíèåì, ìû
ïåðåéäåì ê îáúÿñíåíèþ òîãî, êàê èçìåíåíèÿ â îáúåìå äåíåã âîçäåéñòâóþò
íà ïðîöåíòíûå ñòàâêè è ñîâîêóïíûå ðàñõîäû.
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8.2. Îáúåäèíåííûé áàëàíñîâûé îò÷åò
ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêîâ

Ïîñêîëüêó êðåäèòíî-äåíåæíóþ ïîëèòèêó ïðîâîäÿò 12 ôåäåðàëüíûõ ðå-
çåðâíûõ áàíêîâ, ïîëåçíî ðàññìîòðåòü ñóùåñòâî áàëàíñîâîãî îò÷åòà ýòèõ
áàíêîâ. Íåêîòîðûå èç èõ àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè
îòëè÷àþòñÿ îò àêòèâîâ è îáÿçàòåëüñòâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Òàáë. 8.1
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé óïðîùåííûé îáúåäèíåííûé áàëàíñîâûé îò÷åò, ãäå
ïîêàçàíû åå îñíîâíûå àêòèâû è îáÿçàòåëüñòâà 12 ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ
áàíêîâ íà 30 íîÿáðÿ 1988 ã.

Òàáëèöà 8.1. Îáúåäèíåííûé áàëàíñîâûé îò÷åò 12 ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàí-
êîâ, 30 íîÿáðÿ, 1988 (ìëí. äîë.)

Àêòèâû Îáÿçàòåëüñòâà è ñîáñòâåííûé êàïèòàë
Öåííûå áóìàãè 232702 Ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ 40012
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Àêòèâû
Ñóùåñòâóþò äâà îñíîâíûõ âèäà àêòèâîâ, âàæíûõ äëÿ ïîñëåäóþùåãî

àíàëèçà.
Öåííûå áóìàãè. Ïîêàçàííûå â òàáëèöå öåííûå áóìàãè ÿâëÿþòñÿ îáëè-

ãàöèÿìè, êóïëåííûìè ôåäåðàëüíûìè ðåçåðâíûìè áàíêàìè. Ýòè îáëèãà-
öèè â îñíîâíîì ñîñòîÿò èç äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ, òàêèõ, êàê âåêñåëÿ
Êàçíà÷åéñòâà (êðàòêîñðî÷íûå öåííûå áóìàãè) è îáëèãàöèè Êàçíà÷åéñòâà
(äîëãîñðî÷íûå öåííûå áóìàãè, êîòîðûå âûïóñêàåò ôåäåðàëüíîå ïðàâè-
òåëüñòâî äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðîøëîãî è íàñòîÿùåãî áþäæåòíîãî äåôè-
öèòà). Òî åñòü öåííûå áóìàãè ñîñòàâëÿþò ÷àñòü îáùåñòâåííîãî, èëè íà-
öèîíàëüíîãî äîëãà. Íåêîòîðûå èç ýòèõ îáëèãàöèé ìîãëè áûòü êóïëåíû
ïðÿìî ó Êàçíà÷åéñòâà, íî áîëüøèíñòâî èç íèõ ïðèîáðåòàåòñÿ íà îòêðû-
òîì ðûíêå ó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ èëè íàñåëåíèÿ. Õîòÿ ýòè îáëèãàöèè
ÿâëÿþòñÿ âàæíûì èñòî÷íèêîì äîõîäà ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêîâ,
íåïîñðåäñòâåííîé öåëüþ èõ ïðîäàæè è ïîêóïêè ÿâëÿåòñÿ íå äîõîä. Êàê
ìû óâèäèì, îíè ïðîäàþòñÿ è ïîêóïàþòñÿ â îñíîâíîì ñ öåëüþ âîçäåéñò-
âèÿ íà ðàçìåð ðåçåðâîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è òåì ñàìûì — íà èõ ñïî-
ñîáíîñòü ñîçäàâàòü äåíüãè ïóòåì ïðåäîñòàâëåíèÿ çàéìîâ.

Ññóäû êîììåð÷åñêèì áàíêàì. Â ñèëó ïðè÷èí, êîòîðûå ìû ñêîðî ðàñ-
ñìîòðèì, êîììåð÷åñêèå áàíêè âðåìÿ îò âðåìåíè áåðóò ññóäû â ôåäåðàëü-
íûõ ðåçåðâíûõ áàíêàõ. Äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà, êîòîðûå êîììåð÷åñêèå
áàíêè äàþò ýòèì «áàíêàì áàíêèðîâ», îáîçíà÷àþòñÿ êàê ññóäû êîììåð÷å-
ñêèì áàíêàì. Ñ òî÷êè çðåíèÿ ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêîâ, ýòè äîëãî-
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âûå îáÿçàòåëüñòâà ÿâëÿþòñÿ àêòèâàìè, òî åñòü òðåáîâàíèÿìè ê êîììåð÷å-
ñêèì áàíêàì, êîòîðûå ïîëó÷èëè ó íèõ çàåì. Äëÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ
ýòè äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà ÿâëÿþòñÿ îáÿçàòåëüñòâàìè. Ïîëó÷àÿ òàêèì
ïóòåì ññóäû, êîììåð÷åñêèå áàíêè óâåëè÷èâàþò ñâîè ðåçåðâû â îáìåí íà
äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà.

Îáÿçàòåëüñòâà
Â ãðàôå îáÿçàòåëüñòâ ìû íàõîäèì òðè îñíîâíûõ ïóíêòà.
Ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Ýòî — àêòèâ, ñ òî÷êè çðåíèÿ áàíêîâ-

÷ëåíîâ, íî — îáÿçàòåëüñòâî, ñ ïîçèöèè ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêîâ.
Äåïîçèòû Êàçíà÷åéñòâà. Ïðåäïðèÿòèÿ è ÷àñòíûå ëèöà ñ÷èòàþò óäîá-

íûì è æåëàòåëüíûì îïëà÷èâàòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ñ ïîìîùüþ ÷åêà; òî÷-
íî òàê æå ïîñòóïàåò è Êàçíà÷åéñòâî Ñîåäèíåííûõ Øòàòîâ. Îíî èìååò
âêëàäû â ðàçëè÷íûõ ôåäåðàëüíûõ áàíêàõ è âûïèñûâàåò íà íèõ ÷åêè, îï-
ëà÷èâàÿ ñâîè îáÿçàòåëüñòâà. Äëÿ Êàçíà÷åéñòâà òàêèå äåïîçèòû — àêòèâû,
äëÿ Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû — îáÿçàòåëüñòâà. Êàçíà÷åéñòâî ñîç-
äàåò è âîñïîëíÿåò ýòè äåïîçèòû ïóòåì âëîæåíèÿ íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé
è äåíåã, ïîëó÷àåìûõ îò ïðîäàæè îáëèãàöèé íàñåëåíèþ èëè áàíêàì.

Áàíêíîòû Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû. Ïðåäëîæåíèå áóìàæíûõ
äåíåã ñîñòîèò ó íàñ èç áàíêíîò, âûïóñêàåìûõ ôåäåðàëüíûì ðåçåðâíûì
áàíêîì. Ïîïàäàÿ â îáðàùåíèå, ýòè áóìàæíûå äåíüãè ñòàíîâÿòñÿ ïåðåõî-
äÿùèìè èç ðóê â ðóêè òðåáîâàíèÿìè ê àêòèâàì ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ
áàíêîâ è ïîòîìó ðàññìàòðèâàþòñÿ èìè êàê îáÿçàòåëüñòâà. Ïîäîáíî òîìó
êàê âàøè äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà íå ÿâëÿþòñÿ íè àêòèâîì, íè îáÿçàòåëü-
ñòâîì, ïîêà íàõîäÿòñÿ â âàøèõ ñîáñòâåííûõ ðóêàõ, ôåäåðàëüíûå ðåçåðâ-
íûå áàíêíîòû, ïîêîÿùèåñÿ â ïîäâàëàõ ðàçëè÷íûõ ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ
áàíêîâ, íå ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé íè àêòèâîâ, íè îáÿçàòåëüñòâ. Ëèøü áàíê-
íîòû â îáðàùåíèè ÿâëÿþòñÿ îáÿçàòåëüñòâàìè «áàíêîâ áàíêèðîâ». Òå
áàíêíîòû, ÷òî ïîïàäàþò â îáðàùåíèå ÷åðåç êîììåð÷åñêèå áàíêè, íå ñòà-
íîâÿòñÿ ÷àñòüþ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ äî òåõ ïîð, ïîêà îíè íå ïîïàäóò
â ðóêè íàñåëåíèÿ.

8.3. Èíñòðóìåíòû êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè
Ïîëó÷èâ íåêîòîðîå ïðåäñòàâëåíèå î áàëàíñîâîì îò÷åòå ôåäåðàëüíûõ

ðåçåðâíûõ áàíêîâ, ìû èìååì òåïåðü âîçìîæíîñòü èññëåäîâàòü, êàê Ñîâåò
óïðàâëÿþùèõ Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû ìîæåò âëèÿòü íà ñïîñîá-
íîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû ê ñîçäàíèþ äåíåã. Êàêèå èíñòðóìåíòû èëè
ïðèåìû ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû ïî óñìîòðåíèþ Ñîâåòà óïðàâëÿþùèõ
äëÿ âîçäåéñòâèÿ íà ðåçåðâû êîììåð÷åñêîãî áàíêà?

Ñóùåñòâóåò òðè îñíîâíûõ ñðåäñòâà êðåäèòíî-äåíåæíîãî êîíòðîëÿ:
1. Îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå.
2. Èçìåíåíèå ðåçåðâíîé íîðìû.
3. Èçìåíåíèå ó÷åòíîé ñòàâêè.

Îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå
Îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå — íàèáîëåå âàæíîå ñðåäñòâî êîíòðîëÿ

äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Òåðìèí îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå îòíîñèòñÿ
ê ïîêóïêå è ïðîäàæå ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé ôåäåðàëüíûìè ðåçåðâ-
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íûìè áàíêàìè íà îòêðûòîì ðûíêå, ò. å. ê ïîêóïêå è ïðîäàæå îáëèãàöèé
êîììåð÷åñêèì áàíêàì è íàñåëåíèþ â öåëîì. Ðàññìîòðèì, êàê ýòè ïîêóï-
êè è ïðîäàæè ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã âëèÿþò íà èçáûòî÷íûå ðå-
çåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Ïîêóïêà öåííûõ áóìàã. Ïðåäïîëîæèì, Ñîâåò óïðàâëÿþùèõ äàë êîìàí-
äó ôåäåðàëüíûì ðåçåðâíûì áàíêàì êóïèòü ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè íà
îòêðûòîì ðûíêå. Ó êîãî ìîæíî êóïèòü ýòè öåííûå áóìàãè? Âîîáùå ãîâî-
ðÿ, ó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è íàñåëåíèÿ. Â ëþáîì ñëó÷àå êîíå÷íûé ðå-
çóëüòàò, ïî ñóùåñòâó, îäèí è òîò æå — ðåçåðâû êîììåð÷åñêîãî áàíêà óâå-
ëè÷èâàþòñÿ.

Ó ÊÎÌÌÅÐ×ÅÑÊÈÕ ÁÀÍÊÎÂ. Ïðîñëåäèì ïðîöåññ ïîêóïêè ôåäå-
ðàëüíûì ðåçåðâíûì áàíêîì ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé ó êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ. Ýòà ñäåëêà ïðîñòà:

à) êîììåð÷åñêèå áàíêè ïåðåäàþò ÷àñòü ñâîèõ ïîðòôåëåé öåííûõ áóìàã
ôåäåðàëüíûì ðåçåðâíûì áàíêàì;

á) ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè îïëà÷èâàþò ýòè öåííûå áóìàãè óâå-
ëè÷åíèåì ðåçåðâîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ íà ñóììó ïîêóïêè.

Ïîäîáíî òîìó, êàê êîììåð÷åñêèé áàíê ìîæåò îïëàòèòü îáëèãàöèþ,
êóïëåííóþ ó ÷àñòíîãî ëèöà, ïóòåì óâåëè÷åíèÿ òåêóùåãî ñ÷åòà ïðîäàâöà,
«áàíê áàíêèðîâ» ìîæåò îïëàòèòü îáëèãàöèè, êóïëåííûå ó êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ, óâåëè÷åíèåì ðåçåðâîâ áàíêà. Êîðî÷å ãîâîðÿ, îáúåäèíåííûé áà-
ëàíñîâûé îò÷åò êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ èçìåíèòñÿ òàê, êàê ïîêàçàíî íà
ñõåìå.

Íàïðàâëåííàÿ ââåðõ ñòðåëêà ïîêàçûâàåò, ÷òî öåííûå áóìàãè ïåðåøëè
îò êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ê ôåäåðàëüíûì ðåçåðâíûì áàíêàì. Ñëåäîâàòåëü-
íî, ìû ñòàâèì çíàê ìèíóñ ïåðåä «öåííûìè áóìàãàìè» â êîëîíêå àêòèâîâ
áàëàíñîâîãî îò÷åòà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Ïî òîé æå ïðè÷èíå ìû ñòàâèì
çíàê ïëþñ íàïðîòèâ «öåííûõ áóìàã» â êîëîíêå àêòèâîâ áàëàíñîâîãî îò÷å-
òà ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêîâ. Íàïðàâëåííàÿ âíèç ñòðåëêà îçíà÷àåò,
÷òî ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè ïðåäîñòàâèëè ðåçåðâû êîììåð÷åñêèì
áàíêàì. Ïîýòîìó ìû ñòàâèì çíàê ïëþñ ïåðåä «ðåçåðâàìè» â áàëàíñîâîì
îò÷åòå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Çíàê ïëþñ â êîëîíêå îáÿçàòåëüñòâ áàëàíñî-
âîãî îò÷åòà ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêîâ îçíà÷àåò, ÷òî ðåçåðâû êîì-
ìåð÷åñêîãî áàíêà óâåëè÷èëèñü; äëÿ ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêîâ îíè
ÿâëÿþòñÿ îáÿçàòåëüñòâàìè.

Ñàìûé âàæíûé àñïåêò ýòîé ñäåëêè ñîñòîèò â òîì, ÷òî, êîãäà ôåäåðàëü-
íûå ðåçåðâíûå áàíêè ïîêóïàþò öåííûå áóìàãè ó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ,
ðåçåðâû — à ïîòîìó è ñïîñîáíîñòü ê êðåäèòîâàíèþ — êîììåð÷åñêèõ áàí-
êîâ âîçðàñòàþò.

Ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè
Àêòèâû Îáÿçàòåëüñòâà è ñîáñòâåííûé êàïèòàë
+ Öåííûå áóìàãè (à) + Ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ (â)
(à) Öåííûå áóìàãè (â) Ðåçåðâû
Êîììåð÷åñêèå áàíêè
Àêòèâû Îáÿçàòåëüñòâà è ñîáñòâåííûé è êàïèòàë
– Öåííûå áóìàãè (à)
+ Ðåçåðâû (â)
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Ó ÍÀÑÅËÅÍÈß. Åñëè ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè äîëæíû êóïèòü
öåííûå áóìàãè ïðîñòî ó íàñåëåíèÿ, âîçäåéñòâèå íà ðåçåðâû êîììåð÷åñêîãî
áàíêà áóäåò, ïî ñóùåñòâó, òî æå ñàìîå. Äîïóñòèì, êîìïàíèÿ ïî óïàêîâêå
ìÿñà «Ãðèçëè» âëàäååò íåñêîëüêèìè îò÷óæäàåìûìè ãîñóäàðñòâåííûìè
îáëèãàöèÿìè, êîòîðûå îíà ïðîäàåò ôåäåðàëüíûì ðåçåðâíûì áàíêàì íà
îòêðûòîì ðûíêå. Ñäåëêà ïðîõîäèò òàê:

à) êîìïàíèÿ «Ãðèçëè» ïåðåäàåò öåííûå áóìàãè ôåäåðàëüíûì ðåçåðâ-
íûì áàíêàì è â óïëàòó ïîëó÷àåò ÷åê, âûïèñàííûé íà ñåáÿ ôåäåðàëüíûìè
ðåçåðâíûìè áàíêàìè;

á) êîìïàíèÿ «Ãðèçëè» íåçàìåäëèòåëüíî âêëàäûâàåò ýòîò ÷åê íà ñâîé
ñ÷åò â áàíêå Óîõó.

â) áàíê Óîõó ïðåäúÿâëÿåò ýòîò ÷åê ôåäåðàëüíûì ðåçåðâíûì áàíêàì ê
îïëàòå, ïîñûëàÿ åãî ôåäåðàëüíûì ðåçåðâíûì áàíêàì äëÿ ó÷åòà; â ðåçóëü-
òàòå áàíê Óîõó ïîëó÷àåò óâåëè÷åíèå ñâîèõ ðåçåðâîâ.

Áàëàíñîâûé îò÷åò èçìåíÿåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì:

Ôåäåðàëüíûå ðåçåðâ-
íûå áàíêè
Àêòèâû Îáÿçàòåëüñòâà è ñîáñòâåííûé êàïèòàë
+ Öåííûå áóìàãè (à) + Ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ (â)
(à) Öåííûå áóìàãè (à) ×åê
Êîìïàíèÿ «Ãðèçëè»
Àêòèâû Îáÿçàòåëüñòâà è ñîáñòâåííûé êàïèòàë
+ Áåññðî÷íûå âêëàäû
– Öåííûå áóìàãè (à)
(â) + Âêëàäû (â) ×åê
Áàíê Óîõó
Àêòèâû Îáÿçàòåëüñòâà è ñîáñòâåííûé êàïèòàë
+ Ðåçåðâû (ñ) + Áåññðî÷íûå âêëàäû (â)

Â ýòîé ñäåëêå ïðèìå÷àòåëüíû äâà àñïåêòà. Âî-ïåðâûõ, êàê è â ñëó÷àå ñ
ïîêóïêîé ôåäåðàëüíûìè ðåçåðâíûìè áàíêàìè öåííûõ áóìàã íåïîñðåäñò-
âåííî ó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, âîçðàñòàþò ðåçåðâû è ñïîñîáíîñòü ê êðå-
äèòîâàíèþ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Ýòîò ôàêò îòìå÷åí çíàêîì ïëþñ íàïðî-
òèâ «ðåçåðâîâ», ïîêàçûâàþùèõ óâåëè÷åíèå àêòèâîâ áàíêà Óîõó. Âî-âòî-
ðûõ, â äàííîì ïðèìåðå ïðåäëîæåíèå äåíåã íåïîñðåäñòâåííî óâåëè÷åíî
ïîêóïêîé ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé öåíòðàëüíûìè áàíêàìè, íåçàâèñè-
ìî îò ðàñøèðåíèÿ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ, êîòîðîå ìîæåò ïðîèçîéòè
âñëåäñòâèå óâåëè÷åíèÿ ðåçåðâîâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Íåïîñðåäñòâåííîå
óâåëè÷åíèå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ ïðèíÿëî ôîðìó óâåëè÷èâøåãîñÿ â
íàðîäíîì õîçÿéñòâå êîëè÷åñòâà äåíåã íà ÷åêîâûõ ñ÷åòàõ. Â ñâÿçè ñ ýòèì
îáðàòèòå âíèìàíèå íà çíàê ïëþñ ïåðåä áåññðî÷íûìè âêëàäàìè â áàíêå
Óîõó. Ïîñêîëüêó ýòè áåññðî÷íûå âêëàäû ðàññìàòðèâàþòñÿ êîìïàíèåé
«Ãðèçëè» êàê àêòèâû, ìû çàìåòèì, ÷òî áåññðî÷íûå âêëàäû â áàëàíñîâîì
îò÷åòå êîìïàíèè «Ãðèçëè» âîçðîñëè (çíàê ïëþñ).

Âû ìîæåòå îáíàðóæèòü íåáîëüøóþ ðàçíèöó ìåæäó ïîêóïêàìè ôåäå-
ðàëüíûìè ðåçåðâíûìè áàíêàìè öåííûõ áóìàã ó ñèñòåìû êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ è ó íàñåëåíèÿ. Åñëè âñå êîììåð÷åñêèå áàíêè ïåðâîíà÷àëüíî íàõî-
äÿòñÿ â ñîñòîÿíèè èñ÷åðïàíèÿ êðåäèòíûõ âîçìîæíîñòåé, òî ïðèîáðåòåíèå

(ñ)
+ Ðåçåðâû

(ñ)
×åê
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ôåäåðàëüíûìè ðåçåðâíûìè áàíêàìè îáëèãàöèé ó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ
óâåëè÷èò ôàêòè÷åñêèå ðåçåðâû è èçáûòî÷íûå ðåçåðâû êîììåð÷åñêîãî
áàíêà íà âñþ ñóììó ïîêóïêè îáëèãàöèé. Òàêèì îáðàçîì, êàê ïîêàçàíî íà
ðèñ. 8.1, ïîêóïêà 1000-äîëëàðîâîé îáëèãàöèè ó êîììåð÷åñêîãî áàíêà óâå-
ëè÷èâàåò êàê ôàêòè÷åñêèå, òàê è èçáûòî÷íûå ðåçåðâû êîììåð÷åñêîãî
áàíêà íà 1000 äîë. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ïîêóïêà îáëèãàöèé ôåäåðàëüíûì
ðåçåðâíûì áàíêîì ó íàñåëåíèÿ óâåëè÷èâàåò ôàêòè÷åñêèå ðåçåðâû, íî âìå-
ñòå ñ òåì óâåëè÷èâàåò òåêóùèå ñ÷åòà. Òàêèì îáðàçîì, ïîêóïêà 1000-äîëëà-
ðîâîé îáëèãàöèè ó íàñåëåíèÿ óâåëè÷èò ôàêòè÷åñêèå ðåçåðâû áàíêîâñêîé
ñèñòåìû, èñ÷åðïàâøåé êðåäèòíûå âîçìîæíîñòè, íà 1000 äîë., íî ïðè
20-ïðîöåíòíîé ðåçåðâíîé íîðìå èçáûòî÷íûå ðåçåðâû áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìû äîñòèãàþò ëèøü 800 äîë. Ïîêóïêà îáëèãàöèé ó íàñåëåíèÿ â äàííîì
ñëó÷àå ðàâíîñèëüíà òîìó, ÷òî ñèñòåìà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ óæå èñïîëü-
çîâàëà 1/5 (20 %), âíîâü ïðèîáðåòåííûõ ðåçåðâîâ íà ïîääåðæàíèå 1000
äîë. íîâûõ äåíåã íà òåêóùèõ ñ÷åòàõ.

Ðèñ. 8.1. Ïîêóïêà ôåäå-
ðàëüíûìè ðåçåðâíûìè

áàíêàìè îáëèãàöèé è ðàñ-
øèðåíèå äåíåæíîãî ïðåä-

ëîæåíèÿ

Åñëè âñå áàíêè ïåðâîíà-
÷àëüíî íàõîäÿòñÿ â ñîñòîÿíèè
èñ÷åðïàíèÿ êðåäèòíûõ âîç-
ìîæíîñòåé, ïîêóïêà ôåäåðà-
ëüíûìè ðåçåðâíûìè áàíêàìè
ó êîììåð÷åñêîãî áàíêà èëè
íàñåëåíèÿ îáëèãàöèè â 1000
äîë. óâåëè÷èò ïðè ðåçåðâíîé
íîðìå â 20 % äåíåæíîå ïðåä-
ëîæåíèå íà 5 òûñ. äîë. Âåðõ-
íÿÿ ÷àñòü äèàãðàììû ïîêàçû-
âàåò, ÷òî ïîêóïêà 1000-äîëëà-
ðîâîé îáëèãàöèè ó êîììåð÷å-
ñêîãî áàíêà ñîçäàåò 1000 äîë.
èçáûòî÷íûõ ðåçåðâîâ, êîòî-
ðûå ñïîñîáñòâóþò ðàñøèðå-
íèþ òåêóùèõ ñ÷åòîâ äî 5 òûñ.
äîë. ïîñðåäñòâîì âûäà÷è ññóä.
Â íèæíåé ÷àñòè ìû çàìå÷àåì
òî, ÷òî ïîêóïêà 1000-äîëëàðî-
âîé îáëèãàöèè ó íàñåëåíèÿ
ñîçäàåò ëèøü 800 äîë. èçáû-
òî÷íûõ ðåçåðâîâ, òàê êàê 200
äîë. ðåçåðâîâ òðåáóþòñÿ íà
«ïîääåðæàíèå» 1000 äîë. íî-
âîãî òåêóùåãî ñ÷åòà áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìû. Ñëåäîâàòåëüíî,
êîììåð÷åñêèå áàíêè ìîãóò ðà-
ñøèðÿòü äåíåæíîå ïðåäëîæå-
íèå íà 4 òûñ. äîë. ïóòåì êðå-
äèòîâàíèÿ. Ýòè 4 òûñ. äîë. ÷å-
êîâûõ ñ÷åòîâ ïëþñ ïåðâîíà÷à-
ëüíûé íîâûé òåêóùèé ñ÷åò â
1000 äîë. â ñîâîêóïíîñòè ñîñ-
òàâëÿþò 5 òûñ. äîë. íîâûõ
äåíåã.
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Òåì íå ìåíåå, â îáåèõ ñäåëêàõ îáùèé ðåçóëüòàò îäèíàêîâ: êîãäà ôåäå-
ðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè ïîêóïàþò öåííûå áóìàãè íà îòêðûòîì ðûíêå, ðå-
çåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ óâåëè÷èâàþòñÿ. Åñëè áàíêè âûäàþò â ññóäó ñâîè
èçáûòî÷íûå ðåçåðâû, ïðåäëîæåíèå äåíåã â ñòðàíå ðàñòåò. Íà ðèñ. 8.1 ïî-
êàçàíî, ÷òî ïîêóïêà ôåäåðàëüíûì ðåçåðâíûì áàíêîì îáëèãàöèé íà
1000 äîë. ïðèâåäåò ê ïîÿâëåíèþ 5 òûñ. äîë. äîïîëíèòåëüíûõ äåíåã, íåçà-
âèñèìî îò òîãî, ïîêóïàþòñÿ ëè îáëèãàöèè ó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ èëè
ïðîñòî ó íàñåëåíèÿ.

Ïðîäàæà öåííûõ áóìàã. Ñîçäàåòñÿ âïå÷àòëåíèå, ÷òî ïðîäàæà ôåäåðàëü-
íûì ðåçåðâíûì áàíêîì ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé ïîíèæàåò ðåçåðâû
êîììåð÷åñêîãî áàíêà. Äàâàéòå ïîñìîòðèì, òàê ëè ýòî.

ÊÎÌÌÅÐ×ÅÑÊÈÌ ÁÀÍÊÀÌ. Äîïóñòèì, ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå
áàíêè ïðîäàþò öåííûå áóìàãè íà îòêðûòîì ðûíêå êîììåð÷åñêèì áàíêàì:

à) ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè óñòóïàþò öåííûå áóìàãè, êîòîðûå
ïðèîáðåòàþò êîììåð÷åñêèå áàíêè;

á) êîììåð÷åñêèå áàíêè îïëà÷èâàþò ýòè öåííûå áóìàãè, âûïèñûâàÿ ÷å-
êè íà ñâîè âêëàäû, ò. å. ñâîè ðåçåðâû, â ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêàõ.
Ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè ó÷èòûâàþò ýòè ÷åêè, ñîîòâåòñòâåííî
óìåíüøàÿ ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

Êîðî÷å ãîâîðÿ, èçìåíåíèÿ â áàëàíñîâîì îò÷åòå âûãëÿäÿò ñëåäóþùèì
îáðàçîì:

Ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè
Àêòèâû Îáÿçàòåëüñòâà è ñîáñòâåííûé êàïèòàë
– Öåííûå áóìàãè (à) – Ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ (â)
(à) Öåííûå áóìàãè (â) Ðåçåðâû
Êîììåð÷åñêèå áàíêè
Àêòèâû Îáÿçàòåëüñòâà è ñîáñòâåííûé è êàïèòàë
– Ðåçåðâû (â)
+ Öåííûå áóìàãè (à)

Îáðàòèòå îñîáîå âíèìàíèå íà ïîíèæåíèå ðåçåðâîâ êîììåð÷åñêîãî
áàíêà.

ÍÀÑÅËÅÍÈÞ. Åñëè áû ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè ïðîäàâàëè
öåííûå áóìàãè íàñåëåíèþ, êîíå÷íûé ðåçóëüòàò áûë áû, ïî ñóùåñòâó, òîò
æå. Ïîñòàâèì êîìïàíèþ «Ãðèçëè» íà ìåñòî ïîêóïàòåëÿ ãîñóäàðñòâåííûõ
îáëèãàöèé, êîòîðûå ïðîäàþò ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè.

à) ôåäåðàëüíûé ðåçåðâíûé áàíê ïðîäàåò ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè
«Ãðèçëè», êîòîðàÿ ïëàòèò ÷åêîì, âûïèñàííûì â áàíêå Óîõó;

á) ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè ó÷èòûâàþò ýòîò ÷åê, ïîíèæàÿ ðåçåð-
âû áàíêà Óîõó;

â) áàíê Óîõó âîçâðàùàåò êîìïàíèè «Ãðèçëè» åå ÷åê, ïîíèæàÿ íà ñîîò-
âåòñòâóþùóþ ñóììó òåêóùèé ñ÷åò êîìïàíèè.

Èçìåíåíèå áàëàíñîâûõ îò÷åòîâ ïîêàçàíî íà ñëåäóþùåé ñõåìå.

Ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè
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Àêòèâû Îáÿçàòåëüñòâà è ñîáñòâåííûé êàïèòàë
+ Öåííûå áóìàãè (à) + Ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ (â)
(à) Öåííûå áóìàãè (à) ×åê
Êîìïàíèÿ «Ãðèçëè»
Àêòèâû Îáÿçàòåëüñòâà è ñîáñòâåííûé êàïèòàë
+ Áåññðî÷íûå âêëàäû
– Öåííûå áóìàãè (à)
(ñ) – Âêëàäû (ñ) ×åê
Áàíê Óîõó
Àêòèâû Îáÿçàòåëüñòâà è ñîáñòâåííûé êàïèòàë
– Ðåçåðâû (â) – Áåññðî÷íûå âêëàäû (ñ)

Îáðàòèòå âíèìàíèå íà òî, ÷òî ïðîäàæà ôåäåðàëüíûìè ðåçåðâíûìè
áàíêàìè îáëèãàöèé íà 1000 äîë. ñèñòåìå êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ïîíèæàåò
åå ôàêòè÷åñêèå è èçáûòî÷íûå ðåçåðâû íà 1000 äîë. Íî ïðîäàæà 1000-äîë-
ëàðîâîé îáëèãàöèè íàñåëåíèþ ïîíèæàåò èçáûòî÷íûå ðåçåðâû íà 800 äîë.,
ïîñêîëüêó â ðåçóëüòàòå ïðîäàæè íà 1000 äîë. óìåíüøèëîñü è êîëè÷åñòâî
äåíåã íà òåêóùåì ñ÷åòó. Â ýòîì ñëó÷àå ïðîäàæà îáëèãàöèé íàñåëåíèþ
ðàâíîñèëüíà òîìó, ÷òî ñèñòåìà êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ óìåíüøèëà íàõîäÿ-
ùèåñÿ â îáðàùåíèè òåêóùèå ñ÷åòà íà 1000 äîë., ÷òîáû ñìÿã÷èòü óìåíü-
øåíèå èçáûòî÷íûõ ðåçåðâîâ äî 200 äîë.

Îäíàêî â îáîèõ ñëó÷àÿõ ïðîäàæè îáëèãàöèé Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé
ñèñòåìîé ãëàâíûå ðåçóëüòàòû îäèíàêîâû: êîãäà ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàí-
êè ïðîäàþò öåííûå áóìàãè íà îòêðûòîì ðûíêå, ðåçåðâû êîììåð÷åñêîãî áàí-
êà ïîíèæàþòñÿ. Åñëè ïåðâîíà÷àëüíî âñå èçáûòî÷íûå ðåçåðâû áûëè èç-
ðàñõîäîâàíû íà ññóäû, ýòî óìåíüøåíèå ðåçåðâîâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà
ïåðåéäåò â ïîíèæåíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã â ñòðàíå. Â íàøåì ïðèìåðå
ïðîäàæà ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã íà 1000 äîë. ïðèâåäåò ê 5000-äîë-
ëàðîâîìó ïàäåíèþ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ, íåçàâèñèìî îò òîãî, ïðîäàâà-
ëèñü ëè îáëèãàöèè êîììåð÷åñêèì áàíêàì èëè ïðîñòî íàñåëåíèþ. Âû
äîëæíû çàñòàâèòü ñåáÿ óáåäèòüñÿ â ýòîì ôàêòå, âíîâü èçó÷èâ ðèñ. 8.1 è
ïðîñëåäèâ âëèÿíèå ïðîäàæè 1000-äîëëàðîâîé îáëèãàöèè ôåäåðàëüíûìè
ðåçåðâíûìè áàíêàìè ëèáî êîììåð÷åñêèì áàíêàì, ëèáî íàñåëåíèþ.

Âîïðîñ: ×òî çàñòàâëÿåò êîììåð÷åñêèå áàíêè è íàñåëåíèå èäòè íà ïðî-
äàæó èëè ïîêóïêó ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã ó ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâ-
íûõ áàíêîâ? Öåíû è ïðîöåíòíûå ñòàâêè îáëèãàöèé íàõîäÿòñÿ â îáðàòíîé
çàâèñèìîñòè. Êîãäà Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà ðåøàåò ïîêóïàòü ãî-
ñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè, ñïðîñ íà íèõ âîçðàñòàåò. Ñëåäîâàòåëüíî, öåíû
ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé ïîäíèìóòñÿ, à èõ ïðîöåíòíûå ñòàâêè óïàäóò.
Âîçðîñøèå öåíû è ïîíèçèâøèåñÿ ïðîöåíòíûå ñòàâêè îáëèãàöèé ïîáóæ-
äàþò áàíêè è âëàäåëüöåâ ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé ñðåäè íàñåëåíèÿ
ïðîäàâàòü èõ ôåäåðàëüíûì ðåçåðâíûì áàíêàì. È íàîáîðîò, êîãäà Ôåäå-
ðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà ðåøàåò ïðîäàâàòü ãîñóäàðñòâåííûå îáëèãàöèè,
äîïîëíèòåëüíîå èõ ïðåäëîæåíèå íà ðûíêå ïîíèæàåò öåíû íà îáëèãàöèè
è ïîäíèìàåò èõ ïðîöåíòíûå ñòàâêè, äåëàÿ òåì ñàìûì ãîñóäàðñòâåííûå
îáëèãàöèè ïðèâëåêàòåëüíîé ïîêóïêîé äëÿ áàíêîâ è íàñåëåíèÿ.
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Ðåçåðâíàÿ íîðìà
Êàê ìîæåò Ñîâåò óïðàâëÿþùèõ ïîñðåäñòâîì ìàíèïóëèðîâàíèÿ óñòà-

íîâëåííîé çàêîíîì ðåçåðâíîé íîðìîé âëèÿòü íà ñïîñîáíîñòü êîììåð÷å-
ñêèõ áàíêîâ ê êðåäèòó? Îòâåò íà ýòîò âîïðîñ äàåò ïðîñòîé ïðèìåð. Ðàñ-
ñìîòðèì 2-þ ñòðîêó òàáë. 8.2 è ïðåäïîëîæèì, ÷òî, ñîãëàñíî áàëàíñîâîìó
îò÷åòó, ðåçåðâû ðàâíû 5 òûñ. äîë., à áåññðî÷íûå âêëàäû — 20 òûñ. Åñëè
óñòàíîâëåííàÿ çàêîíîì ðåçåðâíàÿ íîðìà ñîñòàâëÿåò 20 %, îáÿçàòåëüíûå
ðåçåðâû áàíêà — 4 òûñ. äîë. Ïîñêîëüêó ôàêòè÷åñêèå ðåçåðâû — 5 òûñ.
äîë., ÿñíî, ÷òî èçáûòî÷íûå ðåçåðâû áàíêà ðàâíû 1000 äîë. Ìû âèäåëè, ÷òî
íà îñíîâå ýòîé 1000 äîëëàðîâ èçáûòî÷íûõ ðåçåðâîâ îòäåëüíûé áàíê ìî-
æåò äàòü â ññóäó 1000 äîë., íî áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà â öåëîì ìîæåò ñîçäàòü
ïóòåì êðåäèòîâàíèÿ 5 òûñ. äîë.

Òàáëèöà 8.2. Âîçäåéñòâèå èçìåíåíèé ðåçåðâíîé íîðìû íà ñïîñîáíîñòü êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ ê êðåäèòîâàíèþ (òûñ.  äîë.) (öèôðû óñëîâíûå)

(1) Óñòàíîâ-
ëåííàÿ çàêî-

íîì ðåçåðâíàÿ
íîðìà (â %)

(2) Áåñ-
ñðî÷íûå
âêëàäû

(3)
Ôàêòè-
÷åñêèå
ðåçåðâû

(4)
Îáÿçàòå
ëüíûå

ðåçåðâû

(5) Èçáû-
òî÷íûå ðå-
çåðâû èëè

(3)–(4)

(6) Ñïîñîáíîñòü
îòäåëüíîãî

áàíêà ê ñîçäà-
íèþ äåíåã = (5)

(7) Ñïîñîá-
íîñòü áàíêîâ-

ñêîé ñèñòåìû ê
ñîçäàíèþ äåíåã

(1) 10 20 5 2 3 3 30
(2) 20 20 5 4 1 1 5
(3) 25 20 5 5 0 0 0
(4) 30 20 5 6 –1 –1 –3,333

Óâåëè÷åíèå ðåçåðâíîé íîðìû. ×òî ïðîèçîéäåò, åñëè Ñîâåò óïðàâëÿþ-
ùèõ ïîäíèìåò þðèäè÷åñêè óñòàíîâëåííóþ ðåçåðâíóþ íîðìó ñ 20 äî 25 %?
(ñì. ñòðîêó 3). Îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû âîçðàñòóò ñ 4 òûñ. äî 5 òûñ. äîë.,
ñæèìàÿ èçáûòî÷íûå ðåçåðâû ñ 1000 äîë. äî íóëÿ. Ïîíÿòíî, ÷òî ðîñò ðå-
çåðâíîé íîðìû óâåëè÷èâàåò êîëè÷åñòâî íåîáõîäèìûõ ðåçåðâîâ, êîòîðûå
äîëæíû äåðæàòü áàíêè. Ëèáî áàíêè ïîòåðÿþò èçáûòî÷íûå ðåçåðâû, ïîíè-
çèâ ñâîþ ñïîñîáíîñòü ñîçäàâàòü äåíüãè ïóòåì êðåäèòîâàíèÿ, ëèáî æå îíè
ñî÷òóò ñâîè ðåçåðâû íåäîñòàòî÷íûìè è áóäóò âûíóæäåíû óìåíüøèòü ñâîè
÷åêîâûå ñ÷åòà è òåì ñàìûì äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå. Â òîëüêî ÷òî ïðèâå-
äåííîì ïðèìåðå èçáûòî÷íûå ðåçåðâû ïðåâðàùàþòñÿ â îáÿçàòåëüíûå ðå-
çåðâû è ñïîñîáíîñòü íàøåãî îòäåëüíîãî áàíêà ê ñîçäàíèþ äåíåã ïîíèæà-
åòñÿ ñ 1000 äîë. äî íóëÿ. Ñïîñîáíîñòü æå ê ñîçäàíèþ äåíåã áàíêîâñêîé
ñèñòåìû ïàäàåò ñ 5 òûñ. äîë. äî íóëÿ.

×òî ïðîèçîéäåò, åñëè Ñîâåò óïðàâëÿþùèõ îáúÿâèò î ïðåäñòîÿùåì óâå-
ëè÷åíèè óñòàíîâëåííîãî çàêîíîì ðåçåðâíîãî òðåáîâàíèÿ äî 30 %? (ñì.
ñòðîêó 4). Êîììåð÷åñêèé áàíê îêàæåòñÿ ïåðåä ïåðñïåêòèâîé íåâîçìîæíî-
ñòè âûïîëíåíèÿ ýòîãî òðåáîâàíèÿ. ×òîáû âûéòè èç ñîçäàâøåéñÿ ñèòóà-
öèè, áàíê áóäåò âûíóæäåí ñîêðàòèòü îòêðûòûå òåêóùèå ñ÷åòà è îäíîâðå-
ìåííî óâåëè÷èòü ðåçåðâû. Äëÿ ñîêðàùåíèÿ ñâîèõ òåêóùèõ ñ÷åòîâ áàíê
ïðèìåò ðåøåíèå óñòàíîâèòü ñðîê ïîãàøåíèÿ ññóä è ïîëó÷èòü âûïëàòó ïî
íèì áåç âûäà÷è íîâûõ êðåäèòîâ. Äëÿ óâåëè÷åíèÿ ðåçåðâîâ áàíê ìîæåò
ïðîäàòü ÷àñòü ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã, äîáàâëÿÿ ïîëó÷åííóþ âûðó÷êó ê
ñâîèì ðåçåðâàì. Â ðåçóëüòàòå òàêèõ äåéñòâèé ïðåäëîæåíèå äåíåã ïîíèçèò-
ñÿ.
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Óìåíüøåíèå ðåçåðâíîé íîðìû. Êàêîâ áóäåò ýôôåêò ïîíèæåíèÿ Ñîâåòîì
óïðàâëÿþùèõ ðåçåðâíîé íîðìû ñ èñõîäíûõ 20 äî 10 %? (ñì. ñòðîêó 1). Â
ýòîì ñëó÷àå îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû ïîíèçÿòñÿ ñ 4 òûñ. äî 2 òûñ. äîë., à
èçáûòî÷íûå ðåçåðâû óâåëè÷àòñÿ ñ 1000 äî 3 òûñ. äîë. Â ðåçóëüòàòå ñïî-
ñîáíîñòü ê êðåäèòîâàíèþ îòäåëüíîãî áàíêà âîçðàñòåò ñ 1000 äî 3 òûñ. äîë.
è ñïîñîáíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû ê ñîçäàíèþ äåíåã óâåëè÷èòñÿ ñ 5 òûñ.
äî 30 òûñ. äîë. Ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ïîíèæåíèå ðåçåðâíîé íîðìû ïå-
ðåâîäèò îáÿçàòåëüíûå ðåçåðâû â èçáûòî÷íûå è òåì ñàìûì óâåëè÷èâàåò âîç-
ìîæíîñòü áàíêîâ ñîçäàâàòü íîâûå äåíüãè ïóòåì êðåäèòîâàíèÿ.

Êàê ïîêàçûâàåò òàáë. 8.2, èçìåíåíèå ðåçåðâíîé íîðìû âîçäåéñòâóåò íà
ñïîñîáíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû ê ñîçäàíèþ äåíåã äâóìÿ ïóòÿìè.

1. Îíà âëèÿåò íà ðàçìåð èçáûòî÷íûõ ðåçåðâîâ.
2. Îíà èçìåíÿåò ðàçìåð äåíåæíîãî ìóëüòèïëèêàòîðà.
Òàê, íàïðèìåð, â ñëó÷àå ïîâûøåíèÿ óñòàíîâëåííîé çàêîíîì ðåçåðâíîé

íîðìû ñ 10 äî 20 % èçáûòî÷íûå ðåçåðâû ïîíèæàþòñÿ ñ 3 òûñ. äî 1000
äîë., è â òî æå âðåìÿ ìóëüòèïëèêàòîð òåêóùèõ ñ÷åòîâ ïîíèæàåòñÿ ñ 10 äî
5. Ñëåäîâàòåëüíî, ñïîñîáíîñòü áàíêîâñêîé ñèñòåìû ê ñîçäàíèþ äåíåã ïà-
äàåò ñ 30 òûñ. (= 3 òûñ. äîë. × 10) äî 5 òûñ. äîë. (= 1000 äîë. × 5).

Õîòÿ èçìåíåíèå ðåçåðâíîé íîðìû — ïðèåì, îáëàäàþùèé ìîùíûì ïî-
òåíöèàëîì, íà ñàìîì äåëå îí èñïîëüçóåòñÿ íå ÷àñòî.

Ó÷åòíàÿ ñòàâêà
Îäíîé èç òðàäèöèîííûõ ôóíêöèé öåíòðàëüíîãî áàíêà ÿâëÿåòñÿ ðîëü

«çàèìîäàòåëÿ â êðàéíåì ñëó÷àå». Òî åñòü öåíòðàëüíûé áàíê ïðåäîñòàâëÿåò
ññóäû êîììåð÷åñêèì áàíêàì, êîòîðûå îáëàäàþò òâåðäûì ôèíàíñîâûì
ïîëîæåíèåì, íî íåîæèäàííî ñòàëêèâàþòñÿ ñ íåîáõîäèìîñòüþ ñðî÷íîãî
ïîëó÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ ñðåäñòâ. Òàê, êàæäûé Ôåäåðàëüíûé ðåçåðâ-
íûé áàíê ïðåäîñòàâëÿåò êðàòêîñðî÷íûå ññóäû êîììåð÷åñêèì áàíêàì ñâî-
åãî îêðóãà.

Êîãäà êîììåð÷åñêèé áàíê áåðåò ññóäó, îí ïåðåâîäèò Ôåäåðàëüíîìó ðå-
çåðâíîìó áàíêó âûïèñàííîå íà ñåáÿ äîëãîâîå îáÿçàòåëüñòâî, êîòîðîå ãà-
ðàíòèðóåòñÿ äîïîëíèòåëüíûì îáåñïå÷åíèåì — îáû÷íî ãîñóäàðñòâåííûìè
öåííûìè áóìàãàìè. Ïîäîáíî òîìó, êàê êîììåð÷åñêèå áàíêè âçûñêèâàþò
ïðîöåíòíûå ïëàòåæè ïî ñâîèì ññóäàì, ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè
âçûñêèâàþò ïðîöåíòíûå ïëàòåæè ïî ññóäàì, ïðåäîñòàâëåííûì êîììåð÷å-
ñêèì áàíêàì. Òàêàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà íàçûâàåòñÿ «ó÷åòíîé ñòàâêîé».

Áóäó÷è òðåáîâàíèåì ê êîììåð÷åñêîìó áàíêó, äîëãîâîå îáÿçàòåëüñòâî
áàíêà-çàåìùèêà ÿâëÿåòñÿ àêòèâîì ïðåäîñòàâëÿþùåãî ññóäó Ôåäåðàëüíîãî
ðåçåðâíîãî áàíêà è îòìå÷àåòñÿ â åãî áàëàíñîâîì îò÷åòå â ãðàôå «ññóäû
êîììåð÷åñêèì áàíêàì». Äëÿ êîììåð÷åñêîãî áàíêà äîëãîâîå îáÿçàòåëüñòâî
ÿâëÿåòñÿ îáÿçàòåëüñòâîì, îòðàæàåìûì â áàëàíñîâîì îò÷åòå êîììåð÷åñêîãî
áàíêà ïîä çàãîëîâêîì «ññóäû, ïîëó÷åííûå ó ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàí-
êîâ». Äàâàÿ ññóäó, Ôåäåðàëüíûé ðåçåðâíûé áàíê óâåëè÷èâàåò ðåçåðâû
êîììåð÷åñêîãî áàíêà-çàåìùèêà. Êîëü ñêîðî äëÿ ïîääåðæàíèÿ ññóä, ïîëó-
÷åííûõ ó ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêîâ, íå òðåáóåòñÿ îáÿçàòåëüíûõ ðå-
çåðâîâ, âñå íîâûå ðåçåðâû, ïðèîáðåòåííûå â ðåçóëüòàòå çàéìà ó ôåäåðàëü-
íûõ ðåçåðâíûõ áàíêîâ, ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé èçáûòî÷íûå ðåçåðâû. Ýòè
èçìåíåíèÿ îòðàæåíû â áàëàíñîâûõ îò÷åòàõ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è áàí-
êîâ áàíêèðîâ, ïðèâåäåííûõ íèæå.
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Ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè
Àêòèâû Îáÿçàòåëüñòâà è ñîáñòâåííûé êàïèòàë
+ Ññóäû êîììåð÷åñêèì áàí-
êàì

+ Ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ

Äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà + Ðåçåðâû
Êîììåð÷åñêèå áàíêè
Àêòèâû Îáÿçàòåëüñòâà è ñîáñòâåííûé è êàïèòàë
+ Ðåçåðâû + Ññóäû, ïîëó÷åííûå ó ôåäåðàëüíûõ

ðåçåðâíûõ áàíêîâ

Èíòåðåñíî îòìåòèòü, ÷òî ýòà ñäåëêà àíàëîãè÷íà ïîëó÷åíèþ çàéìà ÷à-
ñòíûì ëèöîì â êîììåð÷åñêîì áàíêå.

Ðàçóìååòñÿ, âàæíî, ÷òî êîììåð÷åñêèé áàíê, áåðóùèé â ôåäåðàëüíûõ ðå-
çåðâíûõ áàíêàõ ññóäû, óâåëè÷èâàåò ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ðàñøèðÿÿ
òåì ñàìûì âîçìîæíîñòü ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà íàñåëåíèþ.

Ñîâåò óïðàâëÿþùèõ Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìîé èìååò ïîëíîìî-
÷èÿ óñòàíàâëèâàòü è èçìåíÿòü ó÷åòíóþ ñòàâêó, ïî êîòîðîé êîììåð÷åñêèå
áàíêè ìîãóò áðàòü çàéìû â ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêàõ. Ñ òî÷êè çðå-
íèÿ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ó÷åòíàÿ ñòàâêà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé èçäåðæêè,
âûçâàííûå ïðèîáðåòåíèåì ðåçåðâîâ. Ñëåäîâàòåëüíî, ïàäåíèå ó÷åòíîé
ñòàâêè ïîîùðÿåò êîììåð÷åñêèå áàíêè ê ïðèîáðåòåíèþ äîïîëíèòåëüíûõ
ðåçåðâîâ ïóòåì çàèìñòâîâàíèÿ ó ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêîâ. Êðåäèòû
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, îïèðàþùèåñÿ íà ýòè íîâûå ðåçåðâû, óâåëè÷èâàþò
äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå. È íàîáîðîò, ðîñò ó÷åòíîé ñòàâêè ñíèæàåò èíòå-
ðåñ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ê ïîëó÷åíèþ äîïîëíèòåëüíûõ ðåçåðâîâ ïóòåì
çàèìñòâîâàíèÿ ó öåíòðàëüíûõ áàíêîâ. Ïîýòîìó ïîâûøåíèå ó÷åòíîé ñòàâ-
êè ñîîòâåòñòâóåò ñòðåìëåíèþ ðóêîâîäÿùèõ êðåäèòíî-äåíåæíûõ ó÷ðåæäå-
íèé îãðàíè÷èòü ïðåäëîæåíèå äåíåã.

Ïðåäâàðèòåëüíûé âçãëÿä: äåøåâûå è äîðîãèå äåíüãè
Ïðåäïîëîæèì, ýêîíîìèêà ñòîëêíóëàñü ñ áåçðàáîòèöåé è ñíèæåíèåì

öåí. Ðóêîâîäÿùèå êðåäèòíî-äåíåæíûå ó÷ðåæäåíèÿ ïðèíèìàþò ðåøåíèå î
íåîáõîäèìîñòè óâåëè÷åíèÿ ïðåäëîæåíèÿ äåíåã äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ ñîâî-
êóïíûõ ðàñõîäîâ, ñ òåì ÷òîáû ñïîñîáñòâîâàòü ïîãëîùåíèþ ñâîáîäíûõ
ðåñóðñîâ. Äëÿ òîãî ÷òîáû óâåëè÷èòü ïðåäëîæåíèå äåíåã, Ñîâåò óïðàâëÿþ-
ùèõ äîëæåí ïîçàáîòèòüñÿ î ðîñòå èçáûòî÷íûõ ðåçåðâîâ êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ. Êàêèå êîíêðåòíûå ïîëèòè÷åñêèå ìåðîïðèÿòèÿ ïðèâåäóò ê íåìó?

1. Ñîâåò óïðàâëÿþùèõ äîëæåí äàòü êîìàíäó ôåäåðàëüíûì ðåçåðâíûì
áàíêàì ïîêóïàòü öåííûå áóìàãè íà îòêðûòîì ðûíêå. Ýòà ïîêóïêà îáëè-
ãàöèé áóäåò îïëà÷åíà óâåëè÷åíèåì ðåçåðâîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ.

2. Äîëæíà áûòü ïîíèæåíà ðåçåðâíàÿ íîðìà, ÷òî àâòîìàòè÷åñêè ïåðåâî-
äèò íåîáõîäèìûå ðåçåðâû â èçáûòî÷íûå è óâåëè÷èâàåò ðàçìåð äåíåæíîãî
ìóëüòèïëèêàòîðà.

3. Ó÷åòíàÿ ñòàâêà äîëæíà áûòü óìåíüøåíà, ñ òåì ÷òîáû ïîáóäèòü êîì-
ìåð÷åñêèå áàíêè ê óâåëè÷åíèþ ñâîèõ ðåçåðâîâ ïîñðåäñòâîì çàèìñòâîâà-
íèÿ ó ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêîâ.

Â ñèëó î÷åâèäíûõ ïðè÷èí, òàêîé íàáîð ïîëèòè÷åñêèõ ðåøåíèé íàçû-
âàåòñÿ ïîëèòèêîé äåøåâûõ äåíåã. Â åå çàäà÷è âõîäèò ñäåëàòü êðåäèò äå-
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øåâûì è ëåãêîäîñòóïíûì, ñ òåì ÷òîáû óâåëè÷èòü îáúåì ñîâîêóïíûõ ðàñ-
õîäîâ è çàíÿòîñòü.

Ïðåäïîëîæèì òåïåðü, ÷òî èçëèøíèå ðàñõîäû òîëêàþò ýêîíîìèêó ê
èíôëÿöèîííîé ñïèðàëè. Ñîâåò óïðàâëÿþùèõ äîëæåí ïîïûòàòüñÿ ïîíè-
çèòü îáùèå ðàñõîäû ïóòåì îãðàíè÷åíèÿ èëè ñîêðàùåíèÿ ïðåäëîæåíèÿ
äåíåã. Êëþ÷ ê ðåøåíèþ ýòîé ïðîáëåìû — ïîíèæåíèå ðåçåðâîâ êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ. Êàê ýòî äåëàåòñÿ?

1. Ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè äîëæíû ïðîäàâàòü ãîñóäàðñòâåííûå
îáëèãàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå, äëÿ òîãî ÷òîáû óðåçàòü ðåçåðâû êîììåð÷å-
ñêèõ áàíêîâ.

2. Óâåëè÷åíèå ðåçåðâíîé íîðìû àâòîìàòè÷åñêè îñâîáîæäàåò êîììåð÷å-
ñêèå áàíêè îò èçáûòî÷íûõ ðåçåðâîâ è óìåíüøàåò ðàçìåð äåíåæíîãî ìóëü-
òèïëèêàòîðà.

3. Ïîäúåì ó÷åòíîé ñòàâêè ñíèæàåò èíòåðåñ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ óâå-
ëè÷èâàòü ñâîè ðåçåðâû ïîñðåäñòâîì çàèìñòâîâàíèÿ ó ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâ-
íûõ áàíêîâ.

Òàêîé ïîäõîä ïîëó÷èë ñîîòâåòñòâåííî íàçâàíèå ïîëèòèêè äîðîãèõ äå-
íåã. Åå öåëü — îãðàíè÷èòü ïðåäëîæåíèå äåíåã, äëÿ òîãî ÷òîáû ïîíèçèòü
ðàñõîäû è ñäåðæàòü èíôëÿöèîííîå äàâëåíèå.

Ñðàâíèòåëüíàÿ çíà÷èìîñòü
Ñðåäè òðåõ âèäîâ äåíåæíîãî êîíòðîëÿ íàèáîëåå âàæíûì ðåãóëèðóþ-

ùèì ìåõàíèçìîì ÿâëÿþòñÿ, êîíå÷íî, îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå. Ðàñ-
ñìîòðèì ïðè÷èíó ýòîãî.

Ó÷åòíàÿ ñòàâêà ìåíåå âàæíà, ÷åì îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå, â ñèëó
äâóõ âçàèìîñâÿçàííûõ îáñòîÿòåëüñòâ. Âî-ïåðâûõ, êîëè÷åñòâî ðåçåðâîâ
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ, ïîëó÷àåìûõ ïóòåì çàéìîâ ó öåíòðàëüíûõ áàíêîâ,
îáû÷íî î÷åíü íåâåëèêî. Â ñðåäíåì ëèøü 2 èëè 3 % áàíêîâñêèõ ðåçåðâîâ
ïðèîáðåòàþòñÿ òàêèì ïóòåì. Íà ñàìîì äåëå íåðåäêî èìåííî ýôôåêòèâ-
íîñòü îïåðàöèé íà îòêðûòîì ðûíêå ïîáóæäàåò êîììåð÷åñêèå áàíêè áðàòü
ññóäû â ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêàõ. Êîëü ñêîðî ïðîäàæà îáëèãàöèé
öåíòðàëüíûì áàíêîì îáóñëîâëèâàåò âðåìåííóþ íåõâàòêó ðåçåðâîâ ó êîì-
ìåð÷åñêîãî áàíêà, êîììåð÷åñêèå áàíêè ïîáóæäàþòñÿ ê çàéìàì â ôåäå-
ðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêàõ. Ñëåäîâàòåëüíî, íå ÿâëÿÿñü îñíîâíûì èíñòðó-
ìåíòîì êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè, ïîëó÷åíèå êîììåð÷åñêèìè áàíêà-
ìè çàéìîâ ó Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû îêàçûâàåòñÿ â áîëüøèíñòâå
ñëó÷àåâ îòâåòîì íà êðåäèòíî-äåíåæíóþ ïîëèòèêó, ïðîâîäèìóþ ÷åðåç îïå-
ðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå.

Âòîðîå ñîîáðàæåíèå ñîñòîèò â òîì, ÷òî åñëè ìàíèïóëèðîâàíèå ðåçåð-
âàìè êîììåð÷åñêîãî áàíêà ÷åðåç îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå è èçìåíå-
íèÿ ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé îñóùåñòâëÿþòñÿ ïî èíèöèàòèâå Ôåäåðàëüíîé
ðåçåðâíîé ñèñòåìû, òî èñïîëüçîâàíèå ó÷åòíûõ ñòàâîê çàâèñèò îò èíèöèà-
òèâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Íàïðèìåð, åñëè ó÷åòíàÿ ñòàâêà ïîíèæàåòñÿ â
òî âðåìÿ, êîãäà î÷åíü íåìíîãèå áàíêè ñêëîííû ïîëó÷èòü çàåì â ôåäå-
ðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêàõ, áîëåå íèçêàÿ ñòàâêà îêàæåò î÷åíü ñëàáîå âîç-
äåéñòâèå ëèáî âîâñå íå ïîâëèÿåò íà ðåçåðâû áàíêà èëè äåíåæíîå ïðåäëî-
æåíèå.
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Òåì íå ìåíåå íåêîòîðûå ýêîíîìèñòû îòìå÷àþò, ÷òî èçìåíåíèå ó÷åò-
íîé ñòàâêè ìîæåò èìåòü âàæíûé «èíôîðìàöèîííûé ýôôåêò», òî åñòü
ìîæåò ïîñëóæèòü ÿñíûì è ïîíÿòíûì ñïîñîáîì èíôîðìèðîâàíèÿ ôèíàí-
ñèñòîâ è ýêîíîìèêè â öåëîì î íàìå÷åííîì íàïðàâëåíèè êðåäèòíî-äåíåæ-
íîé ïîëèòèêè. Äðóãèå ýêîíîìèñòû ñîìíåâàþòñÿ â ýòîì, óòâåðæäàÿ, ÷òî
èçìåíåíèÿ ó÷åòíîé ñòàâêè ÷àñòî íîñÿò «ïàññèâíûé» õàðàêòåð — â òîì
ñìûñëå, ÷òî ñòàâêà èçìåíÿåòñÿ ñêîðåå ñ öåëüþ ïðèâåäåíèÿ åå â ñîîòâåòñò-
âèå ñ äðóãèìè êðàòêîñðî÷íûìè ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè, ÷åì ñ öåëüþ âû-
çâàòü ïåðåìåíû â ïîëèòèêå. Êàê îáñòîèò äåëî ñ ðåçåðâíûìè òðåáîâàíèÿ-
ìè?

Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà èñïîëüçóåò ñâîè ïîëíîìî÷èÿ ìåíÿòü
ðåçåðâíûå òðåáîâàíèÿ ëèøü èçðåäêà, â ÷àñòíîñòè â ïåðèîäû äîðîãèõ äå-
íåã, êîãäà òðåáóåòñÿ óâåëè÷åíèå ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé1.

Íåæåëàíèå óâåëè÷èâàòü ðåçåðâíûå òðåáîâàíèÿ, íåñîìíåííî, ñâÿçàíî ñ
òåì ôàêòîì, ÷òî íàõîäÿùèåñÿ â ðåçåðâå äåíüãè íå ïðèíîñÿò ïðîöåíòà,
ñëåäîâàòåëüíî, áîëåå âûñîêèå ðåçåðâíûå òðåáîâàíèÿ ìîãóò â çíà÷èòåëü-
íîé ñòåïåíè íåãàòèâíî ñêàçàòüñÿ íà ïðèáûëÿõ áàíêà. Äåéñòâèòåëüíî,
èìåííî ïîâûøåíèå âìåíåííûõ èçäåðæåê, ñâÿçàííîå ñ âûñîêèìè ïðî-
öåíòíûìè ñòàâêàìè â 1970-õ ãîäàõ, çàñòàâèëî áîëüøîå êîëè÷åñòâî áàíêîâ
âûéòè èç Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû, îñëàáèâ òåì ñàìûì ïîòåíöè-
àëüíóþ ýôôåêòèâíîñòü êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè. Âñïîìíèì, ÷òî
Çàêîí î äåðåãóëèðîâàíèè äåïîçèòíûõ ó÷ðåæäåíèé è ìîíåòàðíîì êîíòðîëå
1980 ã. îòðåàãèðîâàë íà ýòó ïðîáëåìó òðåáîâàíèåì êî âñåì êîììåð÷åñêèì
áàíêàì è äðóãèì äåïîçèòíûì ó÷ðåæäåíèÿì — ÿâëÿþùèìñÿ èëè íå ÿâ-
ëÿþùèìñÿ ÷ëåíàìè Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû — äåðæàòü ðåçåðâû â
öåíòðàëüíûõ áàíêàõ. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ñåé÷àñ èçìåíåíèå ðåçåðâíûõ òðå-
áîâàíèé ÿâëÿåòñÿ äàæå áîëåå ìîùíûì ñðåäñòâîì êðåäèòíî-äåíåæíîé ïî-
ëèòèêè, ÷åì áûëî â ïðîøëîì.

Íî ñóùåñòâóþò áîëåå âåñêèå îñíîâàíèÿ ñ÷èòàòü îïåðàöèè íà îòêðûòîì
ðûíêå ãëàâíûì èíñòðóìåíòîì êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè. Ýòîò ìåõà-
íèçì êðåäèòíî-äåíåæíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ îáëàäàåò ïðåèìóùåñòâîì ãèáêî-
ñòè — ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè ìîæíî ïðîäàâàòü èëè ïîêóïàòü â
áîëüøèõ èëè ìåíüøèõ êîëè÷åñòâàõ, — è åãî âîçäåéñòâèå íà ðåçåðâû áàí-
êà îñóùåñòâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî áûñòðî. Êðîìå òîãî, ïî ñðàâíåíèþ ñ èçìå-
íåíèåì ðåçåðâíûõ òðåáîâàíèé îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå âîçäåéñòâóþò
áîëåå òîíêî è îïîñðåäîâàííî. Äàëåå, â êîëè÷åñòâåííîì ïëàíå íå âîçíè-
êàåò âîïðîñà îòíîñèòåëüíî ïîòåíöèàëüíîé ñïîñîáíîñòè ôåäåðàëüíûõ ðå-
çåðâíûõ áàíêîâ âîçäåéñòâîâàòü íà ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ÷åðåç
ïðîäàæó è ïîêóïêó îáëèãàöèé. Êàê ïîêàçûâàåò îáúåäèíåííûé áàëàíñî-
âûé îò÷åò ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêîâ (òàáë. 8.1), îíè âëàäåþò î÷åíü
áîëüøèì ïîðòôåëåì ãîñóäàðñòâåííûõ îáëèãàöèé (233 ìëðä. äîë.), ïðîäà-
æà êîòîðûõ òåîðåòè÷åñêè ìîæåò ïîíèçèòü ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñ
40 ìëðä. äîë. äî íóëÿ.

                                          
1 Lawrence S. Ritter, William L. Silbcr. Money, 5th ed. New York: Basic Books, Inc.,

Publishers, 1984. P. 121.
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Âòîðîñòåïåííîå ñåëåêòèâíîå ðåãóëèðîâàíèå
Òðè îñíîâíûõ èíñòðóìåíòà êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè ïåðèîäè÷å-

ñêè äîïîëíÿþòñÿ íåêîòîðûìè ìåíåå âàæíûìè ñðåäñòâàìè êîíòðîëÿ â
ôîðìå ñåëåêòèâíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ, êîòîðîå êàñàåòñÿ ôîíäîâîé áèðæè,
ïîêóïîê â ðàññðî÷êó è óâåùåâàíèÿ.

Ïðåäïèñûâàåìàÿ çàêîíîì ìàðæà. Óðîê âåëèêîãî «êðàõà» ôîíäîâîé
áèðæè â 1929 ã. ñîñòîèò â òîì, ÷òî áåçóäåðæíàÿ ñïåêóëÿöèÿ ìîæåò äîñòà-
âèòü ýêîíîìèêå ñåðüåçíûå ïðîáëåìû1. Íàïðèìåð, ïàäåíèå êóðñà àêöèé
ìîæåò óíè÷òîæèòü ñîñòîÿíèÿ ÷àñòíûõ ëèö èëè ïðåäïðèÿòèé, èìåþùèõ
çíà÷èòåëüíîå êîëè÷åñòâî àêöèé. Ýòî âûíóæäàåò èõ óðåçàòü ñâîè ïîòðåáè-
òåëüñêèå è èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû è òîëêàåò ýêîíîìèêó ê ñïàäó èëè
äåïðåññèè. Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì ïðåäïðèÿòèå, æåëàþùåå ðàñøèðèòüñÿ,
îáíàðóæèò, ÷òî óïàâøèå öåíû àêöèé çàòðóäíÿþò ïîëó÷åíèå íåîáõîäèìûõ
ñðåäñòâ. Â êà÷åñòâå ìåðû ïðîòèâ èçëèøíåé ñïåêóëÿöèè íà ôîíäîâîé
áèðæå è âîçìîæíîñòè êðàõà Ñîâåò óïðàâëÿþùèõ Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé
ñèñòåìû èìååò ïðàâî óñòàíàâëèâàòü ïðåäïèñûâàåìóþ çàêîíîì ìàðæó, èëè
ìèíèìàëüíûé ïðîöåíò ïåðâîíà÷àëüíîãî âçíîñà, êîòîðûé äîëæåí ñäåëàòü
ïîêóïàòåëü àêöèè. Òàê, íûíåøíÿÿ ïðåäïèñûâàåìàÿ çàêîíîì ìàðæà â 50 %
îçíà÷àåò, ÷òî ëèøü 50 % ïîêóïíîé öåíû öåííîé áóìàãè ìîãóò áûòü îïëà-
÷åíû çàåìíûìè ñðåäñòâàìè, çà îñòàâøèåñÿ 50 % ñëåäóåò «âûëîæèòü äåíü-
ãè íà áî÷êó». Ýòà íîðìà ìîæåò ïîâûøàòüñÿ, êîãäà ñ÷èòàåòñÿ æåëàòåëüíûì
îãðàíè÷èòü ñïåêóëÿòèâíóþ ñêóïêó àêöèé, è ïîíèæàòüñÿ — äëÿ îæèâëåíèÿ
âÿëîãî ðûíêà.

Ïîòðåáèòåëüñêèé êðåäèò. Âðåìÿ îò âðåìåíè êîíãðåññ íàäåëÿåò Ñîâåò
óïðàâëÿþùèõ ïîëíîìî÷èÿìè íàêëàäûâàòü îïðåäåëåííûå îãðàíè÷åíèÿ íà
ïîòðåáèòåëüñêèé êðåäèò. Ïðèìåð: èñïîëüçóÿ èìåþùóþñÿ ó íåãî çàêîíî-
äàòåëüíóþ âëàñòü, ïðåçèäåíò Êàðòåð âåñíîé 1980 ã. ïðèêàçàë Ôåäåðàëüíîé
ðåçåðâíîé ñèñòåìå ââåñòè íîâûå îãðàíè÷åíèÿ íà ïîëó÷åíèå çàéìîâ ïî-
òðåáèòåëÿìè, ÷òî áûëî ÷àñòüþ åãî àíòèèíôëÿöèîííîé ïðîãðàììû. À
èìåííî: êðåäèòîðû îáÿçûâàëèñü äåëàòü «ñïåöèàëüíûå âêëàäû» â ôåäå-
ðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè, ðàâíûå 15 % ëþáîãî óâåëè÷åíèÿ îáùåãî êîëè-
÷åñòâà êðåäèòà, âûäàííîãî â ôîðìå ïîêóïêè êðåäèòíûõ êàðòî÷åê èëè íå-
îáåñïå÷åííûõ çàéìîâ ÷àñòíûì ëèöàì. Ïîñêîëüêó ýòè ñïåöèàëüíûå âêëà-
äû íå ïðèíîñèëè ïðîöåíòà, îíè óâåëè÷èâàëè èçäåðæêè êðåäèòîðîâ è îò-
áèâàëè îõîòó ê äàëüíåéøåìó ðàñøèðåíèþ ïîòðåáèòåëüñêîãî êðåäèòà.

Óâåùåâàíèå. Ðóêîâîäÿùèå êðåäèòíî-äåíåæíûå ó÷ðåæäåíèÿ èíîãäà èñ-
ïîëüçóþò ìåíåå îñÿçàåìûé ïðèåì óáåæäåíèÿ äëÿ âîçäåéñòâèÿ íà êðåäèò-
íóþ ïîëèòèêó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Óâåùåâàíèå ïîïðîñòó îçíà÷àåò èñ-
ïîëüçîâàíèå ðóêîâîäÿùèìè êðåäèòíî-äåíåæíûìè ó÷ðåæäåíèÿìè «äðóæå-
ñêîãî óáåæäåíèÿ» — ïîëèòè÷åñêîãî çàÿâëåíèÿ, îáùåñòâåííîãî ðåøåíèÿ,
îòêðûòîãî ïðèçûâà ê òîìó, ÷òîáû íå äîïóñòèòü èçëèøíåãî ðàñøèðåíèÿ
èëè ñîêðàùåíèÿ áàíêîâñêîãî êðåäèòà, êîòîðîå ìîæåò èìåòü ñåðüåçíûå
ïîñëåäñòâèÿ äëÿ áàíêîâñêîé ñèñòåìû è ýêîíîìèêè â öåëîì. Ïðèìåð: ÷òî-
áû ñïîñîáñòâîâàòü áîðüáå ñ èíôëÿöèåé, Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà â

                                          
1 Gordon Thomas, Max Morgan-Witts. The Day the Bubble Burst. Garden City, N.Y.:

Doubleday & Company, Inc., 1979; John Kenneth Galbraith. The Great Crash, 1929.
London: Hamish Hamilton, 1955.
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ìàðòå 1980 ã. «íàñòîÿòåëüíî ðåêîìåíäîâàëà» áàíêàì îãðàíè÷èòü åæåãîäíîå
ðàñøèðåíèå êðåäèòà äî 6—8 %, ÷òî çíà÷èòåëüíî íèæå ïðåäïîëàãàâøåãîñÿ
20-ïðîöåíòíîãî ðîñòà.

8.4. Êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà,
ðàâíîâåñíûé ×ÍÏ è óðîâåíü öåí

Õîòÿ âñå åäèíîäóøíû â òîì, ÷òî Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà îáëà-
äàåò íåîáõîäèìûìè äëÿ èçìåíåíèÿ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ èíñòðóìåí-
òàìè, ñóùåñòâóþò çíà÷èòåëüíûå ðàçíîãëàñèÿ îòíîñèòåëüíî òîãî, êàê èç-
ìåíåíèÿ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ âëèÿþò íà ýêîíîìèêó. Ñåé÷àñ ìû îáðà-
òèìñÿ ê ïðåîáëàäàþùåé êåéíñèàíñêîé ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè èíòåðïðå-
òàöèè ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè.

Ïîëèòèêà äåøåâûõ äåíåã ïîíèæàåò ïðîöåíòíóþ ñòàâêó, óâåëè÷èâàåò
èíâåñòèöèîííûé êîìïîíåíò ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ è òåì ñàìûì óâåëè÷è-
âàåò ðàâíîâåñíûé óðîâåíü ×ÍÏ. Ïîëèòèêà äîðîãèõ äåíåã, íàîáîðîò, ïîä-
íèìàåò ïðîöåíòíóþ ñòàâêó, óìåíüøàåò èíâåñòèöèîííûé êîìïîíåíò ñîâî-
êóïíûõ ðàñõîäîâ è îãðàíè÷èâàåò èíôëÿöèþ ñïðîñà.

Ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííàÿ ñâÿçü: êåéíñèàíñêèé âçãëÿä
Êàê èìåííî ðàáîòàåò ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà íà äîñòèæåíèå ïîëíîé

çàíÿòîñòè è öåíîâîé ñòàáèëüíîñòè? Îñíîâíûå ôàêòîðû è ñîîòíîøåíèÿ
ïîêàçàíû íà ðèñ. 8.2.

Ðèñ. 8.2. Êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà è ðàâíîâåñíûé ×ÍÏ:
êåéíñèàíñêèé âçãëÿä

Äåíåæíûé ðûíîê. Íà ðèñóíêå èçîáðàæåí äåíåæíûé ðûíîê, ãäå ñîåäè-
íåíû êðèâûå ñïðîñà Dm è ïðåäëîæåíèÿ Sm. Îáùèé ñïðîñ íà äåíüãè ñëà-
ãàåòñÿ èç ñïðîñà íà äåíüãè äëÿ ñäåëîê è ñïðîñà íà äåíüãè ñî ñòîðîíû àê-
òèâîâ. Ñïðîñ íà äåíüãè äëÿ ñäåëîê ïðÿìî ïðîïîðöèîíàëåí óðîâíþ ýêî-
íîìè÷åñêèõ ñäåëîê, êîòîðûé õàðàêòåðèçóåòñÿ ðàçìåðîì íîìèíàëüíîãî
×ÍÏ. Ñïðîñ ñî ñòîðîíû àêòèâîâ íàõîäèòñÿ â îáðàòíîé çàâèñèìîñòè ê
ïðîöåíòíîé ñòàâêå. Âû ïîìíèòå òàêæå, ÷òî ñòàâêà ïðîöåíòà ïðåäñòàâëÿåò
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ñîáîé âìåíåííûå èçäåðæêè îáëàäàíèÿ äåíüãàìè â êà÷åñòâå àêòèâîâ; ÷åì
âûøå èçäåðæêè, òåì ìåíüøåå êîëè÷åñòâî äåíåã ëþäè õîòÿò äåðæàòü. Íà
ðèñ. 8.2 îáùèé ñïðîñ íà äåíüãè èçìåíÿåòñÿ îáðàòíî ïðîïîðöèîíàëüíî
ïðîöåíòíîé ñòàâêå. Íà ýòîé êàðòèíêå óâåëè÷åíèå íîìèíàëüíîãî ×ÍÏ
ñäâèíåò Dm âïðàâî, óìåíüøåíèå íîìèíàëüíîãî ×ÍÏ ñäâèíåò Dm âëåâî.

Ìû çàâåðøàåì èçîáðàæåíèå äåíåæíîãî ðûíêà äîáàâëåíèåì ïðåäëîæå-
íèÿ äåíåã Sm. Ïðåäëîæåíèå äåíåã ïðåäñòàâëÿåòñÿ âåðòèêàëüíîé ëèíèåé,
èñõîäÿ èç ïðåäïîñûëêè, ÷òî îíî ðàâíî íåêîòîðîìó ïîñòîÿííîìó êîëè÷å-
ñòâó, îïðåäåëÿåìîìó ïîëèòèêîé Ñîâåòà óïðàâëÿþùèõ, íåçàâèñèìî îò
ïðîöåíòíîé ñòàâêè. Äðóãèìè ñëîâàìè, åñëè êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà
(ïðåäëîæåíèå äåíåã) ñïîñîáñòâóåò óñòàíîâëåíèþ ñòàâêè ïðîöåíòà, òî ïðî-
öåíòíàÿ ñòàâêà íå âîçäåéñòâóåò, â ñâîþ î÷åðåäü, íà êðåäèòíî-äåíåæíóþ
ïîëèòèêó. Ðèñ. 8.2à ïîêàçûâàåò, ÷òî åñëè ïðè äàííîì ñïðîñå íà äåíüãè
ïðåäëîæåíèå äåíåã ñîñòàâëÿåò 150 ìëðä. äîë., òî ðàâíîâåñíàÿ ñòàâêà ïðî-
öåíòà áóäåò ðàâíà 8. Èìåííî ðåàëüíàÿ, à íå íîìèíàëüíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà
èìååò ðåøàþùåå çíà÷åíèå äëÿ èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèé. Ñëåäîâàòåëüíî,
çäåñü ìû èñõîäèì èç ïîñòîÿííîãî óðîâíÿ öåí è ïðåäïîëàãàåì, ÷òî
8-ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, èçîáðàæåííàÿ íà ðèñ. 8.2à, ÿâëÿåòñÿ ðåàëüíîé ñòàâ-
êîé ïðîöåíòà.

Èíâåñòèöèè. Ýòà 8-ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà îïðåäåëÿåò íà ðèñ. 8.2á êðèâóþ
ñïðîñà íà èíâåñòèöèè. Ìû âèäèì, ÷òî ïðè ñòàâêå ïðîöåíòà, ðàâíîé 8,
ïðåäïðèÿòèÿì âûãîäíî èíâåñòèðîâàòü 20 ìëðä. äîë. Êàïèòàëîâëîæåíèé
áóäåò áîëüøå ïðè ïðîöåíòíîé ñòàâêå íèæå 8 è îêàæåòñÿ ìåíüøå ïðè
ñòàâêå, ïðåâûøàþùåé 8 %. Ýêîíîìèñòû ïðèøëè ê åäèíîìó ìíåíèþ î
òîì, ÷òî íà èíâåñòèöèîííûé êîìïîíåíò îáùèõ ðàñõîäîâ âîçäåéñòâóåò
ñêîðåå èçìåíåíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè, ÷åì èçìåíåíèå ðàñõîäîâ íà ïî-
òðåáëåíèå. Ðàçóìååòñÿ, àáñîëþòíî âåðíî, ÷òî îáúåì ïîêóïîê ïîòðåáèòå-
ëÿìè àâòîìîáèëåé, êîòîðûé ñèëüíî çàâèñèò îò êðåäèòà ñ ïîãàøåíèåì â
ðàññðî÷êó, ÷óâñòâèòåëåí ê ïðîöåíòíûì ñòàâêàì. Íî â öåëîì ïðîöåíòíàÿ
ñòàâêà íå îïðåäåëÿåò òî, êàê äîìàøíèå õîçÿéñòâà ðàñïðåäåëÿþò èìåþ-
ùèéñÿ ó íèõ äîõîä ìåæäó ïîòðåáëåíèåì è ñáåðåæåíèåì1.

Èç-çà áîëüøîé âåëè÷èíû è äîëãîñðî÷íîé ïðèðîäû ïîêóïîê êàïèòàëü-
íîãî îáîðóäîâàíèÿ, ïðîèçâîäñòâåííûõ çäàíèé, òîâàðíûõ çàïàñîâ è òàê
äàëåå âîçäåéñòâèå ìåíÿþùèõñÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê íà èíâåñòèöèîííûå
ðàñõîäû î÷åíü çíà÷èòåëüíî. Àáñîëþòíûå ðàçìåðû ïðîöåíòíûõ ïëàòåæåé
ïî ôîíäàì, ïîëó÷åííûì â ññóäó äëÿ òàêèõ ïîêóïîê, âåëèêè. Ðàñõîäû íà
ïðîöåíòû ïðè ïîêóïêå äîìà ïî äîëãîñðî÷íîìó êîíòðàêòó òàêæå î÷åíü
áîëüøèå: ïîëïðîöåíòà ïðîöåíòíîé ñòàâêè ìîãóò ëåãêî ñîñòàâèòü òûñÿ÷è
äîëëàðîâ â îáùèõ èçäåðæêàõ íà ïðèîáðåòåíèå äîìà. Âàæíî, êðîìå òîãî,
îáðàòèòü âíèìàíèå íà òî, ÷òî èçìåíåíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè ìîãóò âëèÿòü

                                          
1 Äåéñòâèòåëüíî íåÿñíî, óâåëè÷èâàåò èëè óìåíüøàåò ïîíèæåíèå ïðîöåíòíîé

ñòàâêè óðîâåíü ïîòðåáëåíèÿ. Ñ îäíîé ñòîðîíû, áîëåå íèçêàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà ìî-
æåò ïîáóæäàòü íåêîòîðûå äîìîõîçÿéñòâà, îñîáåííî òå, êîòîðûå çàíÿòû â ìåëêîì
áèçíåñå, ñáåðåãàòü ìåíüøå, òàê êàê ïîëó÷åíèå çàéìà îáõîäèòñÿ òåïåðü äåøåâëå. Ñ
äðóãîé ñòîðîíû, äëÿ òåõ, êòî ñáåðåãàåò ñ öåëüþ îáåñïå÷èòü ñåáå îïðåäåëåííûé
äîõîä ïîñëå âûõîäà ïà ïåíñèþ èëè íàêîïèòü ñðåäñòâà íà îáðàçîâàíèå ñâîèõ äå-
òåé, áîëåå íèçêàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà áóäåò îçíà÷àòü, ÷òî äëÿ ïîëó÷åíèÿ íåîáõîäè-
ìîãî äîõîäà ïîòðåáóåòñÿ áîëüøèé îáúåì ñáåðåæåíèé.
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íà èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû òàêæå ïîñðåäñòâîì èçìåíåíèÿ îòíîñèòåëü-
íîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè ïðèîáðåòåíèÿ êàïèòàëüíîãî îáîðóäîâàíèÿ è îá-
ëèãàöèé. Åñëè ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà íà îáëèãàöèè ïîäíèìàåòñÿ, òî ïðè äàí-
íîé îæèäàåìîé ïðèáûëè îò ïðèîáðåòåíèÿ ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà ïðåäïðè-
ÿòèÿ áîëåå ñêëîííû èñïîëüçîâàòü íàêîïëåíèÿ äëÿ ïîêóïêè öåííûõ áóìàã,
÷åì äëÿ ïîêóïêè êàïèòàëüíîãî îáîðóäîâàíèÿ. È íàîáîðîò, ïðè äàííîé
îæèäàåìîé ïðèáûëè îò èíâåñòèöèîííûõ ðàñõîäîâ ïàäåíèå ïðîöåíòíîé
ñòàâêè äåëàåò ïðèîáðåòåíèå ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà áîëåå ïðèâëåêàòåëü-
íûì, ÷åì îáëàäàíèå îáëèãàöèÿìè. Êîðî÷å ãîâîðÿ, âëèÿíèå èçìåíÿþùèõ-
ñÿ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ñêàçûâàåòñÿ ïðåæäå âñåãî íà èíâåñòèöèîííûõ ðàñ-
õîäàõ, à ÷åðåç ýòîò êàíàë è íà ïðîèçâîäñòâå, çàíÿòîñòè è óðîâíå öåí.
Êîíêðåòíåå, èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû, êàê ïîêàçàíî íà ðèñ. 8.2á, èçìå-
íÿþòñÿ â îáðàòíîì îòíîøåíèè ê ïðîöåíòíîé ñòàâêå.

Ðàâíîâåñíûé ×ÍÏ. Íàêîíåö, íà ðèñ. 8.2â 20 ìëðä. äîë. èç ðèñ. 8.2á ïå-
ðåíåñåíû â ïðîñòóþ äîõîäíî-ðàñõîäíóþ ìîäåëü ÷àñòíîé çàêðûòîé ýêîíî-
ìèêè äëÿ îïðåäåëåíèÿ ðàâíîâåñíîãî óðîâíÿ ×ÍÏ. Ìû âèäèì, ÷òî In1
ðàâíû ñáåðåæåíèÿì ïðè ×ÍÏ íà óðîâíå 470 ìëðä. äîë.

Ïîëèòèêà äåøåâûõ äåíåã
Åñëè ðàâíîâåñíîìó ×ÍÏ íà óðîâíå 470 ìëðä. äîë., èçîáðàæåííîìó íà

ðèñ. 8.2â, ñîïóòñòâóþò çíà÷èòåëüíàÿ áåçðàáîòèöà è íåäîèñïîëüçîâàíèå
ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé, Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìå ñëåäóåò
ïðèáåãíóòü ê ïîëèòèêå äåøåâûõ äåíåã. Âñïîìíèì, ÷òî ïîëèòèêà äåøåâûõ
äåíåã äåëàåò êðåäèò äåøåâûì è ëåãêîäîñòóïíûì. Äëÿ óâåëè÷åíèÿ äåíåæ-
íîãî ïðåäëîæåíèÿ ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè ïðåäïðèìóò â îïðåäå-
ëåííîé êîìáèíàöèè ñëåäóþùèå äåéñòâèÿ: (1) ïîêóïêà ãîñóäàðñòâåííûõ
öåííûõ áóìàã íà îòêðûòîì ðûíêå ó áàíêîâ è íàñåëåíèÿ, (2) ïîíèæåíèå
ïðåäïèñûâàåìîé çàêîíîì ðåçåðâíîé íîðìû èëè (3) ïîíèæåíèå ó÷åòíîé
ñòàâêè. Â ðåçóëüòàòå óâåëè÷àòñÿ èçáûòî÷íûå ðåçåðâû ñèñòåìû êîììåð÷å-
ñêèõ áàíêîâ. Êîëü ñêîðî èçáûòî÷íûå ðåçåðâû ÿâëÿþòñÿ îñíîâîé óâåëè÷å-
íèÿ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ êîììåð÷åñêèìè áàíêàìè ïóòåì êðåäèòîâà-
íèÿ, ìû ìîæåì îæèäàòü, ÷òî ïðåäëîæåíèå äåíåã â ñòðàíå âîçðàñòåò. Óâå-
ëè÷åíèå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ ïîíèçèò ïðîöåíòíóþ ñòàâêó, âûçûâàÿ
ðîñò èíâåñòèöèé è óâåëè÷åíèå ðàâíîâåñíîãî ×ÍÏ. Âåëè÷èíà, íà êîòîðóþ
âîçðàñòåò ×ÍÏ, çàâèñèò îò ñòåïåíè ðîñòà èíâåñòèöèé è ðàçìåðà ìóëüòèï-
ëèêàòîðà äîõîäîâ.

Áîëåå êîíêðåòíî, åñëè ×ÍÏ, õàðàêòåðèçóþùèéñÿ ïîëíîé çàíÿòîñòüþ,
ðàâåí 490 ìëðä. äîë., òî ðàñøèðåíèå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ ñî 150 äî
175 ìëðä. äîë. ïîíèçèò ïðîöåíòíóþ ñòàâêó ñ 8 äî 6, êàê îòìå÷åíî íà
ðèñ. 8.2à, è óâåëè÷èò îáúåì èíâåñòèöèé ñ 20 äî 25 ìëðä. äîë., êàê ïîêàçà-
íî íà ðèñ. 8.2á. Ñäâèã ââåðõ ãðàôèêà èíâåñòèöèé íà ðèñ. 8.2â îò In1 ê In2
íà âåëè÷èíó â 5 ìëðä. äîë. ïðè ñîîòâåòñòâóþùåì ìóëüòèïëèêàòîðå, ðàâ-
íîì 4, ïîâûñèò ðàâíîâåñíûé ×ÍÏ ñ 470 ìëðä. äîë. äî æåëàåìîãî 490-ìè-
ëëèàðäíîãî óðîâíÿ, õàðàêòåðèçóþùåãîñÿ ïîëíîé çàíÿòîñòüþ.

Ïîëèòèêà äîðîãèõ äåíåã
Íàîáîðîò, åñëè èçíà÷àëüíûå 470 ìëðä. äîë. ïîðîæäàþò èíôëÿöèþ

ñïðîñà, Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà ïðèáåãíåò ê ïîëèòèêå äîðîãèõ
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äåíåã. Ïîëèòèêà äîðîãèõ äåíåã, êàê ïîìíèòå, ïîíèæàåò äîñòóïíîñòü êðå-
äèòà è óâåëè÷èâàåò åãî èçäåðæêè. Ñîâåò Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû
äàåò óêàçàíèå ôåäåðàëüíûì ðåçåðâíûì áàíêàì ïðåäïðèíÿòü â íåêîòîðîé
êîìáèíàöèè ñëåäóþùèå äåéñòâèÿ: (1) ïðîäàæà ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ
áóìàã íà îòêðûòîì ðûíêå äåïîçèòíûì ó÷ðåæäåíèÿì è íàñåëåíèþ, (2)
óâåëè÷åíèå ïðåäïèñûâàåìîé çàêîíîì ðåçåðâíîé íîðìû, èëè óâåëè÷åíèå
ó÷åòíîé ñòàâêè. Â ðåçóëüòàòå áàíêè îáíàðóæàò, ÷òî èõ ðåçåðâû ñëèøêîì
ìàëû, ÷òîáû óäîâëåòâîðèòü ïðåäïèñûâàåìîé çàêîíîì ðåçåðâíîé íîðìå, òî
åñòü èõ òåêóùèå ñ÷åòà ñëèøêîì âåëèêè ïî îòíîøåíèþ ê èõ ðåçåðâàì.
Êàêèì îáðàçîì äåïîçèòíûå ó÷ðåæäåíèÿ ìîãóò âûïîëíèòü òðåáîâàíèå ðå-
çåðâíîé íîðìû, êîãäà ó íèõ íåò äîñòàòî÷íûõ ðåçåðâîâ? Îòâåò çàêëþ÷àåòñÿ
â òîì, ÷òî èì ñëåäóåò ñîêðàòèòü ñâîè òåêóùèå ñ÷åòà, âîçäåðæàâøèñü îò
âûäà÷è íîâûõ ññóä, ïîñëå òîãî êàê ñòàðûå âûïëà÷åíû. Âñëåäñòâèå ýòîãî
äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå ñîêðàòèòñÿ, âûçûâàÿ ïîâûøåíèå ïðîöåíòíîé
ñòàâêè. Ðîñò ïðîöåíòíîé ñòàâêè ñîêðàòèò èíâåñòèöèè, óìåíüøàÿ ñîâî-
êóïíûå ðàñõîäû è îãðàíè÷èâàÿ èíôëÿöèþ ñïðîñà.

Ïðîèëëþñòðèðóåì ñêàçàííîå. Åñëè óðîâåíü ×ÍÏ, õàðàêòåðèçóþùèéñÿ
ïîëíîé çàíÿòîñòüþ è îòñóòñòâèåì èíôëÿöèè, ðàâåí 450 ìëðä. äîë., òî
ñóùåñòâóåò èíôëÿöèîííûé ðàçðûâ â 5 ìëðä. äîë. Òî åñòü ïðè 470-ìèë-
ëèàðäíîì óðîâíå ×ÍÏ ïëàíèðóåìûå èíâåñòèöèè ïðåâûñÿò ñáåðåæåíèÿ, à
ñëåäîâàòåëüíî, è ñîâîêóïíûå ðàñõîäû ïðåâûñÿò îáùèé îáúåì ïðîèçâîäñò-
âà â ñòðàíå íà 5 ìëðä. Ñîêðàùåíèå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ ñî 150 äî
125 ìëðä. äîë. óâåëè÷èò ñòàâêó ïðîöåíòà ñ 8 äî 10, êàê ïîêàçàíî íà
ðèñ. 8.2à, è ïîíèçèò îáúåì èíâåñòèöèé ñ 20 äî 15 ìëðä. äîë., êàê îòìå÷å-
íî íà ðèñ. 8.2á. Ïîñëåäóþùåå ñìåùåíèå âíèç ãðàôèêà èíâåñòèöèé íà
ðèñ. 8.2â îò In1 ê In3 íà âåëè÷èíó â 5 ìëðä. äîë. âûðîâíÿåò ïëàíèðóåìûå
èíâåñòèöèè è ñáåðåæåíèÿ, à ñëåäîâàòåëüíî, è ñîâîêóïíûå ðàñõîäû, è
îáùèé îáúåì ïðîèçâîäñòâà â ñòðàíå — íà óðîâíå 450-ìèëëèàðäíîãî ×ÍÏ,
ëèêâèäèðîâàâ òåì ñàìûì èçíà÷àëüíûé 5-ìèëëèàðäíûé èíôëÿöèîííûé
ðàçðûâ.

Â òàáë. 8.3 äàåòñÿ êðàòêîå èçëîæåíèå òðàäèöèîííîé èíòåðïðåòàöèè
ìåõàíèçìà êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè. Ñîâåòóåì âàì âíèìàòåëüíî èçó-
÷èòü ýòó òàáëèöó.

Òàáëèöà 8.3. Êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà:
êåéíñèàíñêàÿ èíòåðïðåòàöèÿ

 (1) Ïîëèòèêà äåøåâûõ äåíåã (2) Ïîëèòèêà äîðîãèõ äåíåã
Ïðîáëåìà: áåçðàáîòèöà è ñïàä Ïðîáëåìà: èíôëÿöèÿ
Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà ïî-
êóïàåò îáëèãàöèè, ïîíèæàåò ðå-
çåðâíóþ íîðìó èëè ïîíèæàåò ó÷åò-
íóþ ñòàâêó

Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà ïðî-
äàñò îáëèãàöèè, óâåëè÷èâàåò ðåçåðâ-
íóþ íîðìó èëè óâåëè÷èâàåò ó÷åòíóþ
ñòàâêó

Äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå âîçðàñòàåò Äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå ñîêðàùàåòñÿ
Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïàäàåò Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà âîçðàñòàåò
Èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû âîçðàñ-
òàþò

Èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû ñîêðàùà-
þòñÿ

Ðåàëüíûé ×ÍÏ âîçðàñòàåò íà ñóì-
ìó, êðàòíóþ óâåëè÷åíèþ èíâåñòè-
öèé

Èíôëÿöèÿ óìåíüøàåòñÿ
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Óòî÷íåíèÿ è îáðàòíàÿ ñâÿçü
Ãðàôèêè íà ðèñ. 8.2 ïîçâîëÿþò íàì (1) îöåíèòü íåêîòîðûå èç ôàêòî-

ðîâ, îïðåäåëÿþùèõ ýôôåêòèâíîñòü êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè, è (2)
îáðàòèòü âíèìàíèå íà íàëè÷èå ïðîáëåìû «îáðàòíîé ñâÿçè», èëè «êðóãî-
îáðàçíîñòè», êîòîðàÿ óñëîæíÿåò êðåäèòíî-äåíåæíóþ ïîëèòèêó.

Ýôôåêòèâíîñòü ïîëèòèêè. Íà ðèñ. 8.2 îáîçíà÷åíû âåëè÷èíû èçìåíåíèé
ïðîöåíòíîé ñòàâêè, èíâåñòèöèé è ðàâíîâåñíîãî ×ÍÏ, âûçâàííûå ïîëè-
òèêîé äåøåâûõ èëè äîðîãèõ äåíåã. Ýòè âåëè÷èíû çàâèñÿò îò îïðåäåëåí-
íîé ôîðìû êðèâûõ ñïðîñà íà äåíüãè è ñïðîñà íà èíâåñòèöèè. Âû ìîæåòå
íàðèñîâàòü äðóãèå êðèâûå, äàáû óáåäèòüñÿ, ÷òî ÷åì êðó÷å êðèâàÿ Dm, òåì
áîëüøèì áóäåò âîçäåéñòâèå êàæäîãî äàííîãî èçìåíåíèÿ äåíåæíîãî ïðåäëî-
æåíèÿ íà ðàâíîâåñíóþ ñòàâêó ïðîöåíòà. Äàëåå, êàæäîå äàííîå èçìåíåíèå
ïðîöåíòíîé ñòàâêè áóäåò òåì ñèëüíåå âëèÿòü íà îáúåì èíâåñòèöèé (à çíà-
÷èò, è íà ðàâíîâåñíûé ×ÍÏ), ÷åì áîëåå ïîëîãà êðèâàÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè.
Äðóãèìè ñëîâàìè, äàííîå èçìåíåíèå êîëè÷åñòâà äåíåã áóäåò èìåòü íàè-
áîëüøèé ýôôåêò, êîãäà êðèâàÿ ñïðîñà íà äåíüãè îòíîñèòåëüíî êðóòàÿ, à
êðèâàÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè îòíîñèòåëüíî ïîëîãàÿ. È íàîáîðîò, äàííîå
èçìåíåíèå äåíåã áóäåò îòíîñèòåëüíî íåýôôåêòèâíî, êîãäà êðèâàÿ ñïðîñà
íà äåíüãè ïîëîãà, à êðèâàÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè êðóòà. Îäíàêî ñóùåñò-
âóþò ñåðüåçíûå ðàçíîãëàñèÿ îòíîñèòåëüíî òî÷íîé ôîðìû ýòèõ êðèâûõ è,
ñëåäîâàòåëüíî, îòíîñèòåëüíî ýôôåêòèâíîñòè êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòè-
êè.

Ýôôåêò îáðàòíîé ñâÿçè. Âíèìàòåëüíûé ÷èòàòåëü, âîçìîæíî, çàìåòèë â
ðèñ. 8.2 ïðîáëåìó îáðàòíîé ñâÿçè, êîòîðàÿ óñëîæíÿåò êðåäèòíî-äåíåæíóþ
ïîëèòèêó è âëèÿåò íà åå ýôôåêòèâíîñòü. Ñóòü ýòîé ïðîáëåìû â ñëåäóþ-
ùåì: ãëÿäÿ íà ðèñ. 8.2 ñëåâà íàïðàâî (êàê ìû è äåëàëè), ìû îáíàðóæèëè,
÷òî ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, äåéñòâóÿ ÷åðåç êðèâóþ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè, â
çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè îïðåäåëÿåò ðàâíîâåñíûé ×ÍÏ. Òåïåðü ìû äîëæíû
ïðèçíàòü, ÷òî ñóùåñòâóåò è äðóãîå íàïðàâëåíèå ïðè÷èííîñòè. Óðîâåíü
×ÍÏ îïðåäåëÿåò ðàâíîâåñíóþ ñòàâêó ïðîöåíòà. Ýòà ñâÿçü ñóùåñòâóåò,
ïîñêîëüêó îòíîñÿùèéñÿ ê ñïðîñó íà äåíüãè äëÿ ñäåëîê êîìïîíåíò êðèâîé
ñïðîñà íà äåíüãè ïðÿìî çàâèñèò îò óðîâíÿ íîìèíàëüíîãî ×ÍÏ.

Êàê ýòà îáðàòíàÿ ñâÿçü ìåæäó ðèñ. 8.2â è ðèñ. 8.2à âëèÿåò íà êðåäèòíî-
äåíåæíóþ ïîëèòèêó? Ðîñò ×ÍÏ, âûçâàííûé ïîëèòèêîé äåøåâûõ äåíåã, â
ñâîþ î÷åðåäü, óâåëè÷èâàåò ñïðîñ íà äåíüãè, ÷àñòè÷íî òîðìîçÿ è ïðèòóï-
ëÿÿ óñèëèÿ ïîëèòèêè äåøåâûõ äåíåã ïî ïîíèæåíèþ ïðîöåíòà. È íàîáî-
ðîò, ïîëèòèêà äîðîãèõ äåíåã ïîíèæàåò ×ÍÏ. Íî ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü,
óìåíüøàåò ñïðîñ íà äåíüãè è îñëàáëÿåò ïåðâîíà÷àëüíûé, ñîñòîÿùèé â
ïîâûøåíèè ïðîöåíòà ðåçóëüòàò ïîëèòèêè äîðîãèõ äåíåã. Ýòà îáðàòíàÿ
ñâÿçü, êàê ìû óâèäèì ïîçæå, ñîñòàâëÿåò ÿäðî ïîëèòè÷åñêîé äèëåììû.

Êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà: ìîäåëü AD—AS
Ìû ìîæåì óãëóáèòü ïðåäñòàâëåíèå î êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêå ñ

ïîìîùüþ íàøåé ìîäåëè ñîâîêóïíîãî ñïðîñà — ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæå-
íèÿ. Äåíåæíàÿ ïîëèòèêà, ïîäîáíî ôèñêàëüíîé, îãðàíè÷èâàåòñÿ ôàêòîðà-
ìè, çàêëþ÷åííûìè â êðèâîé ïðåäëîæåíèÿ. Ãîâîðÿ êîíêðåòíåå, ïðè÷èí-
íî-ñëåäñòâåííàÿ ñâÿçü, ïðåäñòàâëåííàÿ íà ðèñ. 8.2 è òàáë. 8.3, èñõîäèò èç
òîãî, ÷òî êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà âîçäåéñòâóåò ïðåæäå âñåãî íà èí-
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âåñòèöèîííûå ðàñõîäû è òåì ñàìûì íà ðåàëüíûé îáúåì ïðîèçâîäñòâà è
óðîâåíü öåí. Ìîäåëü ÀD—ÀS, è â ÷àñòíîñòè êðèâàÿ ñîâîêóïíîãî ïðåäëî-
æåíèÿ, îáúÿñíÿåò, êàê èçìåíåíèÿ â èíâåñòèöèÿõ ðàñïðåäåëÿþòñÿ ìåæäó
èçìåíåíèÿìè â ðåàëüíîì îáúåìå ïðîèçâîäñòâà è èçìåíåíèÿìè â óðîâíå
öåí.

Ðàññìîòðèì ðèñ. 8.3. Îïðåäåëÿÿ ïîëîæåíèå äàííîé êðèâîé ñîâîêóï-
íîãî ñïðîñà, ìû ïðåäïîëàãàåì, ÷òî äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå ôèêñèðîâàíî.
Ðàñøèðåíèå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ ñìåùàåò êðèâóþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà
âïðàâî. Áîëüøîå äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå ïîçâîëÿåò ýêîíîìèêå äîñòèãíóòü
áîëüøîãî ðåàëüíîãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ïðè ëþáîì äàííîì óðîâíå öåí.
Ñîêðàùåíèå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ, íàîáîðîò, ñäâèãàåò êðèâóþ ñîâî-
êóïíîãî ñïðîñà âëåâî.

Ðèñ. 8.3. Êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà è ìîäåëü AD—AS

Íà ïî÷òè ãîðèçîíòàëüíîì, êåéíñèàíñêîì, îòðåçêå êðèâîé ñîâîêóïíîãî ïðåä-
ëîæåíèÿ ïîëèòèêà äåøåâûõ äåíåã âîçäåéñòâóåò â îñíîâíîì íà ðåàëüíûé îáúåì
ïðîèçâîäñòâà è çàíÿòîñòè, à íå íà óðîâåíü öåí. Íà ïî÷òè âåðòèêàëüíîì êëàññè÷å-
ñêîì îòðåçêå ïîëèòèêà äåøåâûõ äåíåã íåóìåñòíà, ïîñêîëüêó îíà âûçîâåò èíôëÿ-
öèþ è äàñò î÷åíü íåáîëüøîå ëèáî âîîáùå íå äàñò óâåëè÷åíèÿ ðåàëüíîãî îáúåìà
ïðîèçâîäñòâà è çàíÿòîñòè. Âîçäåéñòâèå ïîëèòèêè äîðîãèõ äåíåã íà ýêîíîìèêó
óñëîæíÿåòñÿ íåãèáêîñòüþ â ïëàíå ïîíèæåíèÿ öåí è ñòàâîê çàðàáîòíîé ïëàòû.

Òàêèì îáðàçîì, ãëÿäÿ íà ðèñ. 8.3, ìû çàìå÷àåì, ÷òî, åñëè ýêîíîìèêà
íàõîäèòñÿ â ñîñòîÿíèè ñïàäà è õàðàêòåðèçóåòñÿ ïî÷òè ãîðèçîíòàëüíûì
êåéíñèàíñêèì îòðåçêîì êðèâîé ñîâîêóïíîãî ñïðîñà, ïîëèòèêà äåøåâûõ
äåíåã ñìåñòèò êðèâóþ ñîâîêóïíîãî ñïðîñà ñ AD1 ê AD2 è ñèëüíî ïîâëèÿ-
åò íà ðåàëüíûé îáúåì ïðîèçâîäñòâà è çàíÿòîñòü, íî ñëàáî ëèáî âîîáùå
íèêàê íå ïîâëèÿåò íà óðîâåíü öåí.

Íî åñëè ýêîíîìèêà óæå äîñòèãëà ïîëíîé çàíÿòîñòè èëè áëèçêà ê ýòî-
ìó, óâåëè÷åíèå ñîâîêóïíîãî ñïðîñà ñëàáî ëèáî âîîáùå íèêàê íå ïîâëèÿåò
íà ðåàëüíûé îáúåì ïðîèçâîäñòâà è çàíÿòîñòü. Îäíàêî îíî âûçîâåò ñóùå-
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ñòâåííîå óâåëè÷åíèå óðîâíÿ öåí. Íà ðèñ. 8.3 ýòî ïîêàçàíî ñìåùåíèåì
ñîâîêóïíîãî ñïðîñà ñ AD3 ê AD1 íà êëàññè÷åñêîì, èëè âåðòèêàëüíîì,
îòðåçêå êðèâîé ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Ñàìî ñîáîé ðàçóìååòñÿ, ÷òî
ïîëèòèêà äåøåâûõ äåíåã ÿâíî íåóìåñòíà, êîãäà ýêîíîìèêà äîñòèãëà èëè
áëèçêà ê ñîñòîÿíèþ ïîëíîé çàíÿòîñòè. Ðèñ. 8.3 óêàçûâàåò ïðè÷èíó: îíà
ïðèâåëà áû ê âûñîêîé èíôëÿöèè.

×èòàòåëþ ïðåäîñòàâëÿåòñÿ ñàìîìó ïðîàíàëèçèðîâàòü (1) ïîëèòèêó äå-
øåâûõ äåíåã íà ïðîìåæóòî÷íîì îòðåçêå è (2) ïîëèòèêó äîðîãèõ äåíåã íà
âñåõ òðåõ îòðåçêàõ. Àíàëèçèðóÿ ïîëèòèêó äîðîãèõ äåíåã, ìû äîëæíû ïðî-
âîäèòü ðàçëè÷èå ìåæäó ñëó÷àåì, â êîòîðîì öåíû ñ÷èòàþòñÿ ãèáêèìè â
ïëàíå ïîíèæåíèÿ, è ñëó÷àåì, â êîòîðîì îíè íåãèáêè (âñïîìíèòå ýôôåêò
õðàïîâèêà). Èíà÷å ãîâîðÿ, åñëè öåíû íåãèáêè â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåê-
òèâå, íî ñòàíîâÿòñÿ áîëåå ïîäâèæíûìè ïî ïðîøåñòâèè âðåìåíè, òî êðàò-
êîñðî÷íûé è äîëãîñðî÷íûé ðåçóëüòàòû ïîëèòèêè äîðîãèõ äåíåã ìîãóò
áûòü ñîâñåì ðàçíûìè.

8.5. Ýôôåêòèâíîñòü êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè
Íàñêîëüêî óñïåøíà êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà? Â íàñòîÿùåå âðåìÿ

ýôôåêòèâíîñòü êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè — ïðåäìåò áîëüøèõ ñïîðîâ.

Ñèëüíûå ñòîðîíû êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè
Áîëüøèíñòâî ýêîíîìèñòîâ ðàññìàòðèâàþò êðåäèòíî-äåíåæíóþ ïîëè-

òèêó â êà÷åñòâå íåîòúåìëåìîé ÷àñòè íàøåé íàöèîíàëüíîé ñòàáèëèçàöè-
îííîé ïîëèòèêè. Äåéñòâèòåëüíî, â ïîëüçó êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè
ìîæíî ïðèâåñòè íåñêîëüêî êîíêðåòíûõ äîâîäîâ.

1. Áûñòðîòà è ãèáêîñòü. Ïî ñðàâíåíèþ ñ ôèñêàëüíîé ïîëèòèêîé êðå-
äèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà ìîæåò áûñòðî ìåíÿòüñÿ. Ìû çíàåì, ÷òî ïðèìå-
íåíèå ñîîòâåòñòâóþùåé ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè ìîæåò áûòü íàäîëãî îòñðî-
÷åíî èç-çà îáñóæäåíèé â êîíãðåññå. Èíà÷å îáñòîèò äåëî ñ êðåäèòíî-äå-
íåæíîé ïîëèòèêîé. Êîìèòåò îòêðûòîãî ðûíêà Ñîâåòà Ôåäåðàëüíîé ðå-
çåðâíîé ñèñòåìû áóêâàëüíî åæåäíåâíî ïðèíèìàåò ðåøåíèÿ î ïîêóïêå è
ïðîäàæå öåííûõ áóìàã è òåì ñàìûì âëèÿåò íà äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå è
ïðîöåíòíóþ ñòàâêó.

2. Èçîëÿöèÿ îò ïîëèòè÷åñêîãî äàâëåíèÿ. ×ëåíû Ñîâåòà Ôåäåðàëüíîé
ðåçåðâíîé ñèñòåìû íàçíà÷àþòñÿ íà 14-ëåòíèé ñðîê. Ïîýòîìó ÷ëåíû Ñîâå-
òà íå ïîäâåðæåíû ñèëüíîìó äàâëåíèþ ñî ñòîðîíû ëîááè è íå îïàñàþòñÿ
çà ñâîè ïîñòû. Ñîâåòó, òàêèì îáðàçîì, ëåã÷å, ÷åì êîíãðåññó, ïðîâîäèòü
ïîëèòè÷åñêè íåïîïóëÿðíûå ìåðîïðèÿòèÿ, êîòîðûå íåîáõîäèìû äëÿ îçäî-
ðîâëåíèÿ ýêîíîìèêè â äëèòåëüíîé ïåðñïåêòèâå. Êðîìå òîãî, ïî ñâîåé
ïðèðîäå êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà ìÿã÷å è êîíñåðâàòèâíåå â ïîëèòè-
÷åñêîì îòíîøåíèè, ÷åì ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà. Èçìåíåíèÿ â ãîñóäàðñò-
âåííûõ ðàñõîäàõ íåïîñðåäñòâåííî âëèÿþò íà ðàñïðåäåëåíèå ðåñóðñîâ, à
íàëîãîâûå èçìåíåíèÿ, áåç ñîìíåíèÿ, ìîãóò èìåòü äàëåêî èäóùèå ïîëèòè-
÷åñêèå ïîñëåäñòâèÿ. Êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà, íàîáîðîò, äåéñòâóåò
òîíüøå è ïîòîìó ïðåäñòàâëÿåòñÿ áîëåå ïðèåìëåìîé â ïîëèòè÷åñêîì îò-
íîøåíèè.
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3. Ìîíåòàðèçì. Õîòÿ áîëüøèíñòâî ýêîíîìèñòîâ ñ÷èòàþò êàê ôèñêàëü-
íóþ, òàê è êðåäèòíî-äåíåæíóþ ïîëèòèêó äåéñòâåííûìè èíñòðóìåíòàìè
ñòàáèëèçàöèè, ñóùåñòâóåò ãðóïïà óâàæàåìûõ ýêîíîìèñòîâ — íàçûâàåìûõ
ìîíåòàðèñòàìè, — êîòîðûå ïîëàãàþò, ÷òî èçìåíåíèå äåíåæíîãî ïðåäëî-
æåíèÿ — êëþ÷åâîé ôàêòîð îïðåäåëåíèÿ óðîâíÿ ýêîíîìè÷åñêîé àêòèâíî-
ñòè è ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà îòíîñèòåëüíî íåýôôåêòèâíà.

Íåäîñòàòêè è ïðîáëåìû
Îäíàêî íåîáõîäèìî ïðèçíàòü, ÷òî êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà ñòðà-

äàåò îïðåäåëåííîé îãðàíè÷åííîñòüþ è â ðåàëüíîé äåéñòâèòåëüíîñòè ñòàë-
êèâàåòñÿ ñ ðÿäîì ñëîæíîñòåé.

1. Öèêëè÷åñêàÿ àñèììåòðèÿ. Ïîëèòèêà äîðîãèõ äåíåã, åñëè ïðîâîäèòü
åå äîñòàòî÷íî ýíåðãè÷íî, äåéñòâèòåëüíî ñïîñîáíà ïîíèçèòü ðåçåðâû êîì-
ìåð÷åñêèõ áàíêîâ äî òî÷êè, â êîòîðîé áàíêè âûíóæäåíû îãðàíè÷èòü îáú-
åì êðåäèòîâ. Ýòî îçíà÷àåò îãðàíè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã. Íî ïîëèòèêà
äåøåâûõ äåíåã ñòàëêèâàåòñÿ ñ ïðîáëåìîé, âûðàæåííîé ïîñëîâèöåé: «Âû
ìîæåòå ïîäâåñòè êîíÿ ê âîäå, íî íå ìîæåòå çàñòàâèòü åãî ïèòü». Ïîëèòè-
êà äåøåâûõ äåíåã ìîæåò îáåñïå÷èòü êîììåð÷åñêèì áàíêàì íåîáõîäèìûå
ðåçåðâû, òî åñòü âîçìîæíîñòü ïðåäîñòàâëÿòü ññóäû. Îäíàêî îíà íå â ñî-
ñòîÿíèè ãàðàíòèðîâàòü, ÷òî áàíêè äåéñòâèòåëüíî âûäàäóò ññóäû è ïðåä-
ëîæåíèå äåíåã óâåëè÷èòñÿ. Åñëè ñòðåìÿùèåñÿ ê îáëàäàíèþ ëèêâèäíîñòüþ
êîììåð÷åñêèå áàíêè íå æåëàþò ïðåäîñòàâëÿòü êðåäèò, óñèëèÿ Ñîâåòà
óïðàâëÿþùèõ ïî ïðîâåäåíèþ ïîëèòèêè äåøåâûõ äåíåã îêàæóòñÿ ìàëîýô-
ôåêòèâíûìè. Íàñåëåíèå òîæå ìîæåò ñîðâàòü íàìåðåíèÿ Ôåäåðàëüíîé
ðåçåðâíîé ñèñòåìû, ðåøèâ íå áðàòü èçáûòî÷íûå ðåçåðâû â ññóäó. Êðîìå
òîãî, äåíüãè, êîòîðûå ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè íàïðàâëÿþò â ýêî-
íîìèêó, ïîêóïàÿ ó íàñåëåíèÿ îáëèãàöèè, ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ íàñåëåíè-
åì äëÿ ïîãàøåíèÿ èìåþùèõñÿ ññóä.

Óòî÷íåíèå. Ýòà öèêëè÷åñêàÿ àñèììåòðèÿ ÿâëÿåòñÿ ñåðüåçíîé ïîìåõîé
êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêå ëèøü âî âðåìÿ ãëóáîêîé äåïðåññèè. Â áîëåå
íîðìàëüíûå ïåðèîäû ïîâûøåíèå èçáûòî÷íûõ ðåçåðâîâ âåäåò ê ïðåäîñ-
òàâëåíèþ äîïîëíèòåëüíûõ êðåäèòîâ è òåì ñàìûì ê óâåëè÷åíèþ äåíåæ-
íîãî ïðåäëîæåíèÿ.

2. Èçìåíåíèå ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ äåíåã. Ñ òî÷êè çðåíèÿ äåíåæíîãî îá-
ðàùåíèÿ îáùèå ðàñõîäû ìîãóò ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê äåíåæíîå ïðåäëîæå-
íèå, óìíîæåííîå íà ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã, òî åñòü íà òàêîå ÷èñëî ðàç,
êîòîðîå îáû÷íûé äîëëàð òðàòèòñÿ íà òîâàðû è óñëóãè â òå÷åíèå ãîäà.
Ñëåäîâàòåëüíî, åñëè äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå — 150 ìëðä. äîë., òî îáùèå
ðàñõîäû ñîñòàâÿò 600 ìëðä. äîë. ïðè ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ äåíåã, ðàâíîé 4,
è òîëüêî 450 ìëðä. äîë. ïðè ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ äåíåã, ðàâíîé 3.

Õîòÿ ïðîáëåìà ÿâëÿåòñÿ îáúåêòîì äèñêóññèè, íåêîòîðûå êåéíñèàíöû
ñ÷èòàþò, ÷òî ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã èìååò òåíäåíöèþ ìåíÿòüñÿ â íà-
ïðàâëåíèè, ïðîòèâîïîëîæíîì ïðåäëîæåíèþ äåíåã, òåì ñàìûì òîðìîçÿ
èëè ëèêâèäèðóÿ èçìåíåíèÿ â ïðåäëîæåíèè äåíåã, âûçâàííûå ïîëèòèêîé.
Èíà÷å ãîâîðÿ, âî âðåìÿ èíôëÿöèè, êîãäà ïðåäëîæåíèå äåíåã îãðàíè÷èâà-
åòñÿ ïîëèòèêîé, ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã ñêëîííà ê âîçðàñòàíèþ. È
íàîáîðîò, êîãäà ïðèíèìàþòñÿ ïîëèòè÷åñêèå ìåðû äëÿ óâåëè÷åíèÿ ïðåä-
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ëîæåíèÿ äåíåã â ïåðèîä ñïàäà, ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã ìîæåò âåñüìà
âåðîÿòíî óïàñòü.

Îòìåòèì, ÷òî ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã ìîæåò âåñòè ñåáÿ òàêèì îáðà-
çîì èç-çà ñïðîñà íà äåíüãè ñî ñòîðîíû àêòèâîâ. Ìû çíàåì, ÷òî ïîëèòèêà
äåøåâûõ äåíåã, íàïðèìåð, âûçûâàåò óâåëè÷åíèå ïðåäëîæåíèÿ äåíåã ïî
îòíîøåíèþ ê ñïðîñó íà íèõ è, òàêèì îáðàçîì, — ïîíèæåíèå ïðîöåíòíîé
ñòàâêè (ðèñ. 8.2à). Íî òåïåðü, êîãäà ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà — âìåíåííûå èç-
äåðæêè âëàäåíèÿ äåíüãàìè â êà÷åñòâå àêòèâîâ — ïîíèçèëàñü, íàñåëåíèå
áóäåò äåðæàòü áîëüøåå êîëè÷åñòâî äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ýòî çíà÷èò, ÷òî
äîëëàðû áóäóò ïåðåõîäèòü èç ðóê â ðóêè — îò äîìîõîçÿéñòâ ê ïðåäïðè-
ÿòèÿì è îáðàòíî — ìåíåå áûñòðî. Èñïîëüçóÿ ñïåöèàëüíóþ òåðìèíîëîãèþ,
ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã ïîíèçèëàñü. Ïðè îáðàòíîì õîäå ñîáûòèé ïîëè-
òèêà äîðîãèõ äåíåã âûçîâåò, âåðîÿòíî, óâåëè÷åíèå ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ
äåíåã.

3. Âëèÿíèå èíâåñòèöèé. Íåêîòîðûå ýêîíîìèñòû ñîìíåâàþòñÿ, ÷òî êðå-
äèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà ñòîëü ñèëüíî âîçäåéñòâóåò íà èíâåñòèöèè, êàê
èçîáðàæåíî íà ðèñ. 8.2. Êàê óæå îòìå÷àëîñü, ñî÷åòàíèå îòíîñèòåëüíî ïî-
ëîãîé êðèâîé ñïðîñà íà äåíüãè ñ îòíîñèòåëüíî êðóòîé êðèâîé ñïðîñà íà
èíâåñòèöèè îçíà÷àåò, ÷òî äàííîå èçìåíåíèå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ íå
âûçîâåò î÷åíü áîëüøîãî èçìåíåíèÿ èíâåñòèöèé è, ñëåäîâàòåëüíî, áîëü-
øîãî èçìåíåíèÿ â ðàâíîâåñíîì ×ÍÏ (ðèñ. 8.2). Êðîìå òîãî, äåéñòâèå
êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè ìîæåò îñëîæíèòüñÿ è äàæå âðåìåííî çà-
òîðìîçèòüñÿ â ðåçóëüòàòå íåáëàãîïðèÿòíûõ èçìåíåíèé ðàñïîëîæåíèÿ êðè-
âîé ñïðîñà íà èíâåñòèöèè. Íàïðèìåð, ïîëèòèêà äîðîãèõ äåíåã, íàïðàâ-
ëåííàÿ íà ïîâûøåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, ìîæåò îêàçûâàòü ñëàáîå âîç-
äåéñòâèå íà èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû, åñëè îäíîâðåìåííî êðèâàÿ ñïðîñà
íà èíâåñòèöèè, âñëåäñòâèå äåëîâîãî îïòèìèçìà, òåõíîëîãè÷åñêîãî ïðî-
ãðåññà èëè îæèäàíèÿ â áóäóùåì áîëåå âûñîêèõ öåí íà êàïèòàë, ñìåùàåò-
ñÿ âïðàâî (ðèñ. 8.2á). Â òàêèõ óñëîâèÿõ äëÿ ýôôåêòèâíîãî ñîêðàùåíèÿ
ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà äîëæíà ïîäíÿòü ïðî-
öåíòíûå ñòàâêè ÷ðåçâû÷àéíî âûñîêî. È íàîáîðîò, ñåðüåçíûé ñïàä ìîæåò
ïîäîðâàòü äîâåðèå ê ïðåäïðèíèìàòåëüñòâó, ðåçêî ñìåñòèòü êðèâóþ ñïðîñà
íà èíâåñòèöèè âëåâî è òåì ñàìûì ñâåñòè íà íåò ïîëèòèêó äåøåâûõ äåíåã.

Äèëåììà öåëåé
Ýòî âåäåò íàñ ê îäíîé èç ñàìûõ ñëîæíûõ ïðîáëåì êðåäèòíî-äåíåæíîé

ïîëèòèêè. ×òî äîëæíà ñòðåìèòüñÿ êîíòðîëèðîâàòü Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ
ñèñòåìà — äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå èëè ïðîöåíòíóþ ñòàâêó? Ýòà äèëåììà
öåëåé âîçíèêàåò â ñèëó òîãî, ÷òî ðóêîâîäÿùèå êðåäèòíî-äåíåæíûå ó÷ðå-
æäåíèÿ íå ìîãóò ñòàáèëèçèðîâàòü òî è äðóãîå îäíîâðåìåííî.

Äèëåììà ïîëèòèêè. Äëÿ óÿñíåíèÿ ýòîé äèëåììû âíîâü îáðàòèìñÿ ê
äèàãðàììå äåíåæíîãî ðûíêà íà ðèñ. 8.2à. Äîïóñòèì, ÷òî öåëü ïîëèòèêè
Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû ñîñòîèò â ñòàáèëèçàöèè ïðîöåíòíîé
ñòàâêè, ïîñêîëüêó êîëåáàíèÿ ïðîöåíòíîé ñòàâêè äåñòàáèëèçèðóþò èíâå-
ñòèöèîííûå ðàñõîäû è, âîçäåéñòâóÿ ÷åðåç ìóëüòèïëèêàòîð äîõîäîâ, äåñòà-
áèëèçèðóþò ýêîíîìèêó. Ïðåäñòàâèì òåïåðü, ÷òî â ðåçóëüòàòå ðîñòà ýêî-
íîìèêè óâåëè÷èâàåòñÿ ÂÍÏ, êîòîðûé, â ñâîþ î÷åðåäü, óâåëè÷èâàåò ñïðîñ
íà äåíüãè äëÿ ñäåëîê è, ñëåäîâàòåëüíî, îáùèé ñïðîñ íà äåíüãè. Â ðåçóëü-
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òàòå ðàâíîâåñíàÿ ñòàâêà ïðîöåíòà ïîäíèìåòñÿ. Äëÿ ñòàáèëèçàöèè ïðî-
öåíòíîé ñòàâêè — òî åñòü ñíèæåíèÿ åå äî ïåðâîíà÷àëüíîãî óðîâíÿ —
Ñîâåò óïðàâëÿþùèõ îáÿçàí óâåëè÷èòü ïðåäëîæåíèå äåíåã. Íî ýòî ìîæåò
ïðåâðàòèòü çäîðîâûé ïîäúåì â èíôëÿöèîííûé áóì, êîòîðûé Ôåäåðàëüíàÿ
ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà ñòðåìèòñÿ ïðåäîòâðàòèòü.

Àíàëîãè÷íûé ñöåíàðèé ïðèìåíèì è ê ñïàäó. Ñ ïàäåíèåì ÂÍÏ ïàäàåò
ñïðîñ íà äåíüãè è ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïðè óñëîâèè, ÷òî ïðåäëîæåíèå äå-
íåã íå èçìåíèëîñü. Íî ÷òîáû ïðåäîòâðàòèòü ïàäåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê,
Ñîâåò äîëæåí ñîêðàòèòü äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå. Óìåíüøåíèå ïðåäëîæå-
íèÿ äåíåã ñïîñîáñòâóåò äàëüíåéøåìó ñîêðàùåíèþ ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ è
óñèëèâàåò ñïàä.

×òî ïðîèñõîäèò, åñëè öåëüþ ïîëèòèêè Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòå-
ìû ÿâëÿåòñÿ äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå, à íå ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà? Â òàêîì
ñëó÷àå Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà äîëæíà ìèðèòüñÿ ñ êîëåáàíèÿìè
ïðîöåíòíîé ñòàâêè, êîòîðûå ñïîñîáñòâóþò íåñòàáèëüíîñòè ýêîíîìèêè.
Óïðîùåííîå îáúÿñíåíèå: âîçüìåì ðèñ. 8.2à è ïðåäïîëîæèì, ÷òî Ôåäå-
ðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà äîñòèãëà æåëàåìîé öåëè, óñòàíîâèâ äåíåæíîå
ïðåäëîæåíèå íà óðîâíå 150 ìëðä. äîë. Ìû çíàåì, ÷òî ðîñò ÂÍÏ óâåëè÷è-
âàåò ñïðîñ íà äåíüãè è ïîäíèìàåò ïðîöåíòíóþ ñòàâêó. Ýòî óâåëè÷åíèå
ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïîíèçèò èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû è ïîäàâèò çäîðî-
âûé ðîñò, êîòîðûé èìåë áû ìåñòî â ïðîòèâíîì ñëó÷àå. Ñëåäóåò åùå ðàç
ïîä÷åðêíóòü, ÷òî ðóêîâîäÿùèå êðåäèòíî-äåíåæíûå ó÷ðåæäåíèÿ íå â ñè-
ëàõ îäíîâðåìåííî ñòàáèëèçèðîâàòü äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå è ïðîöåíòíóþ
ñòàâêó.

Íåäàâíÿÿ èñòîðèÿ. Ïîñêîëüêó íåâîçìîæíî îäíîâðåìåííî ñòàáèëèçèðî-
âàòü ïðîöåíòíóþ ñòàâêó è äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå, ñóùåñòâóþò ðàñõîæäå-
íèÿ îòíîñèòåëüíî òîãî, êàêàÿ èç öåëåé ïðåäïî÷òèòåëüíåå. Íà ïðîòÿæåíèè
çíà÷èòåëüíîãî ïåðèîäà ïîñëå âòîðîé ìèðîâîé âîéíû Ôåäåðàëüíàÿ ðå-
çåðâíàÿ ñèñòåìà äåëàëà óïîð íà ñòàáèëèçàöèþ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Íî â
êîíöå 60-õ è 70-õ ãîäîâ òàêàÿ êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà ïîäâåðãàëàñü
ñåðüåçíîé êðèòèêå, òàê êàê ñ÷èòàëîñü, ÷òî îíà ñîäåéñòâóåò èíôëÿöèè,
êîòîðàÿ ïðèîáðåëà ðàçìàõ â òî âðåìÿ. Êðèòèêè óòâåðæäàëè, ÷òî, ïî ìåðå
òîãî êàê âûçâàííûé èíôëÿöèåé ðîñò íîìèíàëüíîãî ÂÍÏ óâåëè÷èâàë
ñïðîñ íà äåíüãè è ïðîöåíòíûå ñòàâêè, Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà
ïðåäïðèíèìàëà äåéñòâèÿ ïî ðàñøèðåíèþ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ ñ öå-
ëüþ âîñïðåïÿòñòâîâàòü ïîäúåìó ïðîöåíòíîé ñòàâêè. Íî ðàñøèðåíèå äå-
íåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ ÿêîáû ïèòàëî äàëüíåéøèé ðîñò óðîâíÿ öåí, âûçû-
âàÿ ïîâòîðåíèå âñåãî ïðîöåññà. Äðóãèìè ñëîâàìè, ñ÷èòàëîñü, ÷òî êðåäèò-
íî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà èìååò èíôëÿöèîííûé óêëîí.

Íà ýòîì îñíîâàíèè â îêòÿáðå 1979 ã. â êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêå
ïðîèçîøëà âàæíàÿ ïåðåìåíà. Ñîâåò óïðàâëÿþùèõ îáúÿâèë, ÷òî îòíûíå
öåëüþ åãî ïîëèòèêè áóäåò êîíòðîëü äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ, äîïóñêàþ-
ùèé êîëåáàíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â ãîðàçäî áîëåå øèðîêèõ ïðåäåëàõ.
Òàêàÿ ïîëèòèêà ïðåîáëàäàëà íà ïðîòÿæåíèè òðåõ ëåò è óñïåøíî ïðåðâàëà
ïðîöåññ ïîâòîðíîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ, îïèñàííûé âûøå. Íî ïðè ýòîì
ïðîöåíòíûå ñòàâêè áûëè ïîäâåðæåíû ñóùåñòâåííûì êîëåáàíèÿì, à âìå-
ñòå ñ íèìè — ðåàëüíûé ÂÍÏ è çàíÿòîñòü.
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Â îêòÿáðå 1982 ã. ïðîèçîøëî äðóãîå âàæíîå èçìåíåíèå â ïîëèòèêå —
Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà çàíÿëà áîëåå ïðàãìàòè÷íóþ, óìåðåííóþ
ïîçèöèþ, ñîãëàñíî êîòîðîé îïðåäåëåííîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ êàê ïðî-
öåíòíûì ñòàâêàì, òàê è äåíåæíîìó ïðåäëîæåíèþ, íî ÿâíîå ïðåäïî÷òåíèå
íå îòäàåòñÿ íè îäíîé èç öåëåé. Ýòî áûë áîëåå ãèáêèé ïîäõîä. Îí ïðî-
ÿâèëñÿ, íàïðèìåð, ïîñëå êðàõà ôîíäîâîé áèðæè â îêòÿáðå 1987 ã., êîãäà
Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà áûñòðî ñíàáäèëà áàíêîâñêóþ ñèñòåìó
çíà÷èòåëüíûì êîëè÷åñòâîì ðåçåðâîâ, ñ òåì ÷òîáû ñïîñîáñòâîâàòü óäîâëå-
òâîðåíèþ íåîòëîæíûõ ïîòðåáíîñòåé ôèíàíñèñòîâ è ïðåäîòâðàòèòü âîç-
ìîæíîå óìåíüøåíèå ðàñõîäîâ ïîòðåáèòåëåé è ïðåäïðèÿòèé. Òàêîå äåíåæ-
íîå âëèâàíèå ñîñòîÿëîñü, íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ýêîíîìèêà ïðèáëèæàëàñü ê
ïîëíîé çàíÿòîñòè.

Êðîìå òîãî, íåäàâíî Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà ïðîäåìîíñòðèðî-
âàëà ãèáêîñòü â îïðåäåëåíèè æåñòîêîñòè èëè ìÿãêîñòè ñâîåé êðåäèòíî-
äåíåæíîé ïîëèòèêè. Â 80-å ãîäû ñáåðåãàòåëüíûå ó÷ðåæäåíèÿ è áàíêè ñîç-
äàëè ïðèíîñÿùèå ïðîöåíò ÷åêîâûå äåïîçèòû, êîòîðûå âêëþ÷åíû â Ì11.
Íî ïåðåâîä ôîíäîâ ñ íå÷åêîâûõ âêëàäîâ, òî åñòü ñ Ì2 è Ì3, íà ýòîò ïðè-
íîñÿùèé ïðîöåíò ñ÷åò ïðèâåë ê ðàçäóâàíèþ Ì1. Ïîñêîëüêó ëþäè èñïîëü-
çîâàëè ÷àñòü Ì1 ñêîðåå äëÿ ñáåðåæåíèé, ÷åì äëÿ ñäåëîê, âçàèìîñâÿçü ìå-
æäó èçìåíåíèÿìè â Ì1 è èçìåíåíèÿìè â íîìèíàëüíîì ×ÍÏ îêàçàëàñü
ñåðüåçíî ïîäîðâàííîé. Ïîýòîìó Ì1 ñòàëî ìåíåå çíà÷èìîé öåëüþ êðåäèò-
íî-äåíåæíîé ïîëèòèêè. Â 1988 ã. Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà ïðè âû-
áîðå îáúåêòîâ âîçäåéñòâèÿ äëÿ óâåëè÷åíèÿ ðîñòà äåíåæíîé ìàññû ïåðåíå-
ñëà öåíòð âíèìàíèÿ ñ Ì1 íà Ì2 è Ì3.

Êîðî÷å ãîâîðÿ, â ïîñëåäíåå âðåìÿ ïîëèòèêà Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé
ñèñòåìû, áåç ñîìíåíèÿ, èìååò õàðàêòåð «èãðû ïî ñëóõó». Äîêàæåò ëè òà-
êîé ïîäõîä ê êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêå áîëüøóþ ýôôåêòèâíîñòü ïî
ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ïîäõîäàìè, ïîêà íåÿñíî.

Êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà è ìåæäóíàðîäíàÿ ýêîíîìèêà
Ñâÿçè ìåæäó íàðîäíûìè õîçÿéñòâàìè ðàçëè÷íûõ ñòðàí ìèðà óñëîæíÿ-

þò âíóòðåííþþ ôèñêàëüíóþ ïîëèòèêó. Òî æå ñàìîå ìîæíî ñêàçàòü è î
êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêå.

Ýôôåêò ÷èñòîãî ýêñïîðòà. Ýêñïàíñèîíèñòñêàÿ (äåôèöèòíàÿ) ôèñêàëü-
íàÿ ïîëèòèêà óâåëè÷èâàåò ñïðîñ íà äåíüãè è ïîäíèìàåò ïðîöåíòíóþ
ñòàâêó âíóòðè ñòðàíû. Ïîâûøåíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè óâåëè÷èâàåò èíî-

                                          
1 Ïðåäëîæåíèå äåíåã – Ì1=íàëè÷íîñòü, ò. å. ìåòàëëè÷åñêèå è áóìàæíûå äåíü-

ãè, íàõîäÿùèåñÿ â îáðàùåíèè, + ÷åêîâûå âêëàäû, ò. å. âêëàäû â êîììåð÷åñêèõ
áàíêàõ, ðàçëè÷íûõ ñáåðêàññàõ èëè â ñáåðåãàòåëüíûõ ó÷ðåæäåíèÿõ, íà êîòîðûå
ìîãóò áûòü âûïèñàíû ÷åêè.

Ì2 – ïî÷òè äåíüãè. Ýòî îïðåäåëåííûå âûñîêîëèêâèäíûå ôèíàíñîâûå àêòèâû
(áåñ÷åêîâûå ñáåðåãàòåëüíûå ñ÷åòà, ñðî÷íûå âêëàäû è êðàòêîñðî÷íûå ãîñóäàðñò-
âåííûå öåííûå áóìàãè, êîòîðûå õîòÿ è íå ôóíêöèîíèðóþò íåïîñðåäñòâåííî êàê
ñðåäñòâî îáðàùåíèÿ, íî ìîãóò ëåãêî è áåç ðèñêà ôèíàíñîâûõ ïîòåðü ïåðåâîäèòüñÿ
â íàëè÷íîñòü èëè ÷åêîâûå ñ÷åòà.

Ì2=Ì1+áåñ÷åêîâûå ñáåðåãàòåëüíûå ñ÷åòà + ìåëêèå âêëàäû.
Ì3 – êðóïíûå ñðî÷íûå âêëàäû, êîòîðûìè îáû÷íî âëàäåþò ïðåäïðèÿòèÿ â

ôîðìå äåïîçèòíûõ ñåðòèôèêàòîâ, ëåãêî îáðàùàþòñÿ â ÷åêîâûå âêëàäû.
Ì3=Ì2+êðóïíûå äåíåæíûå âêëàäû.
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ñòðàííûå ôèíàíñîâûå èíâåñòèöèè â Ñîåäèíåííûå Øòàòû, óñèëèâàåò
ñïðîñ íà äîëëàðû íà èíîñòðàííîì âàëþòíîì ðûíêå è ïîäíèìàåò ìåæäó-
íàðîäíóþ öåíó äîëëàðà. Ïîâûøåíèå ñòîèìîñòè âàëþòû âåäåò ê ïîíèæå-
íèþ ÷èñòîãî ýêñïîðòà è, ñëåäîâàòåëüíî, îñëàáëÿåò âîçäåéñòâèå ôèñêàëü-
íîé ïîëèòèêè.

Èìååò ëè ïîëèòèêà äåøåâûõ äåíåã ïîäîáíûé ýôôåêò? Êàê ïîêàçàíî â
êîëîíêå 1 òàáë. 8.4, îòâåò íà ýòîò âîïðîñ îòðèöàòåëüíûé. Ïîëèòèêà äåøå-
âûõ äåíåã, èëè ýêñïàíñèîíèñòñêàÿ ïîëèòèêà, íàïðàâëåííàÿ íà îñëàáëåíèå
ñïàäà, äåéñòâèòåëüíî èìååò ýôôåêò ÷èñòîãî ýêñïîðòà, íî íàïðàâëåíèå
âîçäåéñòâèÿ åãî ïðÿìî ïðîòèâîïîëîæíî òîìó, êîòîðîå ïðîèñõîäèò ïðè
ýêñïàíñèîíèñòñêîé ôèñêàëüíîé ïîëèòèêå. Ïîëèòèêà äåøåâûõ äåíåã
óìåíüøàåò ïðîöåíòíóþ ñòàâêó âíóòðè ñòðàíû, à íå ïîäíèìàåò åå. Ïîíè-
æåíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè óìåíüøàåò ïðèòîê ôèíàíñîâîãî êàïèòàëà â
Ñîåäèíåííûå Øòàòû. Ñëåäîâàòåëüíî, ñïðîñ íà äîëëàðû íà èíîñòðàííûõ
âàëþòíûõ ðûíêàõ ïàäàåò, âûçûâàÿ îáåñöåíèâàíèå ñòîèìîñòè äîëëàðà.
Ïðîùå ãîâîðÿ, ïîòðåáóåòñÿ áîëüøå äîëëàðîâ äëÿ ïîêóïêè, ñêàæåì, éåíû
èëè ôðàíêà. Ýòî çíà÷èò, ÷òî çàãðàíè÷íûå òîâàðû ñòàëè äîðîæå äëÿ àìå-
ðèêàíöåâ è, íàîáîðîò, àìåðèêàíñêèå òîâàðû ñòàëè äåøåâëå äëÿ èíîñòðàí-
öåâ. ×òî â ðåçóëüòàòå? Íàø èìïîðò ñîêðàòèòñÿ, à ýêñïîðò ðàñøèðèòñÿ,
èëè, èíà÷å ãîâîðÿ, íàø ÷èñòûé ýêñïîðò âîçðàñòåò. Â ðåçóëüòàòå ñîâîêóï-
íûå ðàñõîäû è ðàâíîâåñíûé ×ÍÏ â Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ óâåëè÷àòñÿ.

Âûâîä: â îòëè÷èå îò ýêñïàíñèîíèñòñêîé ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè, êîòî-
ðàÿ ïîíèæàåò ÷èñòûé ýêñïîðò, ïîëèòèêà äåøåâûõ äåíåã óâåëè÷èâàåò ÷èñ-
òûé ýêñïîðò. Âûçâàííûå èçìåíåíèÿìè ïðîöåíòíîé ñòàâêè â Ñîåäèíåííûõ
Øòàòàõ, ïîòîêè ìåæäóíàðîäíîãî ôèíàíñîâîãî êàïèòàëà óñèëèâàþò êðå-
äèòíî-äåíåæíóþ ïîëèòèêó âíóòðè ñòðàíû. Â ñâÿçè ñ ýòèì âàì ñëåäóåò
ïðîäåëàòü ñàìèì àíàëèç 2-é êîëîíêè òàáë. 8.4.

Òàáëèöà 8.4. Êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà è ýôôåêò ÷èñòîãî ýêñïîðòà.

(1) Ïîëèòèêà äåøåâûõ äåíåã (2) Ïîëèòèêà äîðîãèõ äåíåã
Ïðîáëåìà: ñïàä, ìåäëåííûé ðîñò Ïðîáëåìà: èíôëÿöèÿ
Áîëåå íèçêàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà Áîëåå âûñîêàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà
Ñîêðàòèâøèéñÿ ñïðîñ íà äîëëàðû
çà ãðàíèöåé

Âîçðîñøèé ñïðîñ íà äîëëàðû çà
ãðàíèöåé

Äîëëàð îáåñöåíèâàåòñÿ Ñòîèìîñòü äîëëàðà ïîâûøàåòñÿ
×èñòûé ýêñïîðò ðàñøèðÿåòñÿ
(ðàñøèðÿåòñÿ ñîâîêóïíûé ñïðîñ)

×èñòûé ýêñïîðò ñîêðàùàåòñÿ
(ñîêðàùàåòñÿ ñîâîêóïíûé ñïðîñ)

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ñòàáèëüíîñòü è òîðãîâûé áàëàíñ. Òåïåðü âåðíåìñÿ
ê òàáë. 8.4 è ïðåäïîëîæèì, ÷òî ïîìèìî âíóòðåííåé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
ñòàáèëüíîñòè âàæíîé çàäà÷åé ñ÷èòàåòñÿ äîñòèæåíèå Ñîåäèíåííûìè Øòà-
òàìè äîëëàðîâîãî áàëàíñà ìåæäó èõ ýêñïîðòîì è èìïîðòîì, òî åñòü áà-
ëàíñà ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëè.

Âíîâü ðàññìîòðèì 1-þ êîëîíêó òàáë. 8.4, íî ïðåäïîëîæèì òåïåðü, ÷òî
Ñîåäèíåííûå Øòàòû èìåþò î÷åíü áîëüøîé äåôèöèò áàëàíñà ìåæäóíà-
ðîäíîé òîðãîâëè, êîòîðûé îçíà÷àåò ñóùåñòâåííîå ïðåâûøåíèå èìïîðòà
íàä ýêñïîðòîì. Ïðîñëåäèâ öåïü ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííûõ ñâÿçåé â êîëîíêå
1, ìû îáíàðóæèì, ÷òî ïîëèòèêà äåøåâûõ äåíåã ïîíèæàåò ìåæäóíàðîäíóþ



147

ñòîèìîñòü äîëëàðà äî óðîâíÿ, ïðè êîòîðîì ýêñïîðò ðàñøèðÿåòñÿ, à èì-
ïîðò ñóæàåòñÿ. Ýòî óâåëè÷åíèå ïîïðàâèò äåôèöèò òîðãîâîãî áàëàíñà, êî-
òîðûé, êàê ìû ïðåäïîëîæèëè, ñóùåñòâîâàë ïåðâîíà÷àëüíî.

Âûâîä: Ïîëèòèêà äåøåâûõ äåíåã, êîòîðàÿ ïðèìåíÿåòñÿ äëÿ ñìÿã÷åíèÿ
áåçðàáîòèöû è óñêîðåíèÿ âÿëîãî ðîñòà, ñîâìåñòèìà ñ çàäà÷åé êîððåêòèðîâêè
äåôèöèòà òîðãîâîãî áàëàíñà. Íàîáîðîò, åñëè èçíà÷àëüíî ýêñïîðò çíà÷è-
òåëüíî ïðåâûøàë èìïîðò, òî åñòü Ñîåäèíåííûå Øòàòû èìåëè áîëüøîå
àêòèâíîå ñàëüäî òîðãîâîãî áàëàíñà, — ïîëèòèêà äåøåâûõ äåíåã óâåëè÷è-
âàåò àêòèâíîå ñàëüäî.

Òåïåðü ðàññìîòðèì êîëîíêó 2 òàáë. 8.4 è ïðåäïîëîæèì åùå ðàç, ÷òî
âíà÷àëå Ñîåäèíåííûå Øòàòû îáëàäàëè áîëüøèì äåôèöèòîì òîðãîâîãî
áàëàíñà. Îáðàòèâøèñü ê ïîëèòèêå äîðîãèõ äåíåã äëÿ îãðàíè÷åíèÿ èíôëÿ-
öèè, ìû îáíàðóæèì, ÷òî ÷èñòûé ýêñïîðò ñîêðàòèòñÿ, èëè, äðóãèìè ñëî-
âàìè, ýêñïîðò óìåíüøèòñÿ, à èìïîðò óâåëè÷èòñÿ. Ýòî, êîíå÷íî, îçíà÷àåò
ðîñò òîðãîâîãî äåôèöèòà.

Âûâîä: Ïîëèòèêà äîðîãèõ äåíåã, ïðîâîäèìàÿ äëÿ ñìÿã÷åíèÿ èíôëÿöèè,
ïðîòèâîðå÷èò çàäà÷å êîððåêòèðîâêè äåôèöèòà òîðãîâîãî áàëàíñà. Åñëè
íàøà èçíà÷àëüíàÿ ïðîáëåìà ñîñòîÿëà â àêòèâíîì ñàëüäî òîðãîâëè, ïîëè-
òèêà äîðîãèõ äåíåã ïðèâåäåò ê ëèêâèäàöèè ýòîãî àêòèâíîãî ñàëüäî.

Òàêèì îáðàçîì, ìû âèäèì, ÷òî ïîëèòèêà äåøåâûõ äåíåã îáëåã÷àåò
òîðãîâûé äåôèöèò è îòÿãîùàåò ïðîáëåìó àêòèâíîãî ñàëüäî òîðãîâëè.
Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì ïîëèòèêà äîðîãèõ äåíåã îáëåã÷àåò ïðîáëåìó àêòèâ-
íîãî ñàëüäî òîðãîâëè è îòÿãîùàåò òîðãîâûé äåôèöèò. Äåëî â òîì, ÷òî ïðè
îïðåäåëåííîì ñòå÷åíèè îáñòîÿòåëüñòâ âîçíèêàåò êîíôëèêò, èëè àëüòåðíà-
òèâà, ìåæäó èñïîëüçîâàíèåì êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè äëÿ äîñòèæå-
íèÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëüíîñòè âíóòðè ñòðàíû è óñòàíîâëåíèåì ðàâíî-
âåñèÿ â åå ìåæäóíàðîäíîé òîðãîâëå.

8.6. Êåéíñèàíñêàÿ òåîðèÿ çàíÿòîñòè è ïîëèòèêà
Çäåñü íàñòàëî âðåìÿ ðåçþìèðîâàòü è ñèíòåçèðîâàòü êåéíñèàíñêóþ òåî-

ðèþ çàíÿòîñòè è àññîöèèðóþùóþñÿ ñ íåé ïîëèòèêó ñòàáèëèçàöèè. Ìû
õîòèì óãëóáèòü ïîíèìàíèå òîãî, êàê ìíîãèå àíàëèòè÷åñêèå è ïîëèòè÷å-
ñêèå àñïåêòû ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè ñîåäèíÿþòñÿ âìåñòå. Ðèñ. 8.4
ïðåäñòàâëÿåò èìåííî òó «áîëüøóþ êàðòèíó», êîòîðàÿ íàì òðåáóåòñÿ. Ãëàâ-
íîå äîñòîèíñòâî ýòîé äèàãðàììû ñîñòîèò â òîì, ÷òî îíà ïîêàçûâàåò, êàê
ìíîãèå ïîíÿòèÿ è ïðèíöèïû, êîòîðûå ìû ðàññìîòðåëè, ñîîòíîñÿòñÿ äðóã
ñ äðóãîì è îáðàçóþò òåîðèþ îïðåäåëåíèÿ óðîâíÿ èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ
â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå. Îáðàòèòå âíèìàíèå, ÷òî ôàêòîðû, êîòîðûå ÿâëÿ-
þòñÿ îáúåêòîì ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè èëè íàõîäÿòñÿ ïîä åå ñèëüíûì
âëèÿíèåì, âûäåëåíû êóðñèâîì.

Íàïîìíèì ñóòü ðèñ. 8.4. Åñëè äâèãàòüñÿ ñëåâà íàïðàâî, òî ìû ïðèõî-
äèì ê çàêëþ÷åíèþ î òîì, ÷òî óðîâíè ïðîèçâîäñòâà, çàíÿòîñòè, äîõîäîâ è
öåí íàõîäÿòñÿ â ïðÿìîé çàâèñèìîñòè îò ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ. Ðåøåíèå
ïðåäïðèíèìàòåëüñêèõ ôèðì ïðîèçâîäèòü òîâàðû è, ñëåäîâàòåëüíî, èñ-
ïîëüçîâàòü ðåñóðñû çàâèñèò îò îáùåãî êîëè÷åñòâà äåíåã, ïîòðà÷åííûõ íà
ýòè òîâàðû. ×òîáû ïîíÿòü, ÷òî îïðåäåëÿåò óðîâåíü ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ,
ìû äîëæíû èçó÷èòü ÷åòûðå åãî îñíîâíûõ êîìïîíåíòà.
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Ðèñ. 8.4. Êåéíñèàíñêàÿ òåîðèÿ çàíÿòîñòè è ñòàáèëèçàöèîííàÿ ïîëèòèêà
Íà ýòîì ðèñóíêå îáúåäèíåíû ðàçëè÷íûå êîìïîíåíòû êåéíñèàíñêîé òåîðèè

çàíÿòîñòè è ñòàáèëèçàöèîííîé ïîëèòèêè. Îáðàòèòå âíèìàíèå, ÷òî ôàêòîðû, êîòî-
ðûå ÿâëÿþòñÿ îáúåêòîì ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè èëè íàõîäÿòñÿ ïîä ñå ñèëüíûì
âëèÿíèåì, âûäåëåíû êóðñèâîì.

Ca+In+Xn+G
Àáñîëþòíûé óðîâåíü ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ çàâèñèò îò ïîëîæåíèÿ

êðèâîé ïîòðåáëåíèÿ è óðîâíÿ ÷èñòîãî íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà èëè èìå-
þùèõñÿ äîõîäîâ. Áîëüøèíñòâî ýêîíîìèñòîâ óâåðåíû, ÷òî ãðàôèê ïîòðåá-
ëåíèÿ äîâîëüíî ñòàáèëåí. Ïîýòîìó äîïóñòèìî ñ÷èòàòü, ÷òî àáñîëþòíûé
óðîâåíü ïîòðåáèòåëüñêèõ ðàñõîäîâ îáû÷íî ìåíÿåòñÿ â îòâåò íà èçìåíåíèÿ
â ×ÍÏ, âûçâàííûå êîëåáàíèÿìè äðóãèõ êîìïîíåíòîâ, îïðåäåëÿþùèõ
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óðîâåíü ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ. Êðîìå òîãî, íàêëîí êðèâîé ïîòðåáëåíèÿ,
çàâèñÿùèé îò ÌÐÑ (ïðåäåëüíîé ñêëîííîñòè ê ïîòðåáëåíèþ), èìååò ðå-
øàþùåå çíà÷åíèå â îïðåäåëåíèè ðàçìåðà ìóëüòèïëèêàòîðà.

Èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû — î÷åíü èçìåí÷èâûé êîìïîíåíò ñîâîêóï-
íûõ ðàñõîäîâ, è ïîýòîìó îí ÿâëÿåòñÿ, âåðîÿòíî, ïðè÷èíîé êîëåáàíèé
óðîâíåé ïðîèçâîäñòâà, çàíÿòîñòè è öåí. Îáðàòèòå âíèìàíèå, ÷òî êàê ôèñ-
êàëüíàÿ ïîëèòèêà (îñîáåííî íàëîãè), òàê è êðåäèòíî-äåíåæíàÿ âîçäåéñò-
âóþò íà èíâåñòèöèîííûå ðàñõîäû.

Ìû çíàåì, ÷òî ðàñõîäû íà ÷èñòûé ýêñïîðò îïðåäåëÿþòñÿ âû÷èòàíèåì
îáúåìà èìïîðòà èç îáúåìà ýêñïîðòà. È èìïîðò, è ýêñïîðò èñïûòûâàþò
âëèÿíèå âàëþòíîãî êóðñà, íî íà èìïîðò âëèÿåò óðîâåíü ×ÍÏ ñâîåé ñòðà-
íû, à íà ýêñïîðò — óðîâåíü ×ÍÏ äðóãèõ ñòðàí. Â ñâîþ î÷åðåäü âàëþòíûå
êóðñû çàâèñÿò îò óðîâíÿ öåí è ïðîöåíòíûõ ñòàâîê â ðàçëè÷íûõ ñòðàíàõ.
Âîçäåéñòâóÿ íà óðîâåíü öåí è ïðîöåíòíóþ ñòàâêó â ñòðàíå, âíóòðåííÿÿ
ôèñêàëüíàÿ è êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà âëèÿþò, òàêèì îáðàçîì, íà
âàëþòíûå êóðñû.

Òàêîé êîìïîíåíò ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ, êàê ãîñóäàðñòâåííûå çàêóïêè,
îòëè÷àåòñÿ îò ïîòðåáëåíèÿ èíâåñòèöèé è ÷èñòîãî ýêñïîðòà òåì, ÷òî îí
îïðåäåëÿåòñÿ íåïîñðåäñòâåííî ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêîé. Ðåøåíèÿ
îòíîñèòåëüíî ïîòðåáëåíèÿ, èíâåñòèöèé è ÷èñòîãî ýêñïîðòà ïðèíèìàþòñÿ
â èíòåðåñàõ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ è ïðåäïðèÿòèé. Ðåøåíèÿ æå î ãîñóäàðñò-
âåííûõ ðàñõîäàõ ïðèíèìàþòñÿ, ïî êðàéíåé ìåðå ÷àñòè÷íî, äëÿ ðåàëèçà-
öèè èíòåðåñîâ îáùåñòâà — âûñîêîãî óðîâíÿ ïðîèçâîäñòâà è çàíÿòîñòè, à
òàêæå ñòàáèëüíîãî óðîâíÿ öåí.

Ôèñêàëüíàÿ è êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà
Ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà èñïîëüçóåò èçìåíåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ

è äîõîäîâ îò íàëîãîâ äëÿ èñêëþ÷åíèÿ íåðàâíîâåñíûõ ÿâëåíèé, âûçâàííûõ
ëèáî èíôëÿöèåé, ëèáî ñïàäîì. Ðèñ. 8.4 äîñòàòî÷íî íàãëÿäíî ïîêàçûâàåò
ïîòåíöèàë ñòàáèëèçèðóþùåé ðîëè ãîñóäàðñòâà; ãîñóäàðñòâåííûå ðàñõîäû,
êàê îäèí èç ÷åòûðåõ îñíîâíûõ êîìïîíåíòîâ ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ, íåïî-
ñðåäñòâåííî âîçäåéñòâóþò íà ïðîèçâîäñòâî, çàíÿòîñòü è óðîâåíü öåí. Ñ
äðóãîé ñòîðîíû, íàëîãîâàÿ ïîëèòèêà ïðîâîäèòñÿ îïîñðåäîâàííî ÷åðåç
ïîòðåáèòåëüñêèé è èíâåñòèöèîííûé êîìïîíåíòû ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ1.
Â ÷àñòíîñòè, óìåíüøåíèå íàëîãà íà ëè÷íûé äîõîä âåäåò ê ñìåùåíèþ
ãðàôèêà ïîòðåáëåíèÿ ââåðõ; óâåëè÷åíèå íàëîãà ñìåùàåò åãî âíèç. Ñîêðà-
ùåíèå íàëîãîâ íà ïðèáûëü êîðïîðàöèé èëè äðóãèõ íàëîãîâ íà ïðåäïðè-
íèìàòåëåé óñèëèâàåò îæèäàíèå ïðèáûëè, ñìåùàåò êðèâóþ ñïðîñà íà èí-
âåñòèöèè âïðàâî è ñòèìóëèðóåò êàïèòàëîâëîæåíèÿ. Óâåëè÷åíèå íàëîãîâ
îñëàáëÿåò îæèäàíèå ïðèáûëè è æåëàíèå èíâåñòèðîâàòü.

Ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà áûâàåò äèñêðåòíîé è àâòîìàòè÷åñêîé. Àâòîìàòè-
÷åñêàÿ ïîëèòèêà, èëè ïîëèòèêà âñòðîåííûõ ñòàáèëèçàòîðîâ, — ïðîãðåñ-
ñèâíàÿ øêàëà ÷èñòîãî íàëîãîîáëîæåíèÿ — ïðèâîäèò èçìåíåíèå íàëîãîâ â
ïðÿìîå ñîîòâåòñòâèå ñ óðîâíåì íàöèîíàëüíîãî äîõîäà. Äèñêðåòíàÿ ïîëè-
òèêà ñîñòîèò â èçìåíåíèè óðîâíÿ ðàñõîäîâ è ìàíèïóëèðîâàíèè íàëîãî-

                                          
1 Ìû ïðèíÿëè óïðîùåííóþ ïîñûëêó î òîì, ÷òî âñå íàëîãè ÿâëÿþòñÿ íàëîãàìè

ñ íàñåëåíèÿ è ïîýòîìó íàëîãîâûå èçìåíåíèÿ çàòðàãèâàþò ëèøü ïîòðåáëåíèå.
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âûìè ñòàâêàìè èëè ñòðóêòóðîé íàëîãîîáëîæåíèÿ. Îôèöèàëüíî îíà ïðî-
âîäèòñÿ êîíãðåññîì äëÿ ñòàáèëèçàöèè ýêîíîìèêè. Îäíàêî íåîáõîäèìî
èìåòü â âèäó, ÷òî ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ è íàëîãîîáëîæåíèÿ
èñïîëüçóåòñÿ íå òîëüêî äëÿ äîñòèæåíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëüíî-
ñòè, íî è äëÿ ïåðåðàñïðåäåëåíèÿ ðåñóðñîâ è äîõîäîâ. Äåéñòâèå êðåäèòíî-
äåíåæíîé ïîëèòèêè áûëî òîëüêî ÷òî äåòàëüíî ðàçîáðàíî ïðè îáñóæäåíèè
ðèñ. 8.2 è òàáë. 8.3. Ìû óçíàëè, ÷òî êàê ôèñêàëüíûå, òàê è êðåäèòíî-äå-
íåæíûå ìåðîïðèÿòèÿ ìîãóò âëèÿòü íà ÷èñòûé ýêñïîðò ïîñðåäñòâîì âîç-
äåéñòâèÿ íà ïðîöåíòíóþ ñòàâêó è óðîâåíü öåí âíóòðè ñòðàíû.

Õîòÿ ìû ðàññìàòðèâàëè ôèñêàëüíóþ è êðåäèòíî-äåíåæíóþ ïîëèòèêó
îòäåëüíî, â äåéñòâèòåëüíîñòè îíè âçàèìîñâÿçàíû è äîëæíû êîîðäèíèðî-
âàòüñÿ. Ýòî ìîæíî ïðîèëëþñòðèðîâàòü ýôôåêòîì îáðàòíîé ñâÿçè, îòðà-
æåííûì íà ðèñ. 8.2. Ñêàæåì, êîëè÷åñòâåííîå çíà÷åíèå îïðåäåëåííîãî
óâåëè÷åíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ çàâèñèò îò òîãî, ñîïðîâîæäàåòñÿ ëè
îíî «ïðèñïîñàáëèâàþùèìñÿ» èçìåíåíèåì äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ. Äî-
ïóñòèì, óñòàíîâëåíî, ÷òî äëÿ äîñòèæåíèÿ óðîâíÿ ïîëíîé çàíÿòîñòè ôàê-
òè÷åñêîìó ×ÍÏ íå õâàòàåò 25 ìëðä. äîë. è ÷òî ìóëüòèïëèêàòîð ðàâåí 5.
Ñëåäîâàòåëüíî, ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ 5-ìèëëèàðäíîå óâåëè÷åíèå
ãîñóäàðñòâåííûõ çàêóïîê ïðèâåäåò ýêîíîìèêó ê ïîëíîé çàíÿòîñòè. Íî â
äåéñòâèòåëüíîñòè íåëüçÿ îæèäàòü, ÷òî ïðî÷èå óñëîâèÿ — îñîáåííî ïðî-
öåíòíàÿ ñòàâêà — îñòàíóòñÿ íåèçìåííûìè, êîãäà ýêîíîìèêà ïîä âëèÿíè-
åì äîïîëíèòåëüíûõ ðàñõîäîâ íà÷íåò ðàñòè (ðèñ. 8.2â). Ñ ðàñøèðåíèåì
ïðîèçâîäñòâà è ×ÍÏ óâåëè÷èâàåòñÿ ñïðîñ íà äåíüãè äëÿ ñäåëîê, è ïðè
äàííîì äåíåæíîì ïðåäëîæåíèè ïîäíèìàþòñÿ ïðîöåíòíûå ñòàâêè
(ðèñ. 8.2à). Áîëåå âûñîêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè âåäóò ê «âûòåñíåíèþ» íå-
êîòîðûõ èíâåñòèöèé (ðèñ. 8.2á) è òåì ñàìûì ÷àñòè÷íî îñëàáëÿþò âîçäåé-
ñòâèå ãîñóäàðñòâåííûõ ðàñõîäîâ íà ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò. Äî òåõ ïîð ïîêà
óâåëè÷åíèå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ íå ñòàáèëèçèðóåò ïðîöåíòíóþ ñòàâêó,
ýôôåêò ìóëüòèïëèêàòîðà äîõîäîâ áóäåò óìåíüøàòüñÿ, ïîñêîëüêó îáðàòíîå
âîçäåéñòâèå äåíåæíîãî ðûíêà ñîêðàùàåò èíâåñòèöèè è ðàñõîäû íà ÷èñ-
òûé ýêñïîðò. Äåëî â òîì, ÷òî ôèñêàëüíûå è êðåäèòíî-äåíåæíûå ìåðî-
ïðèÿòèÿ ïðîâîäÿòñÿ íå â èçîëÿöèè; ýôôåêòèâíîñòü ñòàáèëèçàöèîííîé
ïîëèòèêè ïðåäïîëàãàåò èõ ÷åòêóþ êîîðäèíàöèþ.

Âûâîäû
1. Ïîäîáíî ôèñêàëüíîé ïîëèòèêå, êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà ïðè-

çâàíà ñïîñîáñòâîâàòü óñòàíîâëåíèþ â ýêîíîìèêå îáùåãî óðîâíÿ ïðîèç-
âîäñòâà, õàðàêòåðèçóþùåãîñÿ ïîëíîé çàíÿòîñòüþ è îòñóòñòâèåì èíôëÿ-
öèè.

2. Ïðè ïðîâåäåíèè êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè íàèáîëåå âàæíûìè
àêòèâàìè ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêîâ âûñòóïàþò öåííûå áóìàãè è
ññóäû êîììåð÷åñêèì áàíêàì. Îñíîâíûìè îáÿçàòåëüñòâàìè ÿâëÿþòñÿ ðå-
çåðâû áàíêîâ-÷ëåíîâ, äåïîçèòû Êàçíà÷åéñòâà è áàíêíîòû Ôåäåðàëüíîé
ðåçåðâíîé ñèñòåìû.

3. Òðåìÿ îñíîâíûìè èíñòðóìåíòàìè êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè ÿâ-
ëÿþòñÿ: à) îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå, á) èçìåíåíèå ðåçåðâíîé íîðìû
è â) èçìåíåíèå ó÷åòíîé ñòàâêè.
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4. Ìåíåå âàæíûìè ñðåäñòâàìè ñåëåêòèâíîãî êîíòðîëÿ ñëóæàò ïðåäåëü-
íàÿ ìàðæà, ïîòðåáèòåëüñêèé êðåäèò è óâåùåâàíèå.

5. Ñ òî÷êè çðåíèÿ êåéíñèàíöåâ, êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà îñóùå-
ñòâëÿåòñÿ ÷åðåç ñëîæíóþ öåïü ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííûõ ñâÿçåé: à) ïîëèòè-
÷åñêèå ðåøåíèÿ âîçäåéñòâóþò íà ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ; á) èçìå-
íåíèÿ ðåçåðâîâ âîçäåéñòâóþò íà ïðåäëîæåíèå äåíåã; â) èçìåíåíèå äåíåæ-
íîãî ïðåäëîæåíèÿ ìåíÿåò ïðîöåíòíóþ ñòàâêó; ã) èçìåíåíèå ïðîöåíòíîé
ñòàâêè âîçäåéñòâóåò íà èíâåñòèöèè, ðàâíîâåñíûé ×ÍÏ è óðîâåíü öåí. Â
òàáë. 8.3 âñå îñíîâîïîëàãàþùèå ïîëîæåíèÿ, êàñàþùèåñÿ ïðèìåíåíèÿ ïî-
ëèòèêè äåøåâûõ èëè äîðîãèõ äåíåã, ñâåäåíû âìåñòå.

6. Ïðåèìóùåñòâà êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè ñîñòîÿò â åå ãèáêîñòè
è ïîëèòè÷åñêîé ïðèåìëåìîñòè. Êðîìå òîãî, ìîíåòàðèñòû ñ÷èòàþò äåíåæ-
íîå ïðåäëîæåíèå ñàìûì âàæíûì ôàêòîðîì, îïðåäåëÿþùèì óðîâåíü ïðî-
èçâîäñòâà â ñòðàíå.

7. Êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà ñòàëêèâàåòñÿ ñ ðÿäîì îãðàíè÷åíèé è
ïðîáëåì: à) èçáûòî÷íûå ðåçåðâû, ïîÿâëÿþùèåñÿ â ðåçóëüòàòå ïîëèòèêè
äåøåâûõ äåíåã, ìîãóò íå èñïîëüçîâàòüñÿ áàíêàìè äëÿ ðàñøèðåíèÿ ïðåä-
ëîæåíèÿ äåíåã; á) âûçâàííîå êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêîé èçìåíåíèå
äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ ìîæåò áûòü ÷àñòè÷íî êîìïåíñèðîâàíî èçìåíåíè-
åì ñêîðîñòè îáðàùåíèÿ äåíåã; â) âîçäåéñòâèå êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëè-
òèêè îñëàáèòñÿ, åñëè êðèâàÿ ñïðîñà íà äåíüãè ïîëîãà, à êðèâàÿ ñïðîñà íà
èíâåñòèöèè êðóòà; ê òîìó æå êðèâàÿ ñïðîñà íà èíâåñòèöèè ìîæåò ñìå-
ñòèòüñÿ, íåéòðàëèçîâàâ êðåäèòíî-äåíåæíóþ ïîëèòèêó.

8. Ðóêîâîäÿùèå êðåäèòíî-äåíåæíûå ó÷ðåæäåíèÿ ñòàëêèâàþòñÿ ñ ïîëè-
òè÷åñêîé äèëåììîé — îíè ìîãóò ñòàáèëèçèðîâàòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè èëè
ïðåäëîæåíèå äåíåã, íî íå òî è äðóãîå îäíîâðåìåííî. Â ïåðèîä ïîñëå âòî-
ðîé ìèðîâîé âîéíû íàïðàâëåíèå êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè áûëî ïå-
ðåíåñåíî ñî ñòàáèëèçàöèè ïðîöåíòíûõ ñòàâîê íà êîíòðîëü íàä äåíåæíûì
ïðåäëîæåíèåì, à çàòåì êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà ñòàëà áîëåå ïðàãìà-
òè÷åñêîé.

9. Âëèÿíèå ïîëèòèêè äåøåâûõ äåíåã íà ×ÍÏ óñèëèâàåòñÿ ñîïóòñòâóþ-
ùèì ðàñøèðåíèåì ÷èñòîãî ýêñïîðòà, êîòîðîå, â ñâîþ î÷åðåäü, óñêîðÿåòñÿ
ïîíèæåíèåì ïðîöåíòíîé ñòàâêè â ñòðàíå. Àíàëîãè÷íûì îáðàçîì ïîëèòè-
êà äîðîãèõ äåíåã óñèëèâàåòñÿ ñóæåíèåì ÷èñòîãî ýêñïîðòà. Ïðè îïðåäå-
ëåííûõ óñëîâèÿõ ìîæåò âîçíèêíóòü àëüòåðíàòèâà — èñïîëüçîâàòü êðåäèò-
íî-äåíåæíóþ ïîëèòèêó äëÿ âîçäåéñòâèÿ íà ñòîèìîñòü äîëëàðà è òåì ñà-
ìûì äëÿ óíè÷òîæåíèÿ äèñáàëàíñà òîðãîâëè èëè æå èñïîëüçîâàòü êðåäèò-
íî-äåíåæíóþ ïîëèòèêó â öåëÿõ ýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè âíóòðè
ñòðàíû.

10. ×èòàòåëþ ñëåäóåò âíèìàòåëüíî èçó÷èòü ðèñ. 8.4, êîòîðûé â ñæàòîì
âèäå îòîáðàæàåò êåéíñèàíñêóþ òåîðèþ çàíÿòîñòè è ïîëèòèêó.

Âîïðîñû è ó÷åáíûå çàäàíèÿ
1. Èñïîëüçóÿ áàëàíñîâûå îò÷åòû êîììåð÷åñêîãî áàíêà è ôåäåðàëüíîãî

ðåçåðâíîãî áàíêà, ïîêàæèòå âëèÿíèå íà ðåçåðâ êîììåð÷åñêîãî áàíêà êàæ-
äîé èç ñëåäóþùèõ îïåðàöèé.

à. Ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè ïîêóïàþò öåííûå áóìàãè ó ÷àñòíûõ
ïðåäïðèÿòèé è ïîòðåáèòåëåé.
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á. Êîììåð÷åñêèå áàíêè áåðóò ññóäû â ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêàõ.
â. Ñîâåò óïðàâëÿþùèõ ïîíèæàåò ðåçåðâíóþ íîðìó.
2. Ïðåäñòàâüòå ñåáÿ ÷ëåíîì Ñîâåòà óïðàâëÿþùèõ Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâ-

íîé ñèñòåìû. Â ýêîíîìèêå ñèëüíàÿ è äëèòåëüíàÿ èíôëÿöèÿ. Êàêèå èçìå-
íåíèÿ â à) ðåçåðâíîé íîðìå, á) ó÷åòíîé ñòàâêå è â) îïåðàöèÿõ íà îòêðû-
òîì ðûíêå âû áû ïðåäëîæèëè? Îáúÿñíèòå, êàêèì îáðàçîì êàæäîå èç èç-
ìåíåíèé, çà êîòîðûå âû âûñòóïàåòå, ïîâëèÿåò íà ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ, äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå, ïðîöåíòíûå ñòàâêè è ñîâîêóïíûå ðàñõî-
äû.

3. Â ïðåäñòàâëåííîé íèæå òàáëèöå âû óçíàåòå óïðîùåííûå îáúåäèíåí-
íûå áàëàíñîâûå îò÷åòû ñèñòåìû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è 12 ôåäåðàëüíûõ
ðåçåðâíûõ áàíêîâ. Ïîêàæèòå, êàê áóäóò âûãëÿäåòü 1, 2 è 3-ÿ êîëîíêè áà-
ëàíñîâûõ îò÷åòîâ ïîñëå òîãî, êàê çàâåðøàòñÿ ñëåäóþùèå òðè îïåðàöèè.
Äàéòå ðàçâåðíóòûé îòâåò, òî åñòü ïðîàíàëèçèðóéòå îòäåëüíî êàæäóþ îïå-
ðàöèþ, èñõîäÿ â êàæäîì ñëó÷àå èç äàííûõ öèôð. Âñå äàííûå — â ìèëëè-
àðäàõ äîëëàðîâ.

ÎÁÚÅÄÈÍÅÍÍÛÉ ÁÀËÀÍÑÎÂÛÉ ÎÒ×ÅÒ: ÂÑÅ ÊÎÌÌÅÐ×ÅÑÊÈÅ
ÁÀÍÊÈ

Àêòèâû: (1) (2) (3)
Ðåçåðâû 33 — — —
Öåííûå áóìàãè 60 — — —
Ññóäû 60 — — —

Îáÿçàòåëüñòâà è ñîáñòâåííûé êàïèòàë: — — —
Áåññðî÷íûå âêëàäû 150 — — —
Ññóäû ó ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêîâ 3 — — —

ÎÁÚÅÄÈÍÅÍÍÛÉ ÁÀËÀÍÑÎÂÛÉ ÎÒ×ÅÒ: ÄÂÅÍÀÄÖÀÒÜ
ÔÅÄÅÐÀËÜÍÛÕ ÐÅÇÅÐÂÍÛÕ ÁÀÍÊÎÂ

Àêòèâû: (1) (2) (3)
Öåííûå áóìàãè 60 — — —
Ññóäû êîììåð÷åñêèì áàíêàì 3 — — —

Îáÿçàòåëüñòâà è ñîáñòâåííûé êàïèòàë:
Ðåçåðâû êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ 33 — — —
Äåïîçèòû Êàçíà÷åéñòâà 3 — — —
Áàíêíîòû Ôåäåðàëüíîé ðåçåðâíîé ñèñòåìû 27 — — —

à. Ïðåäïîëîæèì, ïîíèæåíèå ó÷åòíîé ñòàâêè ïîáóæäàåò êîììåð÷åñêèå
áàíêè âçÿòü â ôåäåðàëüíûõ ðåçåðâíûõ áàíêàõ äîïîëíèòåëüíûé çàåì â
ðàçìåðå 1 ìëðä. äîë. Çàïîëíèòå êîëîíêó 1 öèôðàìè áàëàíñîâîãî îò÷åòà.

á. Ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè ïðîäàþò öåííûå áóìàãè ñòîèìîñòüþ
3 ìëðä. äîë. íàñåëåíèþ, êîòîðîå îïëà÷èâàåò ïîêóïêè îáëèãàöèé ÷åêàìè.
Çàïîëíèòå êîëîíêó 2 öèôðàìè íîâîãî áàëàíñîâîãî îò÷åòà.

â. Ôåäåðàëüíûå ðåçåðâíûå áàíêè ïîêóïàþò öåííûå áóìàãè ñòîèìîñòüþ
2 ìëðä. äîë. êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ. Çàïîëíèòå êîëîíêó 3 öèôðàìè íîâîãî
áàëàíñîâîãî îò÷åòà.

ã. Òåïåðü âíîâü îáðàòèòåñü ê ýòèì òðåì îïåðàöèÿì è çàäàéòå ñåáå òðè
âîïðîñà: (1) Èçìåíèëîñü ëè ïîä ïðÿìûì èëè îïîñðåäîâàííûì âîçäåéñò-
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âèåì êàæäîé èç îïåðàöèé äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå, è åñëè äà, òî êàê?
(2) Êàêîâî áûëî óâåëè÷åíèå èëè óìåíüøåíèå ðåçåðâîâ êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ â êàæäîé èç îïåðàöèé? (3) Êàê èçìåíèëàñü ñïîñîáíîñòü ñèñòåìû
êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ ñîçäàâàòü äåíüãè â ðåçóëüòàòå êàæäîé èç îïåðàöèé,
åñëè ðåçåðâíàÿ íîðìà ñîñòàâëÿëà 20 %?

4. Â ÷åì ñîñòîèò ãëàâíàÿ öåëü êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè? Îïèøèòå
öåïü ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííûõ ñâÿçåé, ÷åðåç êîòîðóþ îñóùåñòâëÿåòñÿ êðå-
äèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà. Èñïîëüçóÿ ðèñ. 8.2 â êà÷åñòâå òî÷êè îòñ÷åòà,
îáúÿñíèòå, êàê à) ôîðìû êðèâûõ ñïðîñà íà äåíüãè è ñïðîñà íà èíâåñòè-
öèè è á) ðàçìåð ÌÐÇ âëèÿþò íà ýôôåêòèâíîñòü êðåäèòíî-äåíåæíîé ïî-
ëèòèêè. Êàêîå âëèÿíèå íà ýôôåêòèâíîñòü êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè
îêàçûâàåò ýôôåêò îáðàòíîé ñâÿçè?

5. Íà ïðèëàãàåìîé äèàãðàììå ïîêàçàíî èçìåíåíèå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê
â ïåðèîä ñ 1977 ïî 1988 ã. Ìîæåòå ëè âû, âñïîìíèâ îá èçìåíåíèÿõ, êîòî-
ðûå ïðîèçîøëè çà ýòî âðåìÿ â íàïðàâëåíèè ïîëèòèêè Ôåäåðàëüíîé ðå-
çåðâíîé ñèñòåìû, îáúÿñíèòü ñ ïîìîùüþ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà âûñî-
êóþ ñòåïåíü èçìåí÷èâîñòè ïðîöåíòíîé ñòàâêè, íàáëþäàâøåéñÿ â ïåðèîä
ñ êîíöà 1979 ã. äî ñåðåäèíû 1982 ã.?

6. Äàéòå îöåíêó ýôôåêòèâíîñòè êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêè â öåëîì.
Ïî÷åìó îïåðàöèè íà îòêðûòîì ðûíêå ñòàëè îñíîâíûì ñðåäñòâîì êîíòðî-
ëÿ ðåçåðâîâ êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ? Ðàññêàæèòå, ñ êàêèìè êîíêðåòíûìè
îãðàíè÷åíèÿìè ñòàëêèâàåòñÿ êðåäèòíî-äåíåæíàÿ ïîëèòèêà.

7. Äàéòå îáúÿñíåíèå òîìó ôàêòó, ÷òî Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà
íå â ñîñòîÿíèè îäíîâðåìåííî ñòàáèëèçèðîâàòü ïðîöåíòíûå ñòàâêè è äå-
íåæíîå ïðåäëîæåíèå. Îáúÿñíèòå, ïî÷åìó íàïðàâëåííîñòü íà ñòàáèëèçà-
öèþ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ìîæåò ñïîñîáñòâîâàòü ïðîäîëæàþùåéñÿ èíôëÿ-
öèè.

8. Êîðîòêî èçëîæèòå òåîðèþ çàíÿòîñòè è ïîäðîáíî ïîêàæèòå, êàê êðå-
äèòíî-äåíåæíàÿ è ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà ìîãóò âëèÿòü íà ðàçëè÷íûå êîì-
ïîíåíòû ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ.

9. Ïðåäïîëîæèì, Ôåäåðàëüíàÿ ðåçåðâíàÿ ñèñòåìà ðåøàåò èñïîëüçîâàòü
ïîëèòèêó äîðîãèõ äåíåã äëÿ îãðàíè÷åíèÿ èíôëÿöèè ñïðîñà. Ïîêàæèòå ñ
ïîìîùüþ ìîäåëè ñîâîêóïíîãî ñïðîñà è ñîâîêóïíîãî ïðåäëîæåíèÿ ñóù-
íîñòü ýòîé ïîëèòèêè â çàêðûòîé ýêîíîìèêå. Çàòåì ðàññìîòðèòå ñëó÷àé
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îòêðûòîé ýêîíîìèêè è îáúÿñíèòå, êàê ïîòîêè ìåæäóíàðîäíîãî ôèíàíñî-
âîãî êàïèòàëà âëèÿþò íà ïîëîæåíèå êðèâîé ñîâîêóïíîãî ñïðîñà.

10. Ïðåäëîæèòå ïëàí íàïðàâëåííîé ïðîòèâ ñïàäà ñòàáèëèçàöèîííîé
ïîëèòèêè, âêëþ÷àþùåé êàê ôèñêàëüíûå, òàê è êðåäèòíî-äåíåæíûå ìåðî-
ïðèÿòèÿ, êîòîðûå ñîâìåñòèìû ñ à) îòíîñèòåëüíûì ñîêðàùåíèåì ãîñóäàð-
ñòâåííîãî ñåêòîðà, á) áîëåå ðàâíîìåðíûì ðàñïðåäåëåíèåì äîõîäîâ è
â) âûñîêèì òåìïîì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Îáúÿñíèòå òåçèñ: «Äåéñòâè-
òåëüíî ýôôåêòèâíàÿ ñòàáèëèçàöèîííàÿ ïîëèòèêà ïðåäïîëàãàåò êîîðäèíà-
öèþ ôèñêàëüíûõ è êðåäèòíî-äåíåæíûõ ìåðîïðèÿòèé».

11. Îáúÿñíèòå óòâåðæäåíèå: «Ñêîðîñòü îáðàùåíèÿ äåíåã ïðÿìî ïðî-
ïîðöèîíàëüíà ïðîöåíòíîé ñòàâêå è îáðàòíî ïðîïîðöèîíàëüíà ïðåäëîæå-
íèþ äåíåã».

ÏÐÈËÎÆÅÍÈÅ.
ÀÍÀËÈÇ ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÉ ÑÈÒÓÀÖÈÈ:

ÂÎÇÂÐÀÙÅÍÈÅ Ê ÇÎËÎÒÎÌÓ
ÑÒÀÍÄÀÐÒÓ?

Êàêîâû ïðåäïîëàãàåìûå ïðåèìóùåñòâà è íåäîñòàòêè êðåäèòíî-äåíåæ-
íîé ñèñòåìû, îïèðàþùåéñÿ íà çîëîòî?

Çà ïîñëåäíèé äåñÿòîê ëåò íåñêîëüêî âîçðîñ èíòåðåñ ê èäåå âîçâðàùå-
íèÿ ê çîëîòîìó ñòàíäàðòó. Èçáèðàòåëüíàÿ ïëàòôîðìà ðåñïóáëèêàíñêîé
ïàðòèè 1980 ã. ñîäåðæàëà íàìåêè íà öåëåñîîáðàçíîñòü âîçâðàòà ê çîëîòî-
ìó ñòàíäàðòó. À â 1981 ã. ïðåçèäåíò Ðåéãàí ñîçäàë äëÿ ðàññìîòðåíèÿ ýòîãî
âîïðîñà Êîìèññèþ ïî çîëîòó.

×òî æå òàêîå çîëîòîé ñòàíäàðò? Çîëîòîé ñòàíäàðò ïðèâÿçûâàåò äåíåæ-
íîå ïðåäëîæåíèå ê çîëîòó. Êîëè÷åñòâî äåíåã íåïîñðåäñòâåííî ñâÿçàíî ñ
îáúåìîì îôèöèàëüíîãî çîëîòîãî çàïàñà ñòðàíû, è ïðàâèòåëüñòâî îáÿçàíî
ïîêóïàòü è ïðîäàâàòü çîëîòî ïî ôèêñèðîâàííîé öåíå. Åñëè öåíà íà çîëî-
òî ñîñòàâëÿåò, ñêàæåì, 350 äîë. çà óíöèþ, òî ïðåäëîæåíèå äåíåã âîçðàñòåò
íà 350 äîë. â ñëó÷àå ïîêóïêè ãîñóäàðñòâîì óíöèè çîëîòà è óìåíüøèòñÿ íà
350 äîë. â ñëó÷àå ïðîäàæè óíöèè çîëîòà.

Ìíîãèå ñòîðîííèêè çîëîòîãî ñòàíäàðòà çàÿâëÿþò, ÷òî îñâîáîæäåííàÿ
îò ãîñóäàðñòâåííîãî âìåøàòåëüñòâà ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà, ïî ñóòè ñâîåé
ñòàáèëüíà, åé ñâîéñòâåí âûñîêèé óðîâåíü çàíÿòîñòè è ñòàáèëüíûé óðî-
âåíü öåí. Îíè óòâåðæäàþò, ÷òî ýêîíîìè÷åñêàÿ íåñòàáèëüíîñòü, ñ êîòîðîé
ìû ñòàëêèâàåìñÿ èç ãîäà â ãîä, ÿâëÿåòñÿ ïî áîëüøåé ÷àñòè ïîñëåäñòâèåì
îøèáî÷íûõ è íåñâîåâðåìåííûõ ïîïûòîê ðóêîâîäÿùèõ ôèñêàëüíûõ è êðå-
äèòíî-äåíåæíûõ ó÷ðåæäåíèé óïðàâëÿòü ýêîíîìèêîé. Ñòîðîííèêè çîëî-
òîãî ñòàíäàðòà ñ÷èòàþò, ÷òî ïðîâîäèìûå ñ áëàãèìè íàìåðåíèÿìè èçìåíå-
íèÿ â ôåäåðàëüíîì áþäæåòå è äåíåæíîì ïðåäëîæåíèè ñêîðåå óñèëèâàþò,
÷åì ñìÿã÷àþò öèêëè÷åñêèå êîëåáàíèÿ. Îíè ïîëàãàþò, ÷òî çîëîòîé ñòàí-
äàðò äåéñòâóåò êàê äèñöèïëèíèðóþùàÿ ñèëà, êîòîðàÿ îãðàíè÷èâàåò ñòðåì-
ëåíèå ãîñóäàðñòâà «ïðîèçâîäèòü» ñòîëüêî äåíåã, ñêîëüêî îíî ïîæåëàåò
òðàòèòü. Ãîâîðÿ êîíêðåòíî, çîëîòîé ñòàíäàðò â ÷èñòîì âèäå ìîæåò íå ïî-
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çâîëèòü Êàçíà÷åéñòâó íàïðàâëÿòü â ýêîíîìèêó ñëèøêîì ìíîãî äåíåã. Â
ñëó÷àå, íàïðèìåð, èçáûòî÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ äåíåã îáùèé óðîâåíü öåí
ïîäíèìàåòñÿ. Íî ïðè çîëîòîì ñòàíäàðòå öåíà çîëîòà ôèêñèðîâàíà, ïî-
ýòîìó çîëîòî ñòàíîâèòñÿ äåøåâëå ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè òîâàðàìè è
óñëóãàìè. Ñïðîñ íà çîëîòî, ñëåäîâàòåëüíî, âîçðàñòàåò, è ëþäè ïîêóïàþò
åãî ó Êàçíà÷åéñòâà. Â ðåçóëüòàòå ýòèõ ïîêóïîê äîëëàðû ïîêèäàþò ñôåðó
îáðàùåíèÿ, ïðåäëîæåíèå äåíåã ñîêðàùàåòñÿ è èíôëÿöèÿ îñëàáåâàåò. Â
óñëîâèÿõ çîëîòîãî ñòàíäàðòà ðîñò äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ îãðàíè÷èâàåòñÿ
ðîñòîì ïðåäëîæåíèÿ çîëîòà. Ïîñêîëüêó ïðåäëîæåíèå çîëîòà ðîñëî äî-
âîëüíî ìåäëåííî, ïðèìåðíî íà 2 % â ãîä, âïîëíå ìîæíî ïðåäïîëîæèòü,
÷òî è äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå â Ñîåäèíåííûõ Øòàòàõ áóäåò ðàñòè ìåäëåí-
íî. ×àñòíûå ëèöà è ïðåäïðèÿòèÿ ìîãóò äåëàòü êàê êðàòêî-, òàê è äîëãî-
ñðî÷íûå êàïèòàëîâëîæåíèÿ â äîëëàðàõ, çíàÿ, ÷òî èçáûòî÷íûé ðîñò äåíåã
íå âûçîâåò èíôëÿöèþ è íå èçìåíèò ñòîèìîñòü äîëëàðà.

Áîëüøàÿ ñòàáèëüíîñòü â ïðåäëîæåíèÿõ îòíîñèòåëüíî öåí ñïîñîáñòâóåò,
â ñâîþ î÷åðåäü, ïîíèæåíèþ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, ñòèìóëèðîâàíèþ èíâå-
ñòèöèîííîãî ïðîöåññà è ïîääåðæàíèþ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Êðèòèêè çîëîòîãî ñòàíäàðòà — à èõ ìíîãî — ïðèâîäÿò ñëåäóþùèå äî-
âîäû. Âî-ïåðâûõ, îíè èñõîäÿò èç ïðåäïîñûëêè, ïðîòèâîïîëîæíîé òîé, íà
êîòîðóþ îïèðàþòñÿ ñòîðîííèêè çîëîòîãî ñòàíäàðòà. Îíè óòâåðæäàþò, ÷òî
íàøà ýêîíîìèêà ïî ñâîåé ïðèðîäå íåñòàáèëüíà è ðóêîâîäÿùèå êðåäèòíî-
äåíåæíûå ó÷ðåæäåíèÿ äîëæíû îáëàäàòü âîçìîæíîñòüþ ðàñøèðÿòü èëè
ñîêðàùàòü äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå äëÿ ñìÿã÷åíèÿ êîëåáàíèé ðåàëüíîãî
óðîâíÿ ïðîèçâîäñòâà, öåí è ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Óñòàíîâëåíèå çîëîòîãî
ñòàíäàðòà èñêëþ÷àåò òàêèå ñòàáèëèçàöèîííûå äåéñòâèÿ. Âî-âòîðûõ, íåò
îñíîâàíèé äëÿ óâåðåííîñòè â òîì, ÷òî ðîñò ìèðîâîãî çîëîòîãî çàïàñà — à
çíà÷èò, è ïðåäëîæåíèÿ äåíåã — áóäåò îáÿçàòåëüíî ìåäëåííûì è ñòàáèëü-
íûì. Íàïðîòèâ, îòêðûòèå êðóïíûõ ìåñòîðîæäåíèé çîëîòà èëè ïðîãðåññ â
òåõíîëîãèè, äîïóñêàþùèé ýêîíîìè÷åñêóþ äîáû÷ó íèçêîñîðòíîé ðóäû
ìîãóò âûçâàòü âîëíó èíôëÿöèè, êîëü ñêîðî Ñîåäèíåííûå Øòàòû îáìåíè-
âàþò äîëëàðû íà âíîâü äîáûòîå çîëîòî ïî ôèêñèðîâàííîé öåíå. Êðîìå
òîãî, åñëè áû Ñîâåòñêèé Ñîþç ñòàë ïðèîáðåòàòü çîëîòî äëÿ ïîêóïêè àìå-
ðèêàíñêîãî çåðíà, òî ïðèîáðåòåíèå ñîîòâåòñòâóþùåãî êîëè÷åñòâà çîëîòà â
óñëîâèÿõ çîëîòîãî ñòàíäàðòà óâåëè÷èëî áû äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå è âû-
çâàëî èíôëÿöèþ. Õîòèì ëè ìû èìåòü êðåäèòíî-äåíåæíóþ ñèñòåìó, ïðè
êîòîðîé íàøå äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå è óðîâåíü öåí îïðåäåëÿåòñÿ ðàçìå-
ðîì ñîâåòñêîãî óðîæàÿ çåðíà? Íåêîòîðûå êðèòèêè, íàîáîðîò, îòìå÷àþò,
÷òî ñòàáèëüíîå óâåëè÷åíèå ìèðîâîãî çîëîòîãî çàïàñà íà 2 % â ãîä, åñëè
òàêîâîå áóäåò, íåäîñòàòî÷íî äëÿ ïîääåðæàíèÿ çäîðîâîãî ðîñòà ðåàëüíîãî
ÂÍÏ íà 3 èëè 5 % â ãîä.

Íàêîíåö, è ýòî ñàìîå ãëàâíîå, óòâåðæäàåòñÿ, ÷òî â óñëîâèÿõ çîëîòîãî
ñòàíäàðòà ýêîíîìèêà íåñòàáèëüíà, òî åñòü ôèêñèðîâàííàÿ öåíà íà çîëîòî
ñ òå÷åíèåì âðåìåíè îòêëîíÿåòñÿ îò îïðåäåëåííîé ðûíêîì, èëè ðàâíîâåñ-
íîé öåíû. Åñëè âçàèìîäåéñòâèå ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ çîëîòà óñòàíàâëè-
âàåò ðûíî÷íóþ öåíó íèæå ôèêñèðîâàííîé öåíû, çîëîòî ïðîäàåòñÿ Êàçíà-
÷åéñòâîì, äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå ðàñøèðÿåòñÿ è íàáëþäàåòñÿ èíôëÿöèÿ.
Íàîáîðîò, åñëè ðûíî÷íàÿ öåíà ïðåâûøàåò ôèêñèðîâàííóþ öåíó, çîëîòî
ïîêóïàåòñÿ ó Êàçíà÷åéñòâà, äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå ñîêðàùàåòñÿ, è ýêî-
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íîìèêà èäåò ê äåôëÿöèè è ñïàäó. Ïîýòîìó íåóäèâèòåëüíî, ãîâîðÿò êðè-
òèêè, ÷òî èñòîðè÷åñêèå ôàêòû âðåìåí çîëîòîãî ñòàíäàðòà ÿâíî ñâèäåòåëü-
ñòâóþò íå â ïîëüçó ýêîíîìè÷åñêîé ñòàáèëüíîñòè. Êàê æå øëî ðàçâèòèå
ýêîíîìèêè â êëàññè÷åñêóþ ýðó çîëîòîãî ñòàíäàðòà äî 1913 ã.?

Óðîâåíü öåí â ÑØÀ èç ãîäà â ãîä, èç äåñÿòèëåòèÿ â äåñÿòèëåòèå áûë
íåñòàáèëåí. Â 1913 ã. îí ñîõðàíèëñÿ ïðèìåðíî òàêèì æå, ÷òî è â 1882 ã.,
íî ýòî áûëà îáìàí÷èâàÿ âèäèìîñòü ñòàáèëüíîñòè. Öåíû íà òîâàðû è óñ-
ëóãè â ïåðèîä ñ 1882 ïî 1896 ã. óïàëè íà 47 %, à çàòåì ïîäíÿëèñü íà 41 %
çà ïåðèîä ñ 1896 ïî 1913 ã. Äåéñòâèòåëüíàÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ æèçíü â óñëî-
âèÿõ çîëîòîãî ñòàíäàðòà áûëà áîëåå èçìåí÷èâà, ÷åì â ïîñëåäíåå âðåìÿ. Â
ïåðèîä ñ 1879 ïî 1913 ã. ñïàäû â ñðåäíåì ïðîäîëæàëèñü âäâîå äîëüøå,
÷åì â ïåðèîä ñ 1945 ïî 1980 ã., à ïîäúåìû è îæèâëåíèÿ áûëè êîðî÷å ïðè-
ìåðíî íà òðåòü. Ðåàëüíûé äîõîä íà äóøó íàñåëåíèÿ óâåëè÷èâàëñÿ çíà÷è-
òåëüíî ìåäëåííåå. Ñàìûå íàäåæíûå ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå ïîêàçûâàþò,
÷òî â íåóäà÷íîå äåñÿòèëåòèå 1970-õ ãîäîâ ðåàëüíûé äîõîä íà äóøó íàñå-
ëåíèÿ âîçðàñòàë íåñêîëüêî áûñòðåå, ÷åì ïðè çîëîòîì ñòàíäàðòå äî 1913 ã.

Ìîæíî îæèäàòü, ÷òî îòíîñèòåëüíûå äîñòîèíñòâà çîëîòîãî ñòàíäàðòà ïî
ñðàâíåíèþ ñ äèñêðåòíîé êðåäèòíî-äåíåæíîé ïîëèòèêîé áóäóò îáñóæäàòü-
ñÿ è â áóäóùåì. Ñïîð óñëîæíÿåòñÿ íàëè÷èåì åùå îäíîé ïîçèöèè — «ìî-
íåòàðíûì ïðàâèëîì», êîòîðîå îáÿçûâàåò Ôåäåðàëüíóþ ðåçåðâíóþ ñèñòåìó
óâåëè÷èâàòü äåíåæíîå ïðåäëîæåíèå ãîäîâûì òåìïîì, ðàâíûì òåìïó ïî-
òåíöèàëüíîãî ðîñòà ðåàëüíîãî ÂÍÏ.

Ïîñòñêðèïòóì: Ïðåçèäåíòñêàÿ Êîìèññèÿ ïî çîëîòó íå ðåêîìåíäîâàëà
âîçâðàò ê çîëîòîìó ñòàíäàðòó.
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